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KALDIRACLI ALIM SATIM iSLEMLERINE ILiSKiN RiSK BILDiRIM FORMU

Onemli A¢iklama

Kaldiragl alim satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu nedenle islem yapmaya karar vermeden oOnce, karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz ve
kisitlariniz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, kaldiragli alim satim islemlerine iligskin olarak Seri:II1-39.1 sayili “Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebligi”nin (Teblig) 25. maddesinde Ongoriildiigi iizere
“Kaldiraghi Alim Satim Islemlerine iliskin Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlari
anlamaniz gerekmektedir.

UYARI

Kaldiragli alim satim iglemi hizmeti sunmak Sermaye Piyasast Kurulu’nun iznine tabidir. Bu nedenle,
islem yapmaya baslamadan once calismay: diisiindiiglinliz kurulusun s6z konusu islemlere iligkin
yetkisinin olup olmadigimi kontrol ediniz. Kaldiragh alim satim islemi (Portfoy Araciligi Faaliyeti)
yapmaya yetkili olan kuruluglar1 www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr internet sitelerinden
Ogrenebilirsiniz.

Tanimlar:

Kaldirach Alim Satim Islemi: Yatirilan teminat tutar: karsiliginda, her tiirlii doviz, mal, kiymetli
maden ve Kurulca belirlenecek diger varliklarin kaldiragh olarak elektronik ortamda alim satimi
islemlerini,

Arac1 Kurum: Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan “Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi” almis
olan aract kurumu

Elektronik islem Platformu: Araci Kurum’un sahibi oldugu kaldiragh alim satim islemlerinin
gerceklestirilecegi bilgisayar yazilimini,

Kaldira¢ Orami: Islem yapmak igin yatirilan teminat tutar1 karsihiginda aliabilecek pozisyon tutarini
gosteren orani

Baslangic Teminat Tutari: Aract Kurum’un kendi takdiri ile belirledigi, Miisteri’nin yeni pozisyon
acabilmesi icin gerekli olan minimum Ozkaynak Tutaridir.

Siirdiirme Teminat Tutari: Aract Kurum’un kendi takdiri ile belirledigi, Miisteri’nin Agik
Pozisyonunu siirdiirebilmek i¢in saglamasi gerekli olan asgari Ozkaynak Tutar1’dir.

Spread: Alis yapabileceginiz fiyat ile satis yapabileceginiz fiyat arasindaki farktir.

Hedge: Ayni kaldiragh iiriinde ayni anda, hem alig hem satis pozisyonuna sahip olunmasidir. Yayilma
pozisyonu olarak da adlandirilir. Ayn1 dayanak varliga sahip olsa da, isimleri farkli olan kaldiragh
iirlinlerde “hedge” pozisyonu alinamaz.

RiSK BIiLDIiRiMi )
(KALDIRACLI ALIM SATIM iSLEMLERINE ILISKIN OLARAK MUSTERILER iCIN
GENEL ACIKLAMALAR)

Islem yapacaginiz arac1 kurulus ile kaldiragh alim satim islemlerine iliskin olarak imzalanacak “Kaldiragli Alim
Satim Islemleri Cergeve Sozlesmesi”nde belirtilen hususlara ek olarak, asagidaki hususlar1 anlamamz cok
onemlidir.

1.Yetkili kurulus nezdinde actiracagimiz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek tiim islemler igin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

2.Kaldiragh alim satim islemleri ¢ok risklidir. Kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik teminatla islem yapmanin
piyasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe de g¢alisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek
kazanglar saglayabilecegi gibi yiliksek zararlara da yol agabilecegi ihtimali daima géz 6niinde bulundurulmalidir.
Ters fiyat hareketleri sonucunda aract kuruma yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebilirsiniz. Yiiksek getiri



vaatlerine itibar etmeyiniz.

3.Aract kurumun yapacaginiz iglemlere iliskin tarafiniza aktaracagi bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve
dogrulanmaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir.

4 Kaldiracli alim satim islemlerine iligkin olarak araci kurum personelince yapilacak teknik ve temel analizin
kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi bu analizlerde yapilan dngoriilerin gerceklesmeme olasiliginin bulundugu
dikkate alinmalidir.

5.Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin bulundugu, kur
dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve alim satim
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

6.Kaldiragli alim satim islemlerinde size sunulan parite fiyatlar1 ve “spread”ler en iyi fiyat durumunu
yansitmayabilir. Bagka kurumlarin fiyatlarin1 da kontrol etmeniz yerinde olacaktir.

7.Islemlere baslamadan énce Aracit Kurumdan yiikiimlii olacagimiz biitiin komisyon ve diger muamele iicretleri
konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemigse, size nasil yansiyacag ile ilgili
anlagilir 6rnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

8.Arac1 kurum tarafindan kaldiragli alim satim islemleri sonucunda kayba ugramayacaginiz, kaybinizin kontrol
altinda tutulacagina veya kayba ugramamz durumunda ek teminat ¢agrisi yapilacagi konularinda garanti
verilemeyecegini dikkate almaniz gerekmektedir.

9.Cuma aksami piyasalar kapanirken agik olan bir igleminiz, Pazar giinii piyasa tekrar agilirken ani fiyat
degisimlerinde (GAP) otiirii negatif (-) agilabilir ve sizi zarara ugratabilir. Cuma aksami, hafta sonu piyasada
yerel, kiiresel ekonomi ve fiyatlamayi etkileme ihtimali olan durumlari géz Oniinde bulundurarak islemler
yapiniz. Teminat seviyenizi, teminat tamamlama ¢agrisi seviyesinin miimkiin oldugunca istiinde tutmaniz ve
hesabinizda her daim yeterli teminat bulundurmaniz dikkat edilmesi gereken noktalardandir. Limit ve Stop
emirleri girdiginiz fiyatlardan caligmayabilir, teminat yetersizligi nedeniyle otomatik kapatma islemleri
belirlenen siirdiirme teminati seviyesinin ¢ok altinda gerceklesebilir.

10.Piyasa aciliglarinda veya tatil giinlerinde volatilitenin diisiik olmasindan dolayi, spread ortalamalarin ¢ok
iizerine ¢ikabilir. Spread, giin igerisinde de asir1 derecede acilabilir.

11.Spread’lerin agilmasiyla, yayilma pozisyonu (hedge) aldiginiz pozisyonlar da teminat tamamlama cagrisi
almaniza veya teminat seviyenizin siirdiirme teminatt oraninin altina gelmesine ve pozisyonlarinizin likidite
edilmesine neden olabilir. Yayilma pozisyonu almak, normal sartlarda bu durumlar: ertelemenize yardimci olur.
Yayilma yontemi, islemlerinizin siirdiiriilebilirligi agisindan kalici bir ¢are olarak goriilmemelidir. Aract
Kurum’unuz, yayilma pozisyonlariniz i¢in de teminat talep edebilir.

12.Elektronik Islem Platformu, www.phillipfx.com.tr internet adresi aracihgi ile piyasanim isleyis kosullari,
platform ile ilgili sorunlar ve diger hususlar ile ilgili siirekli bilgilendirme yapilmaktadir. Bu kanallardan
edineceginiz bilgilere ek olarak, miisteri temsilcilerinizden 5 giin 24 saat bilgi alabilirsiniz.

13.Kaldiragli alim satim islemlerinin limit fiyatli emir vermek suretiyle yapilacagi durumlarda, bu emirlerin
Aract Kurumun makul kontrolii disindaki teknik nedenler ya da piyasa kosullart nedeniyle, belirlenen fiyat
seviyesinden uygulanamayabilecegini veya hi¢ gerceklesmeyebilecegini, bu nedenle piyasa fiyatinin limit fiyatl
emir ile belirlenen fiyat seviyesine ulagsmis olmasinin kaldiragli alim satim emrinin gergeklestirilmesini garanti
etmedigini dikkate almaniz gerekmektedir.

14 Piyasada olusabilecek fiyat hareketleri sonucunda pozisyonlarinizin otomatik olarak likidite edildigi teminat
seviyeniz, siirdiirme teminati alt limitinden farkli bir seviyede gergeklesebilir. Ornek olarak, EURUSD fiyatinin
1,32500°den aradaki kademelerde hi¢ fiyat gérmeyip dogrudan 1,31900 seviyesine geldigini varsaydigimiz
emsalde, 60 pip’lik bir fiyat degisimi olmustur. Alis yoniinde (Uzun) pozisyonu olan bir yatirimcinin
pozisyonlar1 normal sartlarda piyasa fiyat1 1,32000 seviyesinde iken teminat seviyesi, slirdiirme teminat orani alt
limitine ulasmis olsun. Piyasanin 1,32500°den sonra arada hi¢ fiyat gérmeden 1,31900 seviyesine geriledigi
durumda agik olan islem 1,31900 seviyesinden, yani siirdiirme teminat orani alt limitinden daha asag bir
seviyede kapanacaktir. Bu durumlar genellikle Pazar gecesi piyasa agilisinda, dnemli haberlerin yayimlandigi
zamanlarda ve piyasalarda likiditenin diisiik oldugu anlarda gergeklesir.

15 Elektronik islem platformunda grafikte goriilen fiyat ile piyasa gozlemi ekraninda islem yapilan fiyatlar
arasinda farkliliklar olabilir. Uzun pozisyonlariniz satis fiyati ile, kisa pozisyonlariniz alis fiyati ile degerlenir.
16.Yayilma pozisyonu (hedge) tasimaniz, pozisyonlarimiz ig¢in gecelik tasima maliyeti (swap) uygulanmasini
engellemez. Ayni varlikta tasidiginiz alis ve satis pozisyonlariniz i¢in de swap uygulanir. Her bir {iriin i¢in
haftanin belirli bir giiniinde swap 3 giinliik uygulanir. 3 giinliik swap uygulamasinin giinii tiriinden {irtine
degisiklik gosterebilir. Tatil giinlerinde piyasalarin kapali olmasi swap uygulamasina engel teskil etmez.

17 Kaldiracl alim satim islemleri, dogas1 geregi likidite ve piyasa riski icermektedir.

18.Kaldirach alim satim iglemlerinde karsi taraf riski bulunmaktadir. Bu nedenle yapacaginiz islemlerin karsi
tarafi olan kurumun mali yapisin1 ve ddeme giiciinii dikkatlice incelemelisiniz.

19.Kaldiragh iglemlerde kaldirag orani, islem yapmak i¢in yatirilan teminat tutari karsiliginda alinabilecek
pozisyon tutarin1 gdsteren orandir. Kaldiragl islemlerde uygulanacak kaldirag orani 1:100’ gegemez. Kurul
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gerekli gordiigii hallerde bu orani degistirme ve varlik bazinda kaldirag oran1 belirleme yetkisini haizdir. Aract
Kurum’unuz, sizden ayrica ek teminat talep edebilir.

20.Kaldiraglt alim satim islemleri Araci Kurumun sahibi oldugu elektronik islem platformu {izerinden elektronik
ortamda gergeklestirilir. Kaldiracl islemler Borsa’da islem gérmezler. Kaldirach islemlerde ihragg1 bulunmaz ve
Piyasa Yapicili sistemi uygulanmaz.

21 Kaldiraglt alim satim islemlerinde Aract Kurum Miisteriye karsi taraf olarak pozisyon alir. Dolayisiyla
gergeklestireceginiz islemler neticesinde zarar etmeniz halinde Aract Kurum kar elde edecektir.

22 Kaldiragli alim satim islemlerinde agmis oldugunuz veya agmak isteyeceginiz her pozisyonun teminatini
teskil etmek lizere baglangi¢c teminati bulundurmak zorundasinizdir. Baglangi¢ teminati ve siirdlirme teminati
Aract Kurumla yapacaginiz g¢erceve sozlesmede belirtilen oranlar dahilinde uygulanacak olup, siirdiirme
teminatinin altina diismeniz durumunda Araci Kurum hesaptaki pozisyonlari kapatmaya yetkilidir.

23.Kaldiraglt islemlere iliskin vermis oldugunuz emir Aract Kurumun séz konusu emre iligkin olarak baska bir
kurulus nezdinde korunma amacl olarak almis oldugu pozisyonun karsi tarafca iptal edilmesi veya fiyatinin
degismesi halinde iptal edilebilecek veya emrin gergeklesecegi fiyat degistirilebilecektir.

24. Aracit Kurum’unuz, para yatirma ve ¢ekme islemleri sonucunda olusan banka ve diger masraflar tarafiniza
yansitabilir. Bu islemlerdeki maliyetleriniz hakkinda detayli bilgiyi bankaniz ve Aract Kurum’dan temin
edebilirsiniz.

25.Kaldiraglt alim satim islemleri neticesinde yiikiimlii olacaginiz biitiin masraf, maliyet vb. komisyonlar1 ve
vergi oranlarma iligkin bilgileri is bu Kaldiraglh Alim Satim Islemleri Risk Bildirim Formu’nun eki olan
“Kaldiragh Islemler Uriin Ozellikleri ve Islem Sartlari’nda yer almaktadir. Ayrica, alman doviz ¢iftine ve
pozisyonun yoniine gore farkli swap maliyetlerine, islem gerceklestirilen {iriin bazinda uygulanan kaldirag orant,
emir gecerlilik siiresi ve islem saatlerine iliskin bilgiler de “Kaldiragh Islemler Uriin Ozellikleri ve Islem
Sartlari’nda yer almaktadir.

Isbu 25 maddeden olusan kaldiragh alim satim islemleri risk bildirim formu, yatirimery1 genel olarak mevcut
riskler hakkinda bilgilendirmeyi amacglamakta olup, kaldiraghi alim satim alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanan tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip islemlere yonlendirmeden Once
dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

Gergeklestirecegim kaldiraclh igslemlerde Aracit Kurumun islemlerin karsi tarafi oldugunu ve islemle neticesinde
zarar etmem halinde Araci Kurumun kar edecegini ve belirtilen diger hususlari okuyup, anladigimi; isbu
esaslarin uygulanmasi sirasinda yatirimer kurulugun kusuru veya ihmali nedeniyle dogabilecek zararlarimi talep
ve dava haklarim sakli kalmak kaydiyla 6zgiir iradem sonucu bu "Kaldiragli Alim Satim Islemlerine liskin Risk
Bildirim Formu"nu imzaladigimi ve bundan sonra Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Cergeve Sézlesmesi’ni
imzalayarak isbu formun ve formun eki niteligindeki Kaldiragh islemler Uriin Ozellikleri ve islem Sartlari’nin
bir 6rnegini aldigimi kabul ve beyan ederim.



