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ULUSLARARASI VADELI iSLEMLERDE
URUN OZELLIKLERI VE GENEL iSLEM SARTLARI

l. YURTDISI TUREV ARACLAR HAKKINDA
Vadeli islem kontratlari, teminat sistemi ile pozisyon alinabilen, kaldiragli ve belirli bir vade tarihine
kadar tasnabilen yatinm araglaridir. Vadeli piyasalarda kaldirag, yatirimciya yapilacak islem
biiylikliigliniin sadece belirli bir kismini yatirarak islem yapmasmi saglar. Baska bir deyisle,
yatirimcinin hesabinda ayni biiyiikliikteki islemi spot piyasadan yaparken bulundurmasi gereken kadar
nakde ihtiyag duymadan gerceklestirilmesine olanak tanimir ve vadeli islem kontratlar adet bazinda
komisyonlandirilir.

II.  YURTDISI TUREV ARACLAR RiSK VE GETIRi PROFILi HK.
Yurtdis1 Tiirev Araglar, risk profili “Yiiksek Risk” olan miisteriler i¢in uyumludur. “Yiiksek Risk”
risk profili ile uyumlu {iriinler, daha yiiksek yatirim riski igerdigi i¢in fiyatlarinda biiyiik oranda
dalgalanma yasanma ihtimali olan yatirim iiriinleridir. Diisiik ve Orta diizey risk profilindeki iiriinlere
kiyasla daha yiiksek getiri imkan1 saglayabilecegi gibi yine bu iriinlere kiyasla anapara deger kaybi
yasama ihtimali cok daha yiiksektir.

I11.  YURTDISI TUREV ARACLARA AiT TEMEL RiSKLER
Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki hareketlerden dolay1 zararlar olusabilir azalabilir ve
buna bagli olarak anaparadan kayiplar yasanabilir.
Likidite Riski: Ikincil piyasalarda, yatirimcmin iiriinlerini nakde cevirebilmelerine iliskin risk
bulunmaktadir. Piyasada yeterli miktarda alici/satici bulunmamasi, istenilen fiyatin olusmamasi
likidite riskini olusturur.
Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalar:
iiriinlin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu riskler,
doviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degisiklikleri vs. olabilir. Ayrica global
ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de yurtdisi borsalarda islem goéren iiriinlerin
fiyatlarinda dalgalanmalara sebep olabilir.
Operasyonel Risk: Basarisiz veya yetersiz i¢ siiregler, insanlar ve sistemler veya dis etkenlerden
kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayip riskini tamimlar. Yatirnm siiregleri i¢ kontrol ve risk
yonetimi departmanlari tarafindan gozetlenmekte ve diizenleyiciler tarafindan denetlenmektedir.
Kur Riski: Kurlarda yasanabilecek ani hareketlerden dolay: yatirimeilarin saklayici kurulusta yabanci
doviz cinsinden tutulan teminatlarinda olusabilecek TL cinsinden artis ya da azalig riski olarak
tanimlanir.
Vadeli Islem (Tiirev Araclar) Riski: Tiirev iiriinler yatirrm riski yonetimi igin 6nemli bir arac
niteliginde olup vadeli islem sdzlesmeleri gibi sarta bagli yilikiimliiliik teskil eden islemler dolayisiyla
her yatirimet i¢in uygun olmayabilir. Kaldiragh iirlinler olmasi dolayisiyla yatirilan anapara veya daha
fazla tutarda zarar etme riski bulunmaktadir.

IV. UCRET VE KOMISYON BILGILERI
PhillipCapital asagidaki borsalarda Phillip Futures Pte Ltd aracilig1 ile islem araciligi hizmeti
sunmaktadir. Bu iirtinlere iligkin Yurtdis1 Tiirev Araglar alig/satis islemlerinde tahsil edilen
komisyonlar asagidaki tabloda belirtilmistir.

Borsa Komisyon (USD)
CME 8

CME (Micro Kontratlar) 2,5

ICE 8
EUREX 8

LME 35

LME CARRY 6




V. TAKAS VE SAKLAMA
Yurtdisi Tiirev Araglarin takas ve saklama hizmeti Phillip Futures Pte Ltd. tarafindan
saglanmaktadir.

VI.  YATIRIMCI TAZMIN MERKEZi GUVENCE MIiKTARI

Tirkiye'de yerlesik yatirim kuruluslarinin yurtdisindaki merkez disi Orgiitleri nezdindeki hesap
sahipleri ile yurt diginda ihra¢ edilen veya ¢ikarilan sermaye piyasasi araglarina iliskin tazminin
kapsamina, yalnizca merkezi saklama veya teminat tutma islemleri MKK ve Takasbank'ta
gerceklestirilen nakit 6deme ve sermaye piyasasi araclari teslim yiikiimliiliikleri dahildir. Yurtdisinda
ihra¢ edilen Sermaye Piyasasi araclarinin saklamasinin MKK ya da Takasbank’da yapilmamasindan
dolay1 YTM kapsaminda degildir.

VII. VERGI
Yurtdisinda organize borsalarda islem géren tiirev iriinler iizerine yapilan islemlerden elde edilen
gelirler Gegici 67 kapsaminda stopaj tabi tutulmamaktadir (Gelir Idaresi Baskanligi’nin bu yonde
verilmis muktezasi bulunmaktadir) Ayni sekilde, Tiirkiye’deki bir banka veya araci kurum vasitasi
olmaksizin yurtdisindaki banka ve aract kurumlarla yapilan tiirev iriin islemleri de Gegici 67
kapsaminda stopaja tabi olmayip beyan edilmesi gerekmektedir.

VIII. iSLEM PLATFORMLARI
Yurtdisi Tiirev Araglar alig/satis islemlerinde kullanilan platformlar CQG Desktop, CQG Mobile,
CQG M, CQG Trader, CQG QTrader, CQG Integrated Client ve POEMS Professional, olup,
kullanim ticretleri aylik olarak tahsil edilecektir.

IX. ISLEM YAPILABILEN TUREV ARAC BORSALARI

- Chicago Metal Exchange (CME) : CBOT, COMEX, NYMEX)En ¢ok islem goren tiriinler:
Altin, Giimiis, Bakir, Petrol, Mini Dow, Mini Nasdaq, Mini SP, Bugday, Misir, Soya,
Pariteler.

- London Metal Exchange (LME) : En ¢ok islem goren iirtinler: Aliiminyum, Bakir, Kobalt,
Celik, Nikel, Kursun, Kalay, Cinko.

- Intercontinental Exchange (ICE) :En ¢ok islem goren iiriinler: Pamuk, Brent Petrol, Kahve,
Seker.

- Eurex Exchange (EUREX) : En ¢ok islem goren tirtinler : DAX

X. ISLEM SARTLARI

1) Yurtdisi vadeli islemler gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonunda yatirdiginiz tutarm bir kismimi veya tamamini kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz
toplam teminatiniz1 dahi asabilecektir.

2) Futures piyasasinda iki tiir teminat bulunmaktadir. Birincisi baslangi¢ teminati, pozisyona
girmek igin gerekli olan teminat. Ikincisi, siirdiirme teminat1 pozisyonu siirdiirmek igin gerekli
olan teminat. Yatirimc1 pozisyona girmek i¢in hesabinda en az iiriin i¢in belirlenen baslangic
teminati kadar varlik bulundurmak zorundadir. Kurum istedigi takdirde miisteriden borsa
tarafindan belirlenen baglangi¢ teminatindan daha fazla teminat isteme hakkina sahiptir.

3) Kurum miigteriler i¢in pozisyon limiti belirleyebilir ve bu limitten sonra yeni pozisyon kabul
etmeme hakkina sahiptir. Pozisyon limiti kontrat bazinda veya toplam pozisyon limiti seklinde
olabilir.

4) Piyasanin sikigik, likiditenin disiik oldugu piyasalarda stop ve market emirler arzu edilen
fiyattan gerceklesmeyebilir. Sarta bagl emirler ve strateji emirlerinin ger¢eklesmeme ihtimali
vardir.

5) Margin Call (teminat tamamlama ¢agrisi) giin sonunda toplam varligin siirdiirme teminati
altinda kalmasi ile olusur. Giin sonunda margin call’da kalan hesap e-mail yolu ile
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6)

7)

8)

9)

bilgilendirilir. Margin call da kalan hesabin iki giin igerisinde yeni fon yollayarak veya
pozisyon kapatarak margin call’dan c¢ikmasi gerekir. Ikinci giiniin sonuna yakin margin
call’da olan hesaplardan piyasa kapanigindan bir (1) saat 6nceden baslayarak, varlik baglangi¢
teminatinin Ustline ¢ikacak sekilde pozisyon kapatilir. Kurum iirlinlerin piyasa kapanis
saatlerini dikkate alarak pozisyonlart 06zen borcu g¢ercevesinde kapatir. Kapanacak
pozisyonlarin sirast ve miktari kurumun inisiyatifindedir. Margin call kapanis itibariyle
gerceklesen bir durumdur. Giin iginde varlik siirdiirme teminatinin altina gelebilir, varlik giin
sonu itibariyla siirdlirme teminatinin {istiinde kalirsa margin call ger¢eklesmez.

Herhangi bir anda miisteri toplam varligi baslangi¢c teminatinin yiizde 35 seviyesine gelirse,
biitlin pozisyonlart kurum tarafindan kapatilir ve piyasaya iletilmis ancak heniiz
gergeklesmemis tiim emirleri kurum tarafindan iptal edilir (stop out). Stop-out herhangi bir
anda olabilir, durumun kapanista olmasi1 gerekmez. Margin call da olmayan bir hesap giin
icinde hizli bir hareket ile stop-out seviyesine gelebilir. Toplam varlik baglangi¢c teminatinin
yiizde 35’e gelince biitiin pozisyonlar kurum tarafindan 6zen borcu gergevesinde kapatilmaya
baslanir, stop-out siirecinin nerede sonlanacagr kurum tarafindan garanti edilmez. Stop
out’dan dnce ayrica bir bildirim yapilmaz.

Margin call ve stop out bir 6rnek ile anlatmak gerekirse: Yatirimer biigiin 10,000 USD para
yollad1 ve bir lot altin pozisyonu act1. Bir lot altin i¢in baslangi¢ teminat1 5,280 usd, stirdiirme
teminat1 4,800 usd. Giin sonunda hesapta agik pozisyon zarar1 6,000 usd oldu ve varlik 4,000
usd ye indi. Hesap giin sonu itibariyle margin call’da kalmig olur. Bu margin call un 2 giin
icinde kapanmas1 gerekir. Ikinci giin kapanisa yakin margin call kapanmayan hesaplar igin
kapanistan 20 dakika once hesap margin call seviyesinin iizerine ¢ikana kadar pozisyon
kapatilir. Kisacasi, bir giinii margin call’da kapatan hesap sadece bir giin kapanis itibariyle
margin call durumunu siirdiirebilir, ikinci giin kapanista margin call’da kalamaz. Kurum
tarafindan pozisyon kapatilarak margin call seviyesinin istiine getirilir. Hesap herhangi bir
anda 1,848 usd toplam varliga (5,280 usd baslangi¢ teminatinin yiizde 35°i) gelince stop out
siireci baglar. Pozisyonlar kurum tarafindan o an ki piyasa fiyatindan 6zen borcu ¢ergevesinde
kapatilir. ve ya emir iptali / emir degisimi yapabilir.

Yatirimeilar vade sonuna gelmis kontratlarini son islem giiniinden bir giin 6nce kapamak veya
ileri vadeye tagimak ile yiikiimliidiir. Son iglem giiniinden bir giin dnce yatirimer tarafindan
kapanmayan veya ileri vadeye tasinmayan pozisyonlar, kurum tarafindan ilgili kontratin
piyasa kapanis saatinden iki saat énceden baslamak sarti ile kapatilir. Ik uyar1 giinii ( First
Notice Day) son islem giiniinden (Last Trading Day) o6nce olan kontratlarda Long pozisyonlar
ilk uyar1 giiniinden bir 6nce pozisyonlarin1 kapamalar1 veya ileri vadeye tasimalar1 gerekir.
Short pozisyonlar son islem giiniinden bir giin dnceye kadar taginabilir.

En ¢ok islem yapilan borsalarda baslangig, siirdiirme teminatlari, Margin Call ve Stop Out
oranlar1 tablodadir. Stop Out Orani kurumun belirledigi bir deger olup; gerekli goriildigii
takdirde kurum tarafindan, Oncesinde miisteriye bildirim  yapilmasi  sartiyla
degistirilebilir. Diger borsalar i¢in liitfen miisteri hizmetleri ile irtibata geciniz.

Borsa

Siirdiirme Teminati Baslangi¢ Teminati | Margin Call Stop Out Orani

CME

91% 100% 91% 35%

ICE

91% 100% 91% 35%

EUREX 100% 100% 100% 35%

LME

100% 100% 100% 35%

*** Yukarida belirtilen tiriinlerin islem saatleri degisiklik gostermektedir. Piyasa tatilleri ve islem saatleri
konusunda en giincel bilgiyi ilgili borsalarin internet sayfalarindan ayrica haftalik olarak giincellenecek olan
www.phillipcapital.com.tr adresinden ve bu dokiimanin en giincel versiyonundan takip ediniz.
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XI.  URUN OZELLIKLERIi

A. Londra Metal Borsasi

1) Londra Metal Borsasi'nda islem goren kontratlar 3 ay ileri vadelidir. Ozel durumlar disinda her is
giiniinde yeni 3 aylik vadeli kontratlar igleme acilir ve islem platformlarinda sadece ilgili giine ait
kontratlar iglem goriir. Dolayisiyla, giin igerisinde bir iirlinde yapilan alis ve satis islemlerinin
esleserek pozisyonlarin kapanmasi1 miimkiinken, farkli giinlerde yapilan karsilikli islemlerin, farkli
vadeli kontratlar1 i¢erdigi durumlarda otomatik olarak eslesmesi miimkiin olmayacaktir.

2) Ayni iirlinde farkli vade sonu tarihlerine sahip kontratlar1 eslestirip pozisyon kapatmak i¢in Carry
(eslestirme) islemi yapilir. LME Carry piyasasinda, miisterinin alis pozisyonunun oldugu kontratta
satlg, satis pozisyonunun oldugu kontratta ise alis yapilir. Bu islemlerin farkli fiyatlardan
gerceklesmesi durumunda hesapta kar veya zarar olusur. Carry islemlerinden komisyon alinmaktadir.
3) Carry sadece telefon vasitasiyla gergeklestirilebilir. Miisteri, karsilikli kapatmak istedigi
pozisyonlar1 araci kuruma bildirir ve ardindan miisteriye LME Carry piyasasinda yapilacak ters
islemlerin arasindaki fiyat farki (spread) ve/veya maliyet bildirimi yapilir. Miisterinin onay1 ile birlikte
Carry islemi gergeklestirilir.

4) Aym triinde farkli vade sonu tarihlerine sahip kontratlardaki karsilikli pozisyonlar; kontratlarin
vade tarihleri birbirlerine ¢ok yakin olsalar dahi, tam olarak hedge (korunma) pozisyonlar1 olarak
sayilamazlar. Piyasa kosullari, likiditedeki degisimler ve vade sonuna yaklasilmasi birlikte bu
kontratlarin piyasa fiyatlari arasindaki farklar agilabilir ve miisteri carry islemleri sonucunda
beklentinin Gtesinde zarara ugrayabilir.

5) Araci kurum, miisterinin pozisyonlarini kapatmasi igin gerekli carry islemlerine ait olasi zarar
ve/veya diger maliyetlerin, islemlerin yapilmasi sonucunda miisteri hesabini Stop Out seviyesinin
altina getirecegi durumlarda; miisterinin agik pozisyonlarmin tamamini kapatma, carry iglemleri ile
farkli vade sonu tarihlerine sahip kontratlardaki pozisyonlarini kapatma ve bu islemler sonuglanana ve
islem platformu giincellenene dek online islem yetkisini kaldirma hakkina sahiptir.

6) Araci kurum, miisterinin, vade sonu dolayisiyla LME kontratlarmi kapatmakla yiikiimlii oldugu
tarihlere heniiz ulagilmasa dahi; bu kontratlarda piyasa likiditesinin 6nemli 6l¢iide azaldig1 ve/veya
fiyatlar arasindaki farklarin (spread) artmasiyla zararin ongoriillemeyecegi durumlarda miisteriden,
ilgili pozisyonlarin1 kapatmasini talep etme ve gerekli gordiigii takdirde ilgili pozisyonlari son islem
giiniinden 6nce miisteriye bildirim yaparak kapatma hakkina sahiptir.

*#*{Jriin/Kontrat Ozellikleri degisiklik gosterebilir. Bu konudaki en giincel bilgiyi bu
dokiimanin en giincel versiyonundan ve kurumun internet sayfasindan takip ediniz.



