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2023 Yilinin ikinci Ceyreginde Gergeklesen Kur Hareketlerinin Olasi Etkileri

Turk Lirasi’ndaki fiyat hareketlerinin 2023/2C finansallarina olasi etkisi ¢calismamizda hesaplanmistir. Degerlendirme sirketlerin
en son aciklanan 2023/03 dénemi finansal sonuglarindaki déviz pozisyonlarinin korundugu varsayimi altinda yapilmistir. Bu
nedenle 2023 yilinin Nisan— Mayis — Haziran donemi igerisinde ddviz pozisyonlarindaki olasi degisimler bu hesaplamada yer
almamaktadir.

Sirketlerin finansal sonuglarinda yer alan olasi kur etkisi tablosu sirketin yabanci para varlik ve yikimluliiklerine gére
hazirlanmaktadir. Hesaplanan olasi kur etkisinde esas faaliyet disi kur gelir/giderleri dikkate alinmaktadir. Bu ¢alismada
hesaplanan rakamlar finansman gelir/gider kalemi altinda gortlmesi muhtemel degerlerdir. Ancak yukarida da belirttigimiz
lizere sirketlerin doviz pozisyonlarindaki olasi degisimler yapilan hesaplamanin farklilik géstermesine neden olabilir. Bu nedenle
calismadaki rakamsal tutarlardan ziyade ikinci ceyrekte gerceklesen kur degisimlerinin sirketlerin 2023/2C finansallari
lizerindeki potansiyel etkilerine yogunlasiimalidir.

Sirketin esas faaliyetleri sonucunda olusabilecek kur gelir/giderleri paylasilan projeksiyonlarda ve dolayisiyla hesaplamanin
icinde yer almamaktadir. Ornegin sirketin Euro tizerinden yikiimliiliiklerinin bulunmasi durumunda Euro’daki deger kazanglar
sirketin finansman gelir/gider dengesini olumsuz etkileyecektir. Ancak ayni zamanda sirketin satig gelirlerinin Euro agirlikli olmasi
ise bu olumsuz etkiyi ortadan kaldirabilecek ve hatta kur etkisi projeksiyonunda sunulanin aksine karllik rakamlarini olumlu
etkileyebilecektir.

Bir hissenin ya da sektorin cazip olup olmadigi konusunda tek basina doviz varlik/yikamlilik pozisyonlarina bakarak bir tercih
yapilmasi saglikli sonuglar ortaya koymayacaktir. Sirket seciminde bircok temel analiz kriteri bir arada kullanilarak bir
degerlendirme yapilmaldir.

Kur Degisimleri

. 31 Mart 2023 ile 26 Haziran 2023 tarihleri arasinda Tiirk Lirasi karsisinda Dolar %34,82; Euro %35,06; ingiliz Sterlini
%38,66 ve Japon Yeni %25,46 oraninda deger kazanmistir.

o Fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi olan sirketler icin olasi etki hesaplanirken tabloda gésterilen kur degisimleri dikkate
alinmistir. Kur degisimlerinin hesaplanmasinda TCMB’nin 15:30’da gosterge niteliginde acikladigi doviz alis kurlar dikkate
alinmistir.

o 2023 yilinin ikinci ceyreginde Tiirk Lirasi’'nda yasanan kayiplara bagli olarak, doviz yikimlulGgi olan sirketler kurdaki
yukselisten finansman gelir/gider dengesinde olumsuz etkilenirken, doviz varligi olan sirketler ise olumlu etkilenmektedir.

31.Mar.23  26.Haz.23 Degisim
USD/TL 19,1532 25,8231 34,82%
EUR/TL 20,8450 28,1540 35,06%
GBP/TL 23,6602 32,8076 38,66%
JPY/TL 0,1434 0,1799 25,46%
EUR/USD 1,0883 1,0903 0,18%
usD/JPY 133,2900 143,2400 7,46%
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Esas Faaliyet Disi Gelir Gider Kaleminde Kur Degisimlerinden Olumsuz Etkilenmesi Beklenen BIST-100 Sirketleri

FONKSIYONEL
PARA BiRiMi

YABANCI PARA
POZiSYONU NET
(TL)

PARASAL KALEMLER
NET YABANCI PARA
POZiSYONU (TL)

OLASI ETKi (TL)

PiYASA DEGERI

OLASI ETKi / PiYASA
DEGERI (03.07.2023 Tarihli
Kapanis)

ULKER Ulker Biskiivi TRY -6.667.879.000 -13.591.595.000 -2.461.857.323 12.106.800.000 -20,33%
1ZMDC izmir Demir Celik TRY -5.525.953.491 -5.425.212.828 -1.925.349.374 10.590.000.000 -18,18%
SNGYO Sinpag GMYO TRY -1.954.971.469 -1.954.971.469 -681.036.841 3.900.000.000 -17,46%
KRDMD* Kardemir (D) TRY -8.743.494.352 -8.877.944.366 -3.049.687.754 18.163.661.318 -16,79%
VESTL Vestel TRY -6.157.686.000 -2.108.428.000 -2.693.129.202 19.724.828.970 -13,65%
AKFGY Akfen GMYO TRY -1.702.601.425 -918.937.638 -595.061.338 5.538.000.000 -10,75%
ZOREN Zorlu Enerji TRY -16.081.693.000 -16.269.002.000 -1.810.963.364 17.800.000.000 -10,17%
GLYHO Global Yat. Holding TRY -1.672.885.559 -1.672.885.559 -603.510.879 6.077.500.000 -9,93%
BIOEN Biotrend Cevre ve Enerji TRY -1.511.819.237 -1.777.818.213 -527.815.149 7.690.000.000 -6,86%
TUPRS* Tiiprag TRY -31.795.130.000 -32.178.503.000 -10.060.418.663 163.777.625.830 -6,14%
BAGFS Bagfas TRY -964.400.479 -1.034.145.906 -175.017.018 3.658.500.000 -4,78%
VESBE Vestel Beyaz Esya TRY -2.249.260.000 -2.091.887.000 -910.034.326 20.544.000.000 -4,43%
KCHOL* Kog Holding TRY -33.009.000.000 -22.490.000.000 -10.116.220.614 269.819.552.520 -3,75%
TTKOM Tiirk Telekom TRY 9.859.996.000 -30.094.827.000 -2.861.861.226 78.120.000.000 -3,66%
TKNSA Teknosa ig ve Dis Ticaret TRY -365.988.000 -332.385.000 -127.470.115 4.446.120.000 -2,87%
AKSA* Aksa TRY -3.318.644.000 -3.337.790.000 -681.349.337 24.766.875.000 -2,75%
SASA Sasa Polyester TRY -21.570.177.000 -21.570.177.000 -7.554.699.491 307.695.264.328 -2,46%
PETKM Petkim TRY -3.431.667.000 -4.226.525.000 -916.637.259 40.575.744.000 -2,26%
CANTE Can2 Termik TRY -2.075.764.054 -2.098.817.769 -382.863.940 22.912.000.000 -1,67%
ECILC Eczacibasi ilag TRY -1.156.230.000 -1.116.191.000 -386.679.751 27.012.949.200 -1,43%
IPEKE ipek Dogal Eneriji TRY -313.227.000 -313.227.000 -115.517.392 8.287.159.409 -1,39%
QUAGR QUA Granite Hayal Yapi TRY -691.800.128 -783.407.244 -255.117.204 20.640.000.000 -1,24%
ARCLK* Argelik TRY -3.387.216.000 -16.290.077.000 -1.063.674.346 92.236.899.983 -1,15%
YYLGD Yayla Agro Gida TRY -499.270.209 -499.270.209 -146.580.135 13.091.020.000 -1,12%
CCOLA Coca Cola igecek TRY -1.883.148.000 -17.600.627.000 -647.474.519 67.484.568.465 -0,96%
ALFAS Alfa Solar Enerji TRY -543.346.975 -543.346.975 -189.156.587 20.378.000.000 -0,93%
AHGAZ Ahlatci Dogal Gaz Dagitim TRY -423.013.571 -423.013.571 -148.318.066 21.164.000.000 -0,70%
FROTO* Ford Otosan TRY -27.139.366.000 -22.414.241.000 -1.871.765.738 271.990.341.000 -0,69%
TCELL* Turkcell TRY -1.881.767.000 -1.881.767.000 -553.874.355 82.368.000.000 -0,67%
GUBRF Giibre Fabrik. TRY -1.764.792.303 -1.764.792.303 -615.174.183 93.186.000.000 -0,66%
KOZAA Koza Madencilik TRY -333.344.000 -333.344.000 -116.216.858 21.771.288.000 -0,53%
AYDEM* Aydem Enerji TRY -151.823.161 -151.823.161 -52.869.882 11.061.450.000 -0,48%
GESAN Girisim Elektrik Sanayi TRY -353.421.000 -705.140.000 -124.983.046 27.508.000.000 -0,45%
GWIND Galata Wind Enerji TRY -114.015.160 -114.015.160 -40.097.031 10.187.777.268 -0,39%
KOZAL Koza Altin TRY -310.053.000 -310.053.000 -115.398.974 86.851.800.000 -0,13%
KONYA Konya Cimento TRY -10.505.023 -39.656.464 -14.024.544 17.546.820.720 -0,08%
OTKAR Otokar TRY -49.496.000 10.553.000 -17.028.008 24.060.000.000 -0,07%
HEKTS Hektas TRY -141.253.022 -141.253.022 -49.190.693 78.177.000.000 -0,06%
AKCNS Akgansa TRY -11.411.538 -11.411.538 -3.806.805 17.373.821.444 -0,02%
TOASO* Tofas Oto. Fab. TRY -717.088.000 -2.137.137.000 -19.696.934 128.550.000.000 -0,02%
PSGYO Pasifik GYO TRY -1.879.349 -2.618.424 -694.394 7.181.071.882 -0,01%
BIMAS Bim Magazalar TRY -22.070.000 -22.070.000 -7.919.242 108.628.080.000 -0,01%
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FONKSIYONEL
PARA BiRiMi

YABANCI PARA

POZiSYONU NET

PARASAL KALEMLER
NET YABANCI PARA

OLASI ETKi (TL)
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OLASI ETKi / PiYASA

DEGERI (03.07.2023 Tarihli

(TL)

POZiSYONU (TL)

Kapanis)

GSDHO GSD Holding TRY 4.223.448.000 1.243.226.000 849.149.900 3.420.000.000 24,83%
DOHOL Dogan Holding TRY 11.630.595.000 11.630.595.000 2.160.559.233 27.477.852.024 7,86%
CEMTS Cemtas TRY 529.476.301 507.700.893 185.613.134 4.575.000.000 4,06%
BERA Bera Holding TRY 947.447.156 989.522.135 327.870.103 8.225.728.000 3,99%
ASELS Aselsan TRY 12.535.586.000 12.936.128.000 4.532.999.505 130.530.000.000 3,47%
KCAER Kocaer Celik TRY 984.440.983 984.440.983 343.733.379 11.579.807.700 2,97%
TUKAS Tukas TRY 594.800.193 367.185.574 206.907.712 7.130.888.100 2,90%
SAHOL* Sabanci Holding TRY -50.194.154.000 2.745.331.000 2.472.646.119 96.878.378.644 2,55%
ALARK* Alarko Holding TRY 2.394.455.761 2.453.303.972 831.126.503 34.191.000.000 2,43%
AGHOL Anadolu Grubu Holding TRY 1.802.196.000 -24.957.850.000 657.838.448 28.128.236.824 2,34%
AKSEN Aksa Enerji TRY 3.051.533.868 1.871.824.721 990.164.947 42.455.829.730 2,33%
BUCIM Bursa Cimento TRY 605.270.852 515.366.659 212.091.020 9.450.000.000 2,24%
TKFEN Tekfen Holding TRY 799.744.000 -2.677.327.000 306.309.772 14.452.200.000 2,12%
KZBGY Kizilbiik GYO TRY 278.017.890 278.017.890 97.478.960 5.643.000.000 1,73%
EUREN Europen Endiistri TRY 497.331.057 382.455.057 173.101.695 10.792.000.000 1,60%
KARSN* Karsan Otomotiv TRY -827.856.000 -1.092.422.000 135.959.632 9.162.000.000 1,48%
MGROS Migros Ticaret TRY 1.268.814.000 1.279.025.000 444.653.473 40.067.301.763 1,11%
ISGYO is GMYO TRY 321.713.227 327.417.874 114.248.493 10.603.775.000 1,08%
KONTR Kontrolmatik Teknoloji Enerji TRY 929.243.628 623.773.733 323.599.299 31.280.000.000 1,03%
CIMSA Cimsa TRY 495.849.000 495.849.000 172.352.710 18.628.144.552 0,93%
SISE Sise Cam TRY 7.575.084.000 -12.727.521.000 1.248.047.311 141.826.810.801 0,88%
SMRTG | Smart Giines Enerjisi Teknolojileri TRY 584.884.169 177.761.650 203.550.453 25.092.000.000 0,81%
PENTA | Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim TRY 232.861.756 282.258.435 81.137.241 10.317.989.520 0,79%
ENJSA Enerjisa Enerji TRY 945.252.000 4.548.877.000 330.883.698 42.093.297.988 0,79%
DOAS* Dogus Otomotiv TRY -1.488.280.000 -1.488.280.000 285.430.010 41.250.000.000 0,69%
AEFES Anadolu Efes TRY 856.118.000 -24.480.871.000 244.049.051 40.381.578.937 0,60%
ASTOR Astor Enerji TRY 846.958.483 846.958.483 294.882.998 68.462.800.000 0,43%
ISMEN is Y. Men. Deg. TRY 685.752.000 640.198.000 92.304.351 23.838.250.000 0,39%
ECZYT Eczacibagi Yatinm TRY 165.157.981 165.157.981 57.520.960 14.941.500.000 0,38%
SOKM Sok Marketler Ticaret TRY 192.662.755 192.662.755 67.518.944 20.243.055.073 0,33%
MAVI* Mavi Giyim TRY -679.321.000 167.789.000 49.438.423 16.575.506.600 0,30%
TTRAK Tiirk Traktor TRY -262.942.690 263.164.116 89.443.889 42.858.642.563 0,21%
EGEEN Ege Endiistri TRY 87.939.877 88.947.956 29.673.731 17.388.630.000 0,17%
KMPUR Kimteks Poliiiretan TRY 52.990.046 52.990.046 19.322.738 12.495.340.000 0,15%
OYAKC Oyak Cimento TRY 186.274.547 186.274.547 65.291.815 51.912.354.419 0,13%
GENIL Gen ilag TRY 142.230.641 18.276.495 12.687.026 12.708.000.000 0,10%
AsUzZU Anadolu Isuzu TRY -24.972.336 -1.204.472.713 8.134.220 15.187.200.000 0,05%

* jle gosterilen sirketlere iliskin aciklamalar “Tablolara iliskin Agiklamalar” béliimiinde yer almaktadir.

Fonksiyonel para birimi farkl olan BIST-100 sirketlerinin olasi kur etkileri en son sayfada paylagiimistir.

Tablolara iligkin Agiklamalar

Yapilan ¢alismada BIST-100 sirketlerinin olasi kur etkileri hesaplanmaya calisiimistir. BIST - 100 sirketleri icin yapilan ¢alismada
bankalara yer verilmemistir. Tabloda yer alan fonksiyonel para birimi; sirket tarafindan faaliyetleri Gzerinde 6nemli derecede etkili
olan para biriminin gegerli para birimi olarak kabul edildigi anlamina gelmektedir.

Tablolardaki siralama Olasi Etki / Piyasa Degeri siitununa gére yapilmistir.

Olasi etki hesaplanirken, sirketlerin fonksiyonel para birimleri ve tirev arac pozisyonlari dikkate alinmistir. Ancak hedge amach tirev

pozisyonlar ve detayi bilinmeyen diger déviz pozisyonlari nedeniyle kur degisimlerinin hesaplanan etkisi farklilik gdsterebilecektir.

Ornegin net yabanci para yiikiimliligi bulunan sirketler bilanco disi tiirev araglar ve dogal hedge imkaniyla kurlardaki yiikselislerden
olumlu etkilenebilirken, yabanci para varligi bulunan sirketler de tiirev pozisyonlar ve detayl paylasiimayan diger doviz
yukimliltkleri nedeniyle nette kur gideri yazabilmektedirler.

Tabloda net yabanci para pozisyonu ve parasal kalemler net yabanci para pozisyonu ayri ayri iki stitun halinde paylasiimigtir. Parasal
olmayan kalemler ve alinan/verilen avanslar kaynakli iki kalem arasinda 6nemli farkhliklar bulunabilmektedir. Farkliligin sirketin esas
faaliyetlerinden kaynakli olmasina bagh olarak sirketlerin ileriye yonelik kur etkisi projeksiyonu net yabanci para pozisyonu

Sirketlerin sunmus olduklari kur projeksiyonuna bagli olarak olasi kur etkisi hesaplanmis ve kur etkisi projeksiyonun dogruluguna

iliskin 6zel bir calisma yapilmamistir.
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e  Emlak Konut ve Selguk Ecza déviz pozisyonunu bulunmamasi nedeniyle olasi kur etkisi hesaplanmamustr.

e  Kardemir’in paylasilan doviz agik pozisyonu ve olasi kur etkisi Grup i¢in hesaplanmistir.

e  Tofag Otomobil’in Euro cinsinden uzun vadeli kredileri Gzerindeki kur dalgalanmalarina iliskin kur riski Stellantis Grup tarafindan
Ustlenilmistir. Ford Otosan’in agik doviz pozisyonu, agirlikh olarak yatirimlarini fonlamak amaciyla almis oldugu Avro cinsinden uzun
vadeli krediler kaynakhdir. Sirket, yatirnmlarini finanse ettigi bir kisim uzun vadeli Avro kredileri nedeniyle olusacak kur riskine karsi,
Ford Motor Company ile yapmis oldugu ihracat anlasmalari ile korunmaktadir. Dogus Otomotiv’in doviz pozisyonu icra kurulu
tarafindan Onerilen ve yénetim kurulu tarafindan onaylanmis limitler dahilinde pozisyon alinmasi ve gerektiginde tirev araglar
kullaniimasi suretiyle yonetilmektedir. Bilango kalemlerinden dogan kur riskini en aza indirmek amaci ile bazi donemlerde vadeli
doviz islemi sozlesmeleri gergeklestirmektedir. Karsan Otomotiv, Euro yikimliliklerini hedge etmekte ve nette doviz yikimlilGgi
bulunmasina karsin kur riskinden korunmayla Euro’nun yukselisinden olumlu etkilenmektedir.

° Argelik’in diger yabanci para etkisinin yiksek olmasi nedeniyle hesaplanan olasi kur etkisi degisiklik gosterebilir. Turkeell,
yurtdisinda faaliyet gosteren bagli ortakhgindaki net yatirimlarini Tirk Lirasi'na gevrilmesinden kaynaklanan déviz kuru riskinden
korumak amaciyla 290.008 Avro tutarindaki kredisini riskten korunma araci olarak kullanmaktadir. MAVI'nin temel olarak Avro
cinsinden kredilerden kaynaklanan kur riski, Avro cinsinden ticari alacaklar ile korunmaktadir. Aydem Yenilenebilir Enerji’nin net
yabanci para yukimliilGgi -11.615.626.263 TL olmasina karsin nakit akis riskinden korunma ve uygulanan hedge politikalarina bagli
olarak -151.823.161 TL sinirli bir doviz agik pozisyonuna sahiptir.

. Holdinglerin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar kalemi altinda izlenen istiraklerin doviz pozisyonlari dikkate alinmalidir. Kur

hareketlerine bagl istiraklerde olusan kur etkisi holdinglerin finansal sonuclari iizerinde etkili olmaktadir. Ornegin Alarko Holding’in

dolarin deger kazanimina bagl olarak faaliyet disi finansman gelirlerinde olumlu bir kur etkisi yazmasi beklenirken, Alarko Holding’in
ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlari altinda yer alan istiraklerinin agik doviz pozisyonunun bulunmasindan ve kurlardaki
yukselisten olumsuz etkilenmesinden dolayi 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar kaleminde olusan gider sirketin finansal
sonuglar lizerinde baski olusturmaktadir. Sirkete iliskin kur etkisini degerlendirirken istirakleri kaynakl etkiyi de géz oninde
bulundurmak yararli olacaktir.

o Aksa Akrilik’in 31 Mart 2023 tarihi itibariyla hedge sonrasi 739.731 TL net yabanci para fazlasi (31 Aralik 2022: 1.181.036 TL net
yabanci para fazlasi) bulunmaktadir. Tiipras’in net yabanci para finansal yukimluliklerden ve ticari borglardan 6tiirli ortaya gikan
kur riskini, Griin satig fiyatlarina doviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. 31 Mart 2023 tarihi itibariyla
sirketin sahip oldugu toplam ham petrol ve petrol triini stoklari tutari 35.504.382 bin TUdir.

e Sabanci Holding’in 31 Mart 2023 itibariyla konsolide net donem karina etkisi olan net yabanci para varlik pozisyonu Akbank harig
olmak lizere (uzun) 6.090.718 TLdir.

®  Kog Holding’in riskten korunma araci olarak tanimlanan ilgili krediler ve dogal hedge tutari sonrasi, 31 Mart 2023 tarihi itibariyla
13.629 milyon TL (712 milyon USD) tutarinda konsolide net yabanci para uzun pozisyonu bulunmaktadir. Kog Holding i¢in hesaplanan
etki Tiipras, Entek, Argelik ve Otokog’un riskten korunma araci olarak tanimlanan kredilerinden kaynakli olarak farklilik arz edebilir.
EUR, USD ve diger para birimleri TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi; olusacak kur farki zarari sonucu vergi dncesi kar 2,5
milyar TL daha dusiik olacakt. S6z konusu kur farki zararinin ana ortaklik net dénem kari etkisi, yaklasik 700 milyon TL seviyesindedir.
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Fonksiyonel Para Birimi Farkli Olan BIST-100 Sirketleri

Fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi disinda yabanci bir para birimi olan sirketler asagi gdsterilmistir. 31 Mart 2023 ile 26 Haziran
2023 tarihleri arasinda fonksiyonel para birimi farkl olan sirketlerin olasi kur etkileri ve agiklamalari asagidaki tablolarda yer
almaktadir. Fonksiyonel para birimine bagli olarak asagidaki tabloda verilen kur degisimlerine bagli olarak hesaplamalar

yapiimistir.

31.Mar.23  26.Haz.23 Degisim
TL/USD 0,0522 0,0387 -25,83%
TL/EUR 0,0480 0,0355 -25,96%
TL/GBP 0,0423 0,0305 -27,88%
TL/IPY 6,9756 5,5601 -20,29%
USD/EUR 0,9189 0,9172 -0,18%
EUR/USD 1,0883 1,0903 0,18%
JPY/USD 0,0075 0,0070 -6,95%

Hesaplanan Kur Etkileri:

PARASAL KALEMLER

LASI ETKi / PiYASA DEGERI
NET YABANCI PARA s / S

FONKSiYONEL YABANCI PARA

PiYASA DEGERI

OLASI ETKi (TL)

PARA BiRiMi  POZiSYONU NET (TL) POZISYONU (TL) (03.07.2023 Tarihli Kapanig)
KORDS Kordsa Teknik Tekstil UsD -123.772.150 -123.772.150 72.480.782 15.990.290.047 0,45%
BRYAT Borusan Yat. Paz. UsD -372.915.001 10.240.539 96.320.959 42.485.625.000 0,23%
PGSUS Pegasus EUR -19.767.236.424 -19.767.236.424 26.147.558 67.262.057.353 0,04%
BRSAN Borusan Mannesmann UsD -854.359.000 -563.137.000 -12.449.598 40.398.750.000 -0,03%
ISDMR iskenderun Demir Celik UsD 211.386.000 -1.195.246.000 -253.831.809 104.052.000.000 -0,24%
ENKAI Enka ingaat UsD 12.637.743.000 7.190.240.000 -505.833.213 179.760.000.000 -0,28%
EREGL Eregli Demir Celik USsD 6.064.401.000 3.554.226.000 -1.413.991.602 | 135.450.000.000 -1,04%
TAVHL TAV Havalimanlari EUR 2.440.511.755 -2.233.645.975 -383.411.649 36.437.109.375 -1,05%
THYAO Tiirk Hava Yollan usD -112.732.000.000 -129.938.000.000 -9.434.780.572 | 290.490.000.000 -3,25%

ACIKLAMA

Sirketin Turk Lirasi ve Euro yukimlilugi bulunmaktadir. TL ve Euro'nun Dolar karsisinda deger kazanmasindan olumsuz, deger kaybetmesinden ise olumlu

KORDS
etkilenmektedir. 2023 yilinin ikinci ceyreginde TL'deki deger kayiplarinin etkisiyle sirkette 72,5 milyon TL kur geliri olugabilecegi hesaplanmistir.

Net yabanci para varlik / yikimluliik pozisyonunda Turk Lirasi yikimluliga bulunan sirket, TL'nin Dolar karsisinda deger kaybetmesinden olumlu; deger
kazanmasindan ise olumsuz etkilenmektedir. 2023/2¢'te Tiirk Lirasi'nin Dolar karsisindaki deger kayiplari dikkate alindiginda sirkette 96,3 milyon TL'lik kur farki geliri
yazilabilecegi hesaplanmistir.

BRYAT

Net yabanci para varlik / yikimluliik pozisyonunda agirlikli olarak Dolar yukimltligu bulunan sirket; ABD Dolari'nin Euro karsisinda deger kaybetmesinden ve Tiirk
Lirasi'nin Euro karsisinda deger kazanmasindan olumlu, Dolar'in Euro karsisinda deger kazanmasi ve TL'nin deger kaybetmesinden olumsuz etkilenmektedir. Dolar'in
Euro karsisinda deger sinirli bir deger kaybettigi ve TL'deki kayiplarin 6ne giktigi 2023/2C'te 26,2 milyon TL'lik olumlu bir kur etkisi olugabilecegi hesaplanmistir.

PGSUS

Sirketin agirlikli olarak Euro yikumliligu bulunmaktadir. Euro'nun Dolar karsisinda deger kazanmasindan ve Turk Lirasi'nin deger kaybetmesinden olumsuz, Euro'nun
deger kaybetmesi ve Turk Lirasi'nin deger kazanmasindan ise olumlu etkilenmektedir. 2023/2C'te Euro'daki sinirli deger kazanimi ve TL'nin deger kaybetmesinin
etkisiyle 12,5 milyon TL olumsuz bir kur gideri hesaplanmistir.

BRSAN

Sirketin Tirk Lirasi varhigi ve Euro yiikimliltigu bulunmaktadir. Euro'nun Dolar karsisinda deger kazanmasindan ve Turk Lirasi'nin deger kaybetmesinden olumsuz,
Euro'nun deger kaybetmesi ve Tirk Lirasi'nin deger kazanmasindan olumlu etkilenmektedir. 2023/2¢'te sirkette 253,8 milyon TL kur farki gideri yazilabilecegi
hesaplanmistir.

ISDMR

Net yabanci para varlik / yikimliliik pozisyonunda agirlikli olarak Euro olmak tizere Euro ve Turk Lirasi varligi bulunan sirket, Euro ve TL'nin Dolar karsisinda deger
kazanmasindan olumlu, deger kaybetmesinden ise olumsuz etkilenmektedir. Tiirk Lirasi'nin Dolar karsisinda deger kaybettigi 2023/2C'te sirkette 505,8 milyon TL'lik
olumsuz bir kur etkisi olugabilecegi degerlendirilmistir.

ENKAI

Net yabanci para varlik / yiikiimliliik pozisyonunda agilikli olarak Tiirk Lirasi varligi bulunan sirket, TL'nin Dolar karsisinda deger kaybetmesinden olumsuz, deger
EREGL |kazanmasindan ise olumlu etkilenmektedir. Turk Lirasi'nda etkili olan deger kayiplarinin etkisiyle 2023 yilinin ikinci geyreginde 1,4 milyar TL'lik olumsuz bir kur etkisi
olusabilecektir.

Dolar ve TL cinsinden para varligi bulunan sirket, Dolar ve TL'nin Euro karsisinda deger kazanmasindan olumlu etkilenirken, Euro'nun bu para birimleri karsisinda
yukselis gostermesi olumsuz bir kur etkisine neden olmaktadir. Bununla birlikte Euro'nun deger kazanci finansman gelir/gider dengesini olumsuz etkilemesine karsin,

sirketin satis gelirlerini destekleyen bir durumdur. Tirk Lirasi'nin Euro karsisindaki deger kayiplarina bagli olarak 2023 yilinin ikinci ¢eyreginde 383,4 milyon TL'lik

TAVHL

olumsuz bir kur etkisi olusabilecektir.

Sirketin Tirk Lirasi cinsinden varligi bulunurken doéviz agik pozisyonu agirlikli olarak Euro ve Japon Yeni cinsindendir. Sirket Euro yiikimliliklerini hedge etmektedir.
Sirket; Turk Lirasi ve Euro'nun Dolar karsisinda deger kaybetmesinden olumsuz, Japon Yeni'nin Dolar karsisinda deger kaybetmesinden ise olumlu etkilenmektedir.
TL'deki deger kayiplarina bagl olarak sirketin yilin ikinci geyreginde 9,4 milyar TL kur farki gideri yazabilecegi hesaplanmistir.

THYAO
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu

nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.




