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Sayisi 2021/44
o| Konusu Pay Piyasasi A¢ilis Seansinda Yapilacak Kural Degisiklikleri.
| Onay Tarihi |05/02/2021
M| Hazirlayan | Pay Piyasasi Operasyon Direktorligi

Dagitim Uyeler, Veri Yaym Kuruluslan (VYK) ve Uyelere Yazilim Saglayan

Kuruluglar

Sayin Yetkili,

Borsa Istanbul A.S. Yonetim Kurulu’nun 03/02/2021 tarihli karan ile, Pay Piyasasinda agilis
fiyatinin daha saglikli olusabilmesini teminen agilis seansinda “piyasa” ve “piyasadan limite”
emirlerinin girilebilmesi ve agilis seansinin son 5 dakikasinda emir iptali (emir kétiilestirme ve
miktar azaltim dahil olmak tizere) yapilabilmesi uygulamalarina son verilmistir. Bu dogrultuda
Pay Piyasasinda a¢ilis seans1 uygulanan tiim sermaye piyasasi araglarinda, ag¢ilis seanslarinda
“piyasa” ve “piyasadan limite” emir tiirleri girilemeyecek ve agilis seansinin son 5 dakikasinda
emir iptali yapilamayacaktir.

Yeni islem kurallarna gore olusturulacak yeni seans boliimleri ve seans akiglar
“connect.borsaistanbul.com” adresi tizerinden paylasilacaktir.

So6z konusu uygulama degisikligi Pay Piyasasi Yonergesi ve Pay Piyasasi Prosediiriinde
yapilacak degisiklikler ile birlikte 01/03/2021 tarihinden itibaren yiiriirliige girecektir.

Geregi icin bilgilerinizi rica ederim.

OMURBEK
Miidiir Yardimeisi

Borsa Istanbul A.S.
Resitpasa Mahallesi | +90 212298 2100
Borsa istanbul Caddesi No:4 F+90 212298 25 00

Sariyer 34467 istanbul 1/1
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Sayisi 2021/9 '

Konusu Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda Hatali Islemler, Piyasa BORS A
Emrinin Kaldirilmas: ve Prosediir Degisikligi Hk. :
Onay Tarihi |05/02/2021 ISTANBUL

Hazirlayan | Tiirev Piyasalar Operasyon Direktorliigii

Dagitim VIOP Uyeleri, Veri Yayn Kuruluslart (VYK), Yazilim Saglayan
Kuruluslar

Belge

Sn.Yetkili

Ilgi: a) 14/01/2015 tarihli ve 2015/8 sayili Duyuru.
b) 07/03/2018 tarihli Connect Duyurusu.

Borsamiz Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP) hatali emirler dolayisiyla gergeklesen
hatali islemlerin azaltilmasi amaciyla iiyelerimiz tarafindan alinabilecek onlemler daha énce
ilgi a) ve b)’de yer alan Duyurular ile yayimlanmuistir.

Hatali emirler dolayisiyla gergeklesen hatali islemlerin iptal edilmesi sonucunda islemin karsi
tarafi olan yatirimcilarin da magduriyeti olugabilmekte, operasyonel maliyetler yiikselmekte ve
uzlagma fiyatlarinin degismesi ile giin sonu siire¢lerinin uzamasi gibi durumlar tiim piyasa
katilimcilarini olumsuz etkileyebilmektedir. Bu gercevede, VIOP’ta hatali emirler dolayisiyla
gerceklesen islemlerin iptali igin aranilan kriterler arasinda yer alan hatali islem iptaline konu
olan islemler dolayisi ile elde edilecek minimum zarar tutarinin 08/02/2021 tarihinden itibaren
gecerli olacak sekilde normal seans islemleri i¢in 17:30°dan 6nce yapilan bagvurularda 25.000
TL, 17:30 ve sonrasinda yapilan bagvurularda 100.000 TL, aksam seans islemleri i¢in yapilan
basvurularda ise 25.000 TL olarak belirlenmesine karar verilmis olup, tiyelerimize Ek-1’de
belirtilen 6nlemlerin alinmasinin bir kez daha hatirlatilmasinda fayda goriilmiistiir.

Diger taraftan, riskleri gerektigi gibi degerlendirilmeden ve gerekli 6nlemler alinmadan iletilen
“Piyasa” tiirlindeki emirler piyasa dis1 fiyatlardan islemlere neden olabilmektedir. S6z konusu
emir yonteminin kullanim ve piyasa dig1 fiyatlardan igleme doniigsme oranlan dikkate alinarak
VIOP’ta islem goren tiim s6zlesmelerde “Piyasa” emir yonteminin kullanilmasmin 01/03/2021
tarihinden itibaren gecerli olacak sekilde sonlandirilmasina karar verilmistir. Piyasa emirleri
gibi fiyatsiz olarak sadece miktar belirtilerek girilen ve kars: taraftaki sadece en iyi fiyat
kademesinde bekleyen emirlerle eslesebilen, eslesmeyen kismin gergeklesen son iglem fiyatini
alarak limit fiyath emre doniistligii (“kalani iptal et” emir siiresi ile girildigi takdirde eslesmeyen
kismin iptal edildigi) emir yontemi olan “Piyasadan Limite” emir yontemi ise kullanilmaya
devam edilecektir.

Ayrica, belirli sartlarda kabul edilen telefonla emir iletiminde Piyasa iiyesinin temsilcisinin
kullanici kodu ve sifresi ile sisteme baglanilmas1 uygulamasinin 08/02/2021 tarihinden itibaren
gegerli olacak sekilde sonlandirilmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda, VIOP Prosediirii'nde Ek-2’de yer alan karsilastirma cetvelinde belirtilen
degisiklikler yapilacaktir. VIOP Prosediirii’niin giincel haline Borsamiz internet sitesindeki

Resitpasa Mahallesi +90 212 298 2100
Borsa Istanbul Caddesi No: 4 +90 212 298 25 00
Sariyer 34467 istanbul



)

“Kurumsal” basghiginda, “Borsa Istanbul Hakkinda” béliimiindeki “Mevzuat” alt bashgindan,
"Prosediirler" sayfasindan (https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/146/prosedurler)
ulasilabilir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

| Miidiir Yardimeisi

Ekler:
Ek-1: Hatali Emir [letiminin Azaltilmas1 Amaciyla Alinabilecek Onlemler (1 sayfa).
Ek-2: VIOP Prosediirii Giincellemesine Iliskin Degisiklikler (7 sayfa).




Ek-1: Hatah Emir iletiminin Azaltilmas1 Amaciyla Ahnabilecek Onlemler

Islem yapilacak sozlesmelerin iiye ve/veya yatinmer tarafindan kullamc
ekranlarinda kisitlanabilmesi: Yatirimcilarin sadece islem yapmak istedikleri
sozlesmeleri listeleyebilmeleri, hatali sozlesmeye emir génderme riskini azaltacaktir.

Sozlesme isimlerinin ozellestirilebilmesi ve sozlesmelerin siralamasimin
degistirilebilmesi: Sozlesme isimlerinin 6zellestirilebilmesi ve listelemedeki
siralarimin degistirilebilmesi, kod benzerligi veya s6zlesmenin siralamalardaki yeri gibi
sebeplerle hatali s6zlesmeye emir gonderme riskini azaltacaktir.

Sozlesme ve/veya sbzlesme tipi bazinda belirlenen herhangi bir emir tipinde
(6zellikle piyasa emirlerinin) girilen emirlerin iiye ve/veya yatirnmei tarafindan
ikinci veya detayh onay gerektirecek sekilde teyit edilmesi: Hatali sozlesmelere
gonderilen piyasa emirlerinin énlenmesi amaciyla biiyiik miktarli piyasa emirlerinde
ikinci bir onayin bulunmasi s6z konusu riski azaltacaktir.

Son islem fiyatindan veya son islem fiyatinin bulunmamasi durumunda son
uzlagsma fiyatindan parametrik olarak belirlenecek yiizdesel bir degisim arahg
disinda girilen emirlerin ikinci onay gerektirecek sekilde iiye ve/veya yatirimel
tarafindan teyit edilmesi: Son islem fiyati etrafinda hareket eden bir fiyat band:
disinda girilen emirlerde ikinci bir onayin bulunmasi, s6z konusu riskin yénetimini
kolaylastiracaktir.

Sozlesme ve/veya sozlesme tipi bazinda belirlenecek miktardan daha yiiksek
miktarh girilen emirlerin ikinci onay gerektirecek sekilde iiye ve/veya yatirnmer
tarafindan teyit edilmesi: Yiiksek miktarli emirlerde ikinci bir kontroliin bulunmas,
s6z konusu riskin yonetimini kolaylagtiracaktir.

Uzak vadedeki sozlesmelere emir girislerinde kisitlamalar getirilmesi: Bu
sozlesmelerde sadece limit fiyath emirler gonderilmesi ve/veya maksimum emir
biiyiikliiklerinin iiye tarafinda VIOP sisteminde bulunandan daha diisiik seviyelerde
belirlenmesi ile séz konusu riskin daha diistik tutularak yonetimi kolaylasacaktir.

Islem Oncesi Risk Yénetimi (PTRM) uygulamasi kullaniminin yayginlastirilmasi:
PTRM uygulamasinin kullanilmas: ile birlikte yatirimer profillerine gore risk gruplar
olusturulabilecek ve bu risk gruplart ozelinde islem yapilabilecek sozlesmeler
kisitlanabilecektir. PTRM uygulamas: igerisinde yer alan risk limitleri (emir/islem
limitleri, maksimum emir biiyiikliigii ve fiyat tolerans limiti gibi) kurum politikalar
¢ergevesinde kullanilarak hatali emir iletimi riski azaltilabilecektir.
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