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Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirketin Genel Faaliyeti

Mega Metal, Kayseri’deki 45.000 m?%si kapali toplam MEGMT

75.000 m?lik tesisinde, yillik 48.000 ton kapasitesiyle
bakir tel Giretimi yapmaktadir. Turkiye’nin stper ince bakir F/K 18,7

tel Gretiminin yarisindan fazlasini karsilayan sirket, basta PD/DD 22
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Urtinleri arasinda filmasin, monotel, bobin aktarma, cok Esas Faaliyet Kari 672 609 -9,3%
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Toplant1 Notlari

Nisan 2024’te Kayseri'deki fabrika lokasyonunun yanina 30 mn USD maliyetle ek Uretim tesisi
ile %50 oraninda kapasite artisi igin yatirim karari almisti. Yatirirmin 2C25'in sonunda bitirilmesi
planlanip  kurulum/deneme asamalarinin ardindan 2026 vyilinda faaliyete gecmesi
planlanmaktadir. Bu yatirimla birlikte, mevcut 48 bin ton kapasite 72 bin tona yiikselecek. Ote
yandan, ABD'de tesis yatirnmi icin calismalar devam etmektedir (Makina-ekipman siparisi
verildi.). 24 bin ton kapasiteli yatirrmin 2025 yilinin son ¢eyreginde deneme Uretimlerine
baslamasi, 2026 yilinin basinda ise tesisin tam kapasiteyle devreye alinmasi planlanmaktadir.
Her iki yatirimin 2026 yili itibariyla sirketin cirosuna ve karlihigina 6nemli 6lclide katki saglamasi
beklenmektedir. (Ancak, siirecte yasanabilecek olasi gecikmeler yatirimin tamamlanma siresini
uzatabilir.)

Sirketin Kitahya (21 MW), Bilecik (20 MW) ve Tunceli (17 MW) illerinde 3 tane GES projesi
bulunmaktadir. Bilecik ve Kiitahya illerindeki santrallerin 2024 yilinin son ¢eyreginde faaliyete
gecmesi beklenirken mahsuplasma islemlerindeki gecikmeler nedeniyle santrallerin 2025
yihinin Gglincl ceyreginde faaliyete gecmesi ongorilmektedir. Bu durum, 2025 yil karhhg
tizerinde bir miktar etki yaratabilir. Ug santralin faaliyete gecmesiyle birlikte, sirketin yillik
kurulu glici 57 MW'a ulasacak ve bu miktar, mevcut elektrik tiiketiminin %85'ini karsilayacaktr.
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o Sirket, hisse senetlerini desteklemek amaciyla 14 Mart 2025 tarihinde pay geri alim programi
baslatma karari aldi. Bu kapsamda geri alima konu edilebilecek azami pay sayisi 20.000.000 lot,
azami fon 500.000.000 TL ve siresinin Genel Kurul onay tarihinden itibaren en fazla bir yil
olarak belirlenmesi kararlastirildi. Sirketin degerini artirmaya yonelik olan bu karari olumlu
olarak degerlendiriyoruz.

e Mevcut yatirimlar nedeniyle 2025 yili kdrindan temettii dagitimi olasiligi disiik olmakla birlikte
sirketin karl yapisi gbz 6nline alindiginda 2026 yili karindan temettl dagitimi yapilma olasiligi
bulunmaktadir.

e ABD’nin yeni agikladig tarifelerin etkisi: ABD’nin yeni acikladig tarifeler bakir Urinlerini
etkilememekte, ¢clink(i bakir stratejik hammadde olarak kabul edilmektedir. Cin’in kendi talebini
karsilamasi ve Mega Metal’in nis bir triin Gretmesi nedeniyle sirket, kiiresel ticaret pazarinda
payini almaya devam edecektir ve mevcut durumdan olumsuz etkilenmemektedir. 2025 yili icin
yapilan anlasmalarla tam kapasite satis hedeflenmistir. Bu nedenle, tarifelerin 2025 yih
sonuclarina etkisi olmayacaktir. Ancak, yurt disi mark-up’larin daha yiiksek olmasi ve 2026’daki
artan kapasiteyle olumlu bir etki beklenmektedir.

e Sirket 2024 yilinda yillik bazda %53 artisla 17,9 milyar TL ciro, %6,2 artisla 951 mn TL FAVOK ve
%41 artigla yaklasik 423 mn TL net kar elde etti. 45.168 tonluk satis miktariyla sirket tarihinin
en yuksek satis rakamina ulasarak 6nemli bir basariya imza atti. Sirket icin yilin son ¢ceyregi Noel
tatili gibi etkenler nedeniyle daha zayif bir donem olarak degerlendirmektedir. Dolayisiyla
ertelenmis siparislerin etkisiyle ilk ceyreklerde daha giicli performans gorilebilir. Hem ilk
ceyrekteki glicli mevsimsellik hem de Avrupa'daki glcli talep nedeniyle 1C25'te hacim
tarafinda giiclii gériinim beklenmektedir. Ote yandan FAVOK marji 2024’te artan hammadde
maliyeti ve net isletme sermayesi yonetimi nedeniyle gerilemisti (2023: %7,3, 2024: %5,3).
Sirketin satislari doviz bazli, maliyetleri ise agirlikh olarak USD bazl oldugu i¢in, EUR/USD
paritesindeki yiikselisin marjlar tzerinde 1-2 puanlik olumlu bir etkisi olabilir. Sirket FAVOK
marjini 6zellikle 2026 yilinda ABD yatirminin faaliyete geg¢mesiyle birlikte %8’in Uzerine
¢ikarmayi hedefliyor. Sektor ortalamasi ise %5,5 diizeyinde.

e Sirket 2025 yilinda 580-600 mn USD (23-25 milyar TL) ciro, 1,4-1,5 milyar TL FAVOK ve net karda
%60-70 artis ongoriiyor. Hisse 2025 tahminlerine gére 7,6x FD/FAVOK carpani ile islem
gormektedir.
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Yasal Uyari

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir.

Tiim yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden
once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhisligindan PhillipCapital hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya
dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢cikar ¢catismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatirim Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tiimii veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ti¢iincii kisilere gosterilemez, ticari amacla
kullanilamaz.”



