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PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

30.09.2018 ve 31.12.2017 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referanslari Cari Dénem| Onceki Dénem
30.09.2018] _ 31.12.2017|

VARLIKLAR

Dénen Varhklar

[Nakit ve Nakit Benzerleri 7 43,859,170 27,946,605

Finansal Yatirmlar 8 85,339 92,360

Ticari Alacaklar 11 27,340,644 20,834,610
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.11 2,025,904 468,671
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1 25,314,740 20,365,939

Diger Alacaklar 6.12 687,472 138,787
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 12 0 471
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 12 687,472 138,316

Tiirev Araclar 13 395514 240,000

Stoklar 14 -

Pesin Odenmis Giderler 15 214,248 213,367

Cari Donem Vergisivle [lgili Varliklar 24 74,127 4,734

Diger Dénen Varliklar 16 g -

ARA TOPLAM 72,656,514 49,470,463

Satis Amacli Simflandirilan Duran Varliklar, Durdurulan Faalivetlere fligkin Varhiklar 17 - -

TOPLAM DONEN VARLIKLAR 72,656,514 49,470,463

Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar 8 40,626,754 40,626,754

Ticari Alacaklar 11 - -
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 611 - -
Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1 - -

Diger Alacaklar 12 1,062,611 615,936
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6.12 - -
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 12 1,062,611 615,936

Tiirev Araglar 13 - -

Yatinm Amagh Gayrimenkuller 18 - -

Maddi Duran Varliklar 19 1,925,061 1,644,258

Maddi Olmayan Duran Varliklar 20 396,165 329,469

Pesin Odenmis Giderler 15 S -

Ertelenmis Vergi Varlif 24 - -

Diger Duran Varliklar 16 - -

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 44,010,591 43,216,417

TOPLAM VARLIKLAR 116,667,105 92,686,880

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9 7,545,797 4,204,865

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 9 - -

Diger Finansal Yitkomlulikler 10 - -

Ticari Borglar 1 22,119,710 19,222,565
lliskili Taraflara Ticari Borglar 6.11 2,043,837 964,190
Hliskili Taraflara Olmavan Ticari Borglar 1 20,075,873 18,258,375

lisanlara Sag] Favdalar K la Borglar 21 161,154 146,664

Diger Borglar 12 1,167,669 370,909
Tliskili Taraflara Diger Borglar 6.12 - -
Hliskili Olmavan Taraflara Diger Borglar 12 1,167,669 370,909

Tirev Araglar 13 4,964,118 2,703,213

Devlet Tegvik ve Yardimlart 22 - -

Ertelenmis Gelirler 23 - -

Dénem Kari Vergi Yitkiimliligii 24 - -

Kisa Vadeli Karsiliklar 2125 220,447 184,447
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 21 220,447 184,447
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -

Diger Kisa Vadeli Yiikumliiliikler 27 = -

(ARA TOPLAM 36,178,895 26,832,663

Satis Amagl Siiflandinilan ve Durdurulan Faalivetlere Iliskin Varlik Gruplarina iliskin Yitkiin{ 17 - -

TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 36,178,895 26,832,663

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 9 21,895,571 8,320,618

Diger Finansal Yiikiimlulikler 10 - -

Ticari Borglar 11 - -

{liskili Taraflara Ticari Borglar 1l - -
Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 1l - -

Digier Borglar 12 - N
fliskili Taraflara Diger Borglar 12 - -
Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12 - -

Tiirev Araglar 13 - -

Devlet Tesvik ve Yardimlar 22 - -

Ertelenmis Gelirler 23 N N

Uzun Vadeli Karsiliklar 21.25 225,145 111,198
Caliganlara Sajlanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 21 225,145 111,198
Diger Uzun Vadeli Kargiliklar 25 - -

Cari Dénem Vergisiyle lgili Borglar 28 - -

Ertelenmis Vergi Yiikimliligi 24 128,064 162,568

Diger Uzun Vadeli Yiikimliliikler 27 - -

TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 22,248,780 8,594,384

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 58,239,430 57,259,833

Odenmis Sermaye 29 32,049,670 32,049,670

Sermaye Diizeltme Farklars 29 - -

Geri Alinmug Pavlar (-) 29 . .

Paylara {liskin Primler/iskontolar 29 - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamhi Gelirler veya Giderler| 29 -170,904 -122,961
Yeniden Degierleme ve Olgiim Kazang/Kayiplan 29 . .

Tammlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanclari/Kayiplari 29 -170,904 -122.961

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsam Gelirler veya Giderler 29 20,311,426 20,311,426
Yabanci Para Cevrim Farklan 29 - -
Riskten Korunma Kazang/Kaviplari 29 - -
Yeniden Degerleme ve Simiflandirma Kazang/Kayiplari 29 20,311,426 20,311,426
Diger Kazan¢/Kayiplar 29 - -

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 29 1,967,073 1,732,301

Gegmis Yillar Karlari/Zararlan 29 2,854,625 973,170

Net Dénem Kari/Zarart 29 1,227,540 2,316,227

Kontrol Giicii Olmayan Paylar -

TOPLAM OZKAYNAKLAR 58,239,430 | 57,259,833

TOPLAM KAYNAKLAR 116,667,105 92,686,880




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$

30.09.2018 ve 30.09.2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referanslar Cari Dénem| Onceki Dénem Cari Dénem| Onceki Dénem
01.01.2018- 01,01.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30,09.2017 30,09.2018 30,09.2017
Hasilat, Net 30 55,710,814 61,897,354 19,131,581 23,973,203
Satiglarin Maliyeti (-) 30 41,669,414 -54,748,204 -14,086,305 -21,275,7114
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 14,041,400 7,149,150 5,045,276 2,697,489

BRUT KAR/ZARAR 14,041,400 7,149,150 5,045,276 2,697,489
Genel Yénetim Giderleri (-) 31 10,861,132 7,612,417 -3,778,918 -2,561,631
Pazarlama Giderleri (-) 31 -1,511,968 -838,802 -533,183 -305,467
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 31 - - - -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 56,846 5,000 7,377 3,000
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 33 =277 -200 =277 -

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1,724,869 -1,297,269 740,275 -166,609
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 34 1,299,047 4,035,597 716,381 235,407
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 34 -85,528 - - -

FINANSMAN GIDERT ONCESI FAALIYET KARUZARARI 2,938,388 2,738,328 1,456,656 68,798
Finansman Gelirleri 35 - - - N
Finansman Giderleri (-) 35 -1,727,889 -206,930 -688,794 -107,430

SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI/ZARARI 1,210,499 2,531,398 767,862 -38,632

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 24 17,041 -2,866 -2,443 -15,858
Donem Vergi Gideri/Geliri 24 . - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 17,041 -2,866 -2,443 -15,858

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARUZARARI 1,227,540 2,528,532 765,419 -54,490

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 17 - - - -

DONEM KARI/ZARARI 1,227,540 2,528,532 765,419 -54,490

Dénem Karv/Zararimn Dagilimi 1,227,540 2,528,532 765,419 -54,490
Kontrol Giicii Olmayan Paylar = - = .

Ana Ortakhik Paylar 1,227,540 2,528,532 765,419 -54,490

Pay Bagina Kazang 36 0.038 0.079 0.024 ~0,002
Surdiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 36 0.038 0.079 0.024 -0.002
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 36 - - - -

Sulandirilmg Pay Basina Kazang 36 0.038 0.079 0,024 -0.002
Sirdiralen Faaliyetlerden Sulandiriimig Pay Bagina Kazang 36 0.038 0.079 0.024 -0.002
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Bagina Kazang 36 - - - -




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30.09.2018 ve 30.09.2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmemis Gecmemis Gegmemis
Dipnot
Referanslari| CariDonem | Onceki Dénem | CariDénem | Onceki Dénem
01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
DONEM KARI/ZARARI 1,227,540 2,528,532 765,419 -54,490
DIiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak -47,943 -3,004 -18,807 -9,999
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - - - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azahislari - - - -
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 21,29 -65,407 -3,755 -24,112 -12,499
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Di ger Kapsamli Gelirinden  Kar/Zararda
Siniflandinlamayacak Paylar - s . -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlan - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamh Gelire [liskin Vergiler 17,464 751 5,305 2,500
Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 17,464 751 5,305 2,500
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar - - - -
Yabanci Para Cevrim Farklari
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kazanglari/Kayiplari - - . -
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari - - - -
Yurtdigindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Kazanglar/Kayiplari - - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsaml Gelirinden Kar/Zararda
Simflandinlacak Paylar . - - %
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinilacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlar - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml Gelire [ligkin Vergiler
Gelir/Giderleri - - o .
Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - - - R
DIGER KAPSAMLI GELIR -47,943 -3,004 -18,807 -9,999
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1,179,597 2,525,528 746,612 -64,489
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim 1,179,597 2,525,528 746,612 -64,489
Kontrol Gicti Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylan 1,179,597 2,525,528 746,612 -64,489




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

30.09.2018 ve 30.09.2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Onceki Dénem

01.01.2018-30.09.2018

01.01.2017-30.09.2017

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -24,587,343 -4,778,267
Dénem Karv/Zarar 1,227,540 2,528,532
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 717,028 448,474

Amortisman ve tfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 649,528 474,250
Deger Diisiikliigiv/iptali ile lgili Diizeltmeler - -
Kargiliklar ile Ilgili Diizeltmeler - -
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler - -
Pay Bazli Odemeleri ile flgili Diizeltmeler - -
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler -17,041 2,866
Kar/Zarar Mutabakat ile I1gili Diizeltmeler 84,541 -28,642
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler -26,331,911 -7,755,273
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis) 7,021 -3,828,389
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla [1gili Diizeltmeler
Miskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) -1,557,233 1,630,561
Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig) -4,948,801 -5,107,014
Faaliyetlerle [lgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
[liskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 471 224
Mligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) -25,646,274 -4,678,410
Tirev Varliklardaki Azalis (Artis) -155,514 10,000
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) -881 -89,270
Ticari Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Mliskili Taraflara Ticari Borglardaki Arti (Azalis) 1,079,647 225,188
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 1,817,498 3,613,547
Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 14,490 -72,223
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Tliskili Taraflara Faaliyetlerle [1gili Diger Borglardaki Artis (Azalis) -
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Arti (Azalis) 796,760 -31,365
Turev Yukumliliklerdeki Artis (Azalis) 2,260,905 571,878
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Iigili Diizeltmeler - -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar -200,000 -
Odenen Temettiiler 200,000 -
Alinan Temettiiler - -
Odenen Faiz - -
Alinan Faiz - -
Vergi Odemeleri/iadeleri . -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar: - -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -997,027 -805,667
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1,818 3,455
Maddi Olmayan Duran Varliklari Satigimdan Kaynaklanan Nakit Girisleri - -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari - -
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 789,364 763,890
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari -209,481 -45,232
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 16,915,885 13,101,502
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
Kredilerden Nakit Girisleri 16,915,885 13,101,502
Borg Odemelerine Mliskin Nakit Cikislari - -
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari - 0
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) -8,668,485 7,517,569
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIiSi
lf{AKiT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) -8,668,485 7,517,569
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 9,283,052 917,931
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 614,567 8,435,500
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PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a)

b)

[sletmenin ticaret unvant:

PhillipCapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve
bu kanuna iliskin mevzuat hikiimlerine uygun olarak Hak Menkul Kiymetler A.$. unvani ile 09.11.1990
tarihinde [stanbul’da kurulmus olup, Istanbul Ticaret Siciline 269592 / 217174 no ile kayithdr.
29.08.2012 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 05.07.2012 tarih
ve 7186 sayili 6n iznine ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’ niin
22.08.2012 tarih ve 5853 sayil tadil yazisina istinaden Sirket’in unvani, “PhillipCapital Menkul
Degerler Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Unvan degisikligi 5 Eyliil 2012 tarih ve 8146 sayil
Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Bagli Ortaklik:

30.09.2018 itibariyle, ekli konsolide finansal tablolarda; konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik,
Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. olup, faaliyet konusu, sigorta ve reasiirans brokerligidir.
(Dipnot 2.3).

Bu rapor kapsaminda, PhillipCapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ve konsolidasyona
dahil edilen baglh ortaklig1 ile birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir.

Sirketin Merkez, sube ve irtibat biirolar1 adresi:
Sirket merkezi Cemil Bengii Cad. Hak Is Merkezi No:2 Kat:6/A Caglayan Istanbul adresindedir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 01.07.2013 tarih 19 say1li karari ile Suadiye mah. Bagdat cad. Cemal Bey
apt. No:393 Kat:2 Daire:16 Saskinbakkal /Kadikdy adresinde, 26.09.2013 tarihinde faaliyete gegmistir.
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.03.2017 tarihli izini ile “Sube” “Irtibat Biirosu” olarak degistirilmistir.
S6z konusu Irtibat Biirosu, 15.11.2017 tarihinde, Fener Kalamis Caddesi Doganbey Apt. No:91 D:3
Kadik&y/Istanbul adresine tasmmustir,

Sirket Yonetim Kurulu’nun 28.01.2015 tarih 89 no.lu yénetim kurulu karari ile; Resatbey Mahallesi
62001 Sokak N:12 K:1 D:2 Seyhan / Adana adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 05.03.2015 tarihinde irtibat biirosunun ag1lmasina izin verilmistir,

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.05.2015 tarih 113 no.lu yonetim kurulu karari ile; Elmali Mahallesi
Serbetgi Apt. N:1/12 Muratpasa / Antalya adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26.06.2015 tarihinde irtibat biirosunun ag1lmasina izin verilmistir,

Sirket Yénetim Kurulu’nun 20.05.2015 tarih 114 no.lu y6netim kurulu karari ile; Remzi Oguz Arik
Mah. Tunali Hilmi Cad. No:68 Kat:3 D:13 Kavaklidere Cankaya / Ankara adresinde irtibat biirosu

agilmasina karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26.06.2015 tarihinde irtibat
biirosunun agilmasina izin verilmistir,

Sirket Yénetim Kurulu’nun 10.02.2016 tarih 141 no.lu yonetim kurulu karari ile; Cankaya Mah. Atatiirk
Cad. Sidal1 Is Hani1 No:2 K:2 Akdeniz / Mersin adresinde irtibat biirosu a¢ilmasina karar verilmis olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10.03.2016 tarihinde irtibat biirosunun ag1lmasina izin verilmistir,
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d)

Camikebir Mah Kemal Arikan Sk. No:34 K:3 Kusadasi / Aydin adresinde yer alan irtibat biirosu, cari
yilda, Yo6netim Kurulu’nun 23.05.2017 tarih 191 say1li karar1 ile 02.06.2017 tarihinde kapatilmigtir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 23.05.2017 tarih 190 no.lu ydnetim kurulu karari ile; Omeraga Mah.
Alemdar Cad. Can Apt. No:49 Izmit/Kocaeli adresinde irtibat biirosu agilmasima karar verilmis olup,
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 09.06.2017 tarihinde irtibat biirosunun ag¢ilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 30.06.2017 tarih 195 no.lu yoénetim kurulu karari ile; Akdeniz Mah.
Cumbhuriyet Bulvar1 Ataman Erman [s Merkezi No:90 K:3 D:302 Konak/ [zmir adresinde irtibat biirosu
agilmasma karar verilmis olup, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 15.08.2017 tarihinde irtibat
biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.12.2017 tarih 202 no.lu yonetim kurulu karari ile; Saraylar Mah.2. Ticari
Yol Kimil Is Merkezi N:24 K:3 D:5 Merkezefendi / Denizli adresinde irtibat biirosu agilmasina karar
verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04.01.2018 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina
izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.12.2017 tarih 201 no.lu yonetim kurulu karar ile; Barbaros
Mah.Gelincik Sk. Uphill Court Sitesi No:2 C3 Blok D:65/A Atasehir / Istanbul adresinde irtibat biirosu
agilmasma karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04.01.2018 tarihinde irtibat
biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 03.08.2018 tarih 20 no.lu yonetim kurulu karari ile; Selimiye Mahallesi.
Elbiseciler Sokak. No:14 Kat:2 Daire: 4-5 Altmordu/Ordu adresinde irtibat biirosu agilmasma karar
verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18.09.2018 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina
izin verilmistir,

Y dnetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle Sirket yonetimde kontrol giiciine sahip ortak Phillip
Brokerage Pte Ltd. olup, hisse oran1 %100,00dir.

Islem gordiigii borsa(lar):
Sirket borsaya kote degildir.
Faaliyet tiirleri:

6362 sayili sermaye piyasasi kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve
menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya ihrag edenin mali
yiikiimliiliiklerini iceren belgeler iizerinde baskasi veya kendisi adina alim ve satimini yapmak, ticaret
amaciyla olmamak ve aracilik islerinin gerektirdigi miktar1 asmamak kaydiyla aracilik faaliyetlerini
yiiriitmek igin taginir veya taginmaz mallar edinmek veya kiralamak gerektiginde bunlari satmak veya
kiraya vermek ve ana s6zlesmesinde yazili olan diger isler.

Yetki Belgeleri:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, ‘Genis Yetkili Aract
Kurum” yetkilendirilmesi kapsaminda, Islem Aracilifi, Portfoy Araciligi, Bireysel Portfoy Araciligi ile
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Sinirlt Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmaktadir. 01.01.2017 tarihinden itibaren Sirket’in sahip
oldugu yetki belgesinin kapsamna, “Yatirim Danigmanlig1” faaliyet yetkisi dahil edilmistir.

g) Ortaklik yapisi ile isletmede dolayli kontrolii bulunan ortak(lar):

Sirketin sermayenin dagilim1 ve hissedarlarin oranlari agagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Hisse Pay Pay
Sermaye Adedi Oram Sermaye Hisse Oram
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) Adedi (%)

Phillip Brokerage PTE. Ltd. 32.049.670 32.049.670 100%  32.049.670 32.049.670 100%

TOPLAM 32.049.670 32.049.670 100%  32.049.670  32.049.670 100%

Sirketin sermayesi 32.049.670 TL olup, olup tamami Gdenmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal
degerde 32.049.670 adet hisseden meydana gelmistir. (31.12.2017 - Sermaye 32.049.670 TL olup
tamami Odenmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde 32.049.670 adet hisseden meydana
gelmistir.)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanman imtiyaz yoktur. Sermaye temsil eden hisse senetlerini
arasinda intifa senetleri, tahvil ve borglanma senetleri yoktur. Hisse senetleri nama yazilidir.

Sirketin Yonetim Kurulu:

30 Eylul 2018 itibariyle Yénetim Kurulu iiyeleri ve gorev dagilimi agagidaki gibidir:
Yonetim Kurulu Bagkan1: Thomas Yeoh Eng Leong

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili: Ekrem Kerem Korur

Yonetim Kurulu Uyesi: Teo Choa Chee George

Yénetim Kurulu Uyesi: Lim Wah Tong

Yonetim Kurulu Uyesi: Saruhan Dogan

Yénetim Kurulu Uyesi: Lim Wah Lin

I¢ Kontrolden sorumlu Yé6netim Kurulu Uyesi: Teo Choa Chee George

Yonetim Kurulu iiyeleri 16.04.2018 tarihli Olagan Genel Kurulu’nun toplantisinda 3 yilhgina oybirligi
ile seg¢ilmislerdir.

Kayitlt Sermaye Tavani:
Sirket kayitli sermaye tavanina tabi degildir.

h) Kategorileri itibariyle yil iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi:
30.09.2018 itibariyle Sirketin galisan sayis1 74, istirakin ortalama galisan sayisi ise 4 kisi olup, Grubun
calisan sayis1 78 kisidir. (31.12.2017- 62 kisi).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar:
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Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ve Uygunluk Bevam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayilanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS™)
esas alinmustir.

Grup, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara déneme iliskin finansal tablolarmi SPK’nin Seri: II, 14.1 No’lu
tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem tam set finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
uygulanmast tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarii Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadur.

Kullamilan Para Birimi

Grubun finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Grubun fonksiyonel para birimi Tiirk Liras’dir (“TL”). Grubun finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklign Sniimiizdeki bir yilda
ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine
getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gére hazirlanmstir.

Konsolidasyona lliskin Esaslar

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliga iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Sermayedeki Sermayedeki

Bagh Ortakhik payi payl1
Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. %100,00 %100,00

Sirket Yonetim Kurulunun 15.02.2017 tarih 178 nolu kararina istinaden, sermayesinin 100%’ii Sirket’e ait
olmak tizere, 1.000.000 TL sermaye ile, Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S.’nin kurulmasina karar
verilmistir. Bagli ortakhigin, kurulug islemleri, 21.02.2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Midiirligii
tarafindan tescil edilmis olup, faaliyet konusu, sigorta ve reasiirans brokerligidir.

Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S.’nin 15.02.2018 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan
karar ile; Sirketin 1.000.000 TL olan sermayesinin 2.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina ve artls tutarinin
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden taahhiit edilmesine karar verilmistir. Artis islemi
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21.02.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Midirligii tarafindan tescil edilmistir. 30.09.2018 tarihi
itibariyle 6denmis sermaye tutar: 1.550.000 TL’dir.

Bagli Ortakligin Merkez ve sube adresleri asagidadir:

Merkezi: 06.12.2017 tarihinde, bagli ortakligin merkezi Caglayan Istanbul adresinden, Barbaros Mah.
Dereboyu Cad. Gelincik Sk. Uphill Court Sitesi No:2D, C3 Blok Atasehir/istanbul adresine tasinmustir.

Subeleri: '
Konak Akdeniz Mah. Cumhuriyet Bulvari, Ataman Erman [s Merkezi, No:90 D:103 Konak/izmir adresinde
bulunan Izmir Subesi kapatilmis olup; kapanis tescil tarihi 21.05.2018 dir.

Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. No:68/13 Gankaya/ Ankara adresinde bulunan Ankara Subesi
kapatilmis olup; kapanis tescil tarihi : 07.05.2018 dir.

Tam konsolidasyon yonteminde, Bagli Ortakligm bilango ve gelir tablosu kalemlerinin tamami satir satir
toplanmaktadir. Konsolide edilen Sirketler arasindaki tiim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler ve
aktiflestirilen varlik alislar iizerindeki karlar karsilikl olarak silinmektedir. Ana Ortak’ sahip oldugu bagh
ortakligin kayith degeri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili konsolide 6zkaynaklar ve kapsamli kar
zarar tablosu hesaplarinda karsilikli olarak netlestirilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
konsolide finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir dsneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Grubun bilango donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde
Onemli bir degisiklik ve hatalar bulunmamaktadr.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal

tablolart onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablo kalemlerinin

karsilagtirilabilirligini  saglamak amaciyla oOnceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak
siniflandirilir,

Ilisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 30.09.2018 bilangosu, 31.12.2017 bilangosu ile, 01.01.2018-
30.09.2018 dénemi gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosu ve dzkaynak degisim tablosu
01.01.2017-30.09.2017 d6nemi ile kargilastirmali olarak hazirlanmistir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) 2018 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar
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TFRS 9 Finansal Araglar

Finansal varliklarin deger disiikliigiine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan gergeklesen
kredi zarart modelinin aksine, beklenen kredi zarari modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarar
modeli, bir isletmenin beklenen kredi zararlarimi ve beklenen kredi zararlarinda meydana gelen
degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde,
her raporlama tarihinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye
gore, kredi zararlarinin muhasebelestirilmesinden once bir kredi zararinin gergeklesmis olmasi
gerekmemektedir.

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri, TMS 39'da halihazirda mevcut olan ii¢ gesit korunma
muhasebe mekanizmasint muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun
olabilecek islem tiirlerine ¢ok daha fazla esneklik getirilmistir, 6zellikle korunma araglar1 olarak gegen
olan arag tiirleri ve finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk bilesenlerinin tiirleri
genisletilmistir. Buna ek olarak, etkinlik testi gdzden gegirilmis ve “ekonomik iliski” ilkesi ile
degistirilmistir. Ayrica, korunmanin etkinliginin geriye doniik olarak degerlendirilmesi artik
gerekmemektedir. Ek olarak, islemelerin risk yonetim faaliyetlerine yoénelik dipnot yiikiimlitliikleri
arttirilmasgtir,

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullaniimak
iizere tek bir kapsamli model 6ne siirmektedir. TFRS 15 yriirlige girmesiyle, halihazirda hasilatin
finansal tablolara alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 Hasilat, TMS 11 Ingaat Sozlesmeleri ve iliskili
Yorumlar't gegersiz kilimmustir.

TFRS 15'in temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda
hak kazanmay: bekledigi bedeli yansitan bir tutar tizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.
Ozellikle, bu standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adiml1 bir yaklasim getirmektedir:

o 1. Adim: Miisteri sézlesmelerinin tanimlanmasi

e 2. Adim: Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliikklerinin tanimlanmasi

e 3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi

e 4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

e 5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmasi

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yikiimluliiklerini yerine getirdiginde, bir baska deyisle, bir edim
yikkiimliiligii kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontrolii" miisteriye devredildiginde,
hasilat finansal tablolara alinmaktadir. TFRS 15 daha &zellikli senaryolara y6nelik ¢ok daha y6nlendirici
rehber sunmaktadir. Buna ek olarak, TFRS 15 dipnotlarda daha kapsaml agiklamalar gerektirmektedir.
Sonradan yayimlanan TFRS 15 iliskin Agiklamalar ile edim yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulamalara,
isletmenin asil veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmistir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirnma ile Istirak veya Is Ortakhg Arasindaki Varhk
Satislari veya Ayni Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimei ile istirak veya is ortakligi arasmdaki varhk satiglart veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi agikliga kavusturulmustur,

TFRS 10 ve TMS 28°deki degisikliklerin Grup'un konsolide finansal tablolar: tizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siniflandiriimasi ve Olciilmesi
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Bu degisiklik hak edis kosulu iceren nakde dayali hisse bazli ddeme islemlerinin muhasebelestirilmesi,
net 6deme ozelligine sahip hisse bazli 6deme islemlerinin siniflandirilmasi ve hisse bazli bir 6deme
isleminin siifini, nakit olarak &denen hisse bazli ddemeden &zkaynaga dayali hisse bazli 6demeye
¢eviren bir degisikligin muhasebelestirilmesi konularinda standarda agikliklar getirmektedir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli
Sz konusu yorum agagida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir:
®  Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa;

o  Sirket bu bedele iliskin avans Gdemesini veya ertelenmis gelir yiikiimliiligiinii, bagh oldugu
varliktan, giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

*  Avans ddemesi veya ertelenmis gelir yiikiimliiliigii parasal kiymet degilse

Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmigtir:

e Islem ddviz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kiymet olmayan
avans 6demesinin veya ertelenmis gelir yiikiimliiliigiiniin ilk kayitlara alindig: tarihtir,

e  Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, islem tarihi her alim veya 6deme igin ayri ayn
belirlenir.

TMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller (Degisiklikler):

Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirim amagh gayrimenkul sinifina transferi veya
bu simiftan transferi sadece ve sadece kullamminda degisiklik olduguna iligkin bir kanit oldugu zaman
yapilir. Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varlik yatirim amagli gayrimenkul olma tanimimi sagladig:
veya artik saglamadifi zaman gergeklesir. Yonetimin, s6z konusu varligi kullanilis niyetinin degismis
olmasi, tek basina kullanim amacimnin degistigine iliskin kanit teskil etmez.” anlamini igerecek sekilde
degistirilmistir.

2014-2016 Dénemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler

e TFRS 1. Sb6z konusu iyilestirme planlanan kullanimina ulasilmasi sebebiyle E3-E7
paragraflarindaki kisa vadeli istisnalar1 kaldirmaktadir.

e TMS 28: S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya o6zellikli baska bir
kurulugun sahip oldugu istirak veya is ortakligi yatirnmimin gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan varlik olarak olgiilmesi se¢eneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da is
ortaklig1 yatirrminin ayr1 ayr1 ele alinmasinin miimkiin olduguna agiklik getirmektedir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 16 Kiralamalar 1
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler]

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiralama islemlerinin finansal tablolarda ne sekilde muhasebelestirilecegine, dlgiilecegine ve
dipnot gdsterimi yapilacagina iligkin hiikiimleri igermekte olup TMS 17 Kiralama islemleri standardinin
yerine gegecektir. Bu standart, kiracilar igin, ilgili varligim diisiik degerli olmast veya kira siiresinin 12
aydan kisa olmasi durumlari haricinde tek bir muhasebelestirme yéntemi nermektedir. Kiraya verenler,
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kiralama iglemlerini mevcut standartta oldugu gibi finansal ve faaliyet kiralamasi olarak siniflamaya
devam edecek olup, TFRS 16 kiraya verenler agisindan TMS 17°deki hiikiimlere onemli degisiklikler
getirmemektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatirnmmm bir parcasini
olusturan ancak &zkaynak metodunun uygulanmadig: bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigini agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler
Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de yer alan
finansal tablolara alma ve 6lgiim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.6 UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen nakde
gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirnmlardir. Grubun 30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle nakit ve nakit benzeri degerleri; kasa,
vadesiz mevduatlar, yatirim fonlar1 ve borsa para piyasasindan vadeli alacaklardan olugmustur. Yatirim
fonlar1 30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmistir.

Finansal Yatirimlar

TMS 32 Finansal Araglar Sunum Standardi’nda ve TMS 39 Satis Amagcli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler Standardi'nda tanimlanan finansal varliklardan yatirim amactyla elde tutulanlar
haricindekiler bu kalemde gosterilir. Dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kari elde edilme veya bir
zarardan korunma amaciyla elde tutulan finansal varliklar ile raporlama giinii itibariyle vadesine 12 aydan
daha kisa siire kalanlar veya vadesi daha uzun olmakla birlikte 12 ay icinde elden ¢ikarilmasi diisiiniilen
finansal varlhklar Dénen Varliklar altindaki Finansal Yatirimlar kalemi olarak siniflandiriimaktadir.
Vadesine 12 aydan daha uzun siire kalan veya 12 aydan uzun siire elde tutulmasi diisiiniilen finansal
varliklar Duran Varliklar altindaki Finansal Yatirimlar kalemi iginde gdsterilmektedir. Finansal yatirimlar;
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasi olmadig i¢in maliyetle degerlenecek finansal
varliklar olarak smiflandirilir. Simiflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir
ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

a) Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa dénemde kér saglamaya yonelik bir portfSyiin parcas: olan finansal varliklardir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerleriyle
degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar zararda muhasebelestirilir. Kar zarar iginde
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temettii
tutarini da kapsar.
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30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle Grup’ un Kisa Vadeli Finansal Yatirrmlar1 devlet tahvillerinden
olusmakta olup, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smniflandirilmistir. Devlet tahvilleri Borsa Istanbul A.S.’nin tahvil ve bono piyasasindaki bekleyen en iyi alig
fiyati tizerinden, bunlarin bulunmamasi durumunda, gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyat: ile
degerlenmistir. (Not 8).

b) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Grubun vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir. Vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden varsa deger
diigtiklugi tutari disiilerek kayitlara aluir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamilmak suretiyle
hesaplanir.

30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle Grubun vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

¢) Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olmayan finansal varliklardan olusmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Slgiilebiliyor olmas
kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. flgili varligim elden ¢ikarilmast veya deger
diisiiklugii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.

30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle Grubun uzun vadeli finansal varliklari arasinda yer alan istirakleri
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmistir. S6z konusu istiraklerinden, Takasbank A.S. finansal
tablolarda ger¢ege uygun deger iizerinden gosterilmistir. (Not 8-29).

d) Maliyetle Degerlenecek Finansal Varliklar:

Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde &lgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler
maliyet degeriyle gosterilmektedir.

30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle Grubun Maliyetle Degerlenecek finansal varligt bulunmamaktadir.

Vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri ile tiirev iiriinler:

Grup alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla tiirev alim satim
islemlerine basvurmaktadir. Diger taraftan alim-satim amagli doviz ve menkul kiymete dayali vadeli islemler
de yapilmakta olup, miisteriler adina yapilan vadeli islem aracilig da gergeklestirilmektedir. Finansal durum
tablosu tarihi itibariyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler ahm-satim amaciyla yapilmakta ve gergege
uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur farki tahakkuk esasma gore karar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

Ticari alacaklar, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar:

Grubun sabit ve belirlenebilir demeleri olan, ticari ve diger alacaklar ile miisterilere kullandirilan krediler
bu kategoride siniflandirlir. Ticari alacaklar (Misterilerden alacaklar) kisa vadeli olmalar1 sebebi ile kayith
degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. Kredili miisteri hesaplari, dénem sonu itibariyle, kredili
miisterilerin hisse alim islemlerini, T+2 siiresinin sonunda fiilen gergeklestirmesiyle olusmaktadir. Soz
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konusu miisterilerin kullandigi kredinin belirli bir vadesi bulunmamakta olup, hisse alim isleminin T+2
stiresinin sonunda fiilen gergeklesmesiyle, Grup kredi tutarini muhasebelestirilmekte ve ayni giiniin
aksaminda kredinin faizi islemeye baslamaktadir. S6z konusu alacaklardan siipheli hale gelmis alacaklar igin
mali tablolarda karsilik ayrilmaktadir.

Siipheli alacak tutarmna karsilik ayrilmasini takiben, tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan stipheli alacak karsilifindan diisiilerek diger faaliyet gelirleri altinda
muhasebelestirilir. 30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle ticari alacaklar finansal tablolarda siipheli hale
gelmis alacaklar i¢in ayrilan karsiliklar diistilerek gosterilmistir. (Dipnot 11-12).

Satis Amach Simiflandirilan Duran Varhiklar

TFRS 5§ Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi ¢ercevesinde, bir
duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimindan ziyade satis islemi vasitasiyla geri
kazanilacak olmasi nedeniyle satis amagli olarak siniflandirilmis duran varliklar ile elden ¢ikarilacak
gruplara iliskin tiim varliklar bu kalem altinda siniflandirilir. Isletme bir satis amaglh elde tutulan varlik
olarak siniflandirilan bir duran varlig1 veya elden ¢ikarilacak bir duran varlik grubunu defter degeri ile satis
maliyeti diistilmiis gercege uygun degerinden diisiik olani ile 6lger. Satig amagli elde bulundurulan bir duran
varlik veya satig amagli olarak simiflandirilan duran varlik grubu amortismana tabi degildir. 30.09.2018 ve
31.12.2017 itibariyle bu kapsamda siniflandirilan varlik yoktur.

Maddi Varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden once satin alman maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar disiilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek
gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek i¢in katlanilan masraflar da dahil olmak iizere, mali tablolarda
maliyet degerleri lizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis karsiligi diisiilerek gdsterilmistir.
Bilango tarihleri itibariyle deger dusiis karsiligt ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran
varliklarin satilmast durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
diisiildiikten sonra olusan kar yada zarar gelir tablosuna intikal ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi
tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varhigin faydali 6émriine gore belirlenen oranlar esas alinmak
suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak amortisman ayrilmistir. (Not 19).

%
Tasitlar 20%
Dé&seme ve Demirbaslar 6,66% -50%
Ozel Maliyet 20%

Maddi Olmayan Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alman maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmig amortismanlar diigiilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek
gosterilmistir. Birikmis deger diisiikliikleri olmas1 durumunda ise deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki
tutarlariyla gosterilmektedir. Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali émriine gore belirlenen oranlar
esas alinmak suretiyle normal amortisman ydntemi kullanilarak amortisman ayrilmistir. (Not 20)
%
Haklar 33%
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Varlikiarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum

veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarini agmas1 durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
maliyetleri dusiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.
Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinm oldugu en diisiik
seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali igin gézden gegirilir.

Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak iizere tiim varliklarin kayitli degeri piyasa
degerinin ( geri kazanilacak tutar) altina diismiis ise bu varliklar i¢in deger diistis karsihigi ayrilmaktadir.
Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarmm, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylari diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybmnm olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. [leride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi
beklenen kayiplar olasiligi yiiksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir. 30.09.2018 ve 31.12.2017
itibariyle Varliklarda Deger Diisiikliigii yoktur.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli Olgtide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlk
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun disinda kalan
tim finansman maliyetleri dogrudan olustuklari dénemlerde gider olarak gelir tablosuna kaydedilmektedir.
30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle tiim finansman maliyetleri dogrudan olustuklart dénemlerde gider
olarak gelir tablosuna kaydedilmistir. (Not 35).

Finansal Yiikiimliiliikler

Grup’un Finansal Borglari ve Diger finansal yukiimliliikleri, finansal yiikiimliiliiklerini olusturur. Finansal
yiikiimlilikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler ya da diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirtlir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiiktiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikkiimliliikler ger¢ege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, kar zararda muhasebelestirilir. Kar zarar icinde muhasebelestirilen net kazang
ya da kayplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Grubun 30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

b) Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimlitliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle ticari ve diger borglar1 ile finansal Borglari diger finansal
yikiimliiliklerdir. Alacakli bakiye veren misteri hesaplari, 500 TL’ nin altinda bakiye veren hesaplar,
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hesaba giin sonunda gelmis paralar ve repo yapilmasini istemeyen miisterilerin bakiyelerinden olusmaktadir.
S6z konusu hesaplar belirli bir vadesi bulunmayan ve ¢ok kisa vadeli hesaplardan olusmus olup, bilangoda
kayith degeri iizerinden gosterilmistir. Ticari ve diger borglardan belirli vadeleri olanlar ise baslangicta
makul degerleri ile sonraki raporlama dénemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile
degerlenmistir. Finansal Borglar ise kisa vadeli rotatif kredi olup déneme isabet eden faiz borglanma
maliyetine ilave edilmistir. Repo sozlesmesi karsilig1 elde edilen fonlar ise “Repo islemlerinden saglanan
fonlar” hesabinda muhasebelestirilmekte olup, dénem faiz tutarini da icermektedir. (Not 11-12).

Hasilat

Grubun hasilatr igerisinde, menkul kiymetlerin satis gelirleri ve faiz gelirleri, hizmet gelirleri, aracilik
komisyonlari, kaldiragl alim satim iglemlerinden elde ettigi gelirler, miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri
ile diger faiz gelirleri yer almaktadir.

Hizmet gelirleri

Grubun hizmet gelirleri igerisinde yurtigi ve yurtdisi aracilik komisyonlar: ile sigorta hizmeti komisyon
gelirleri yer almaktadir. Komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir
kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri komisyon iadeleri diisiildiikten sonraki tutarlari ile mali tablolarda yer
almaktadir.

Miisterilerden almman faiz gelirleri, miisterilerin kredili menkul kiymet islemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Miisterilerden Alinan Diger Faiz
Gelirleri ise miisteri cari hesaplarmin temerriide diismesinden dolayi elde edilen faiz gelirlerinden olusmakta
olup, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. (Not 30).

Iliskili Taraflar

Grubun iliskili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iligkileri, ilisikteki mali tablolar iizerinde ayri
siniflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Grubu dogrudan ya da dolayli olarak kontrol
etmesi, Grup tizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Grup iizerinde ortak kontrole
sahip olmasi yada bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, yada Grubun istiraki, yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmasi iliskili taraf olarak adlandirilmaktadir.(Not 6).

Grubun [ligkili taraflar1 asagidaki gibidir:
Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri
Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimeilari ve tiim personel
Phillip Brokerage Pte. Ltd.-Ortak
Phillip Futures Pte. Ltd.-Diger
Phillip Securities Ltd.- Diger

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

Kidem tazminat1 karsiliklari: Grup personelinin Tiirk I Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam kargiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle
hesaplanmaktadir. (Not 21).

Izin kargiliklari: Grup ¢alisanlarinin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklar1 ancak heniiz kullanilmayan
izinleri igin karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir. (Not 21).

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Y1l iginde gergeklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankas: tarafindan ilan
edilen doviz kurlari kullanilarak Tiirk Liras’® na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagli
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varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) déviz kurlar1 kullanilarak Tiirk
Liras1’ na gevrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse Basina Kazang/ Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Cari doneme ait hisse bagina kazang ve sulandirilmis pay basina kazang hesaplamasi, net donem karindan
veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin, donem i¢indeki agirlikli ortalama adi hisse
senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Dénem iginde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse
senedi sayisi, donem basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem i¢inde ihrag edilen hisse senedi sayisinin
bir zaman agirhkh faktor ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Tiirkiye’de
sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z
konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur. (Not 36).

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Grubun bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme
gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir. 30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle bu madde kapsaminda diizeltme gerektiren olay
bulunmamaktadir. (Not 39).

Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak Grubun, gegmisteki islemlerinin sonucunda meveut hukuki veya gegerli bir
yiikiimliiliigiiniin bulunmasi ve yiikiimlilliigiin yerine getirilmesi igin kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir.

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliilikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dig1 yiikiimliiliik ya da
varlik olarak smiflandirilmistir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin oldugu
durumlari, sarta bagh varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu durumlari
ifade etmektedir. Grubun 30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsilig
bulunmamaktadir. (Not 25).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi kargiligi, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
kargiliklarinin tamamidir. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate aliarak, aktif ve pasiflerin
finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan
olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir tiim
gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gegici farklarin ve kullanilmamis
vergi zararlarmin ileride indirilebilmesi igin yeterli karlarin olusmasi miimkiin gériiniiyorsa, tiim gegici
farklar ve kullanilmamis vergi zararlari iizerinden ayrilir. Her bilango déneminde Grup, ertelenen vergi
varliklarmi  gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali gz oniine alinarak
muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iliskin
ertelenmis vergi tutarlari da Ozsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarinin ve
yiikiimliliklerinin hesaplanmasinda séz konusu varligin gerceklesecegi ve yitkiimliiliigiin yerine getirilecegi
donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi oranlari (vergi
mevzuati) % 22 baz alinarak hesaplanir. (Not 24).

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve/veya tutar itibariyle énemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik arz
etmeyen tutarlar, esaslari ve islevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibaryla toplanarak gosterilir.
Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmast sonucunda, bu islem ve olaylarin net tutarlar1 iizerinden
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gosterilmesi veya varliklarin deger diisiikligii indirildikten sonraki tutarlari iizerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin
ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar
Tebligi"ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimmlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi désnemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde
kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Ticari alacak ve borglar

Maddi duran varliklar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Maddi olmayan duran varliklar

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikkler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar

3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2017-Yoktur).

4. DIGER ISLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur. (31.12.2017-Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grubun TFRS 8’e gore, 01-01-30.09.2018 déneminde Araci kurum faaliyeti Irtibat Biirolar1 -Genel
Miidiirlik bazinda ve Sigorta faaliyeti olmak iizere 3 raporlanabilir boliimii bulunmaktadir.( 01-01-
30.09.2017 déneminde Aracilik kurum faaliyeti Irtibat Biirolar1 -Genel Miidiirliik bazinda ve Sigorta

faaliyeti olmak iizere 3 raporlanabilir boliimii bulunmaktadir.)

Grubun faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Yonetim kurulu olup, Gruba kaynak tahsisi,
faaliyetlere iliskin karar alma ve Grubun performansinin degerlendirilmesi islevlerinde bulunmaktadir.
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Araci
Kurum  Aract Kurum Araci
GENEL IRTIBAT Kurum GENEL

01.01.2018 -30.09.2018  MUDURLUK _ BUROLARI __ TOPLAM SIGORTA Eliminasyon TOPLAM
Hasilat 47.760.141 7.857.206  55.617.348 93.467 - 55.710,814
Satis Gelirleri 41.704.928 - 41.704.928 - - 41.704.928
Pay ve Gegici IImithaber Satislart 10.586 - 10.586 - - 10.586
Ozel Kesim Tahvil Satislar - - - - - 0
Yatirim Fonu Satislari 41.694.342 - 41.694.342 - - 41.694.342
Hizmet Satislar 6.745.393 8.231.752  14.977.145 93.467 - 15.070.612
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 2.612.653 3.656.210 6.268.863 - - 6.268.863
Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik
Komisyonlari 240.226 574.687 814.912 - - 814.912
Borsa Para Piyasasi Aracilik
Komisyonlari 144.630 93.806 238.436 - - 238.436
Halka Arz Aracilik Komisyonlari 1.021.512 1.021.512 - - 1.021.512
Portfoy Yoénetim Komisyonu 18.590 18.590 - - 18.590
Kaldiragli Alim-Satim Islemlerinden
Elde Edilen Gelirler, Net 299.038 299.038 - - 299.038
Kredili Menkul Kiymet Islemlerinden
Faiz Gelirleri 993.492 3.857.696 4.851.188 - - 4.851.188
Miisterilerden Alinan Diger Faiz
Gelirleri 11.971 15.361 27.331 - - 27.331
Saklama Komisyonlari 688.997 688.997 - - 688.997
Diger Komisyon ve Gelirler 714.285 33.993 748.278 - - 748.278
Sigorta Hizmeti Komisyon Gelirleri - - - 93.467 93.467
Satig Indirimleri (-) (690.180) (374.546)  (1.064.726) - - (1.064.726)
Miisterilere Komisyon ladeleri (690.180) (374.546)  (1.064.726) - - (1.064.726)
Sigorta Komisyon Iptali - -
Satislarin Maliyeti (-) (41.669.414) - (41.669.414) - - (41.669.414)
Ozel Kesim Tahvil Ahslari - - - - - -
Yatirim Fonu Aliglari (41.669.414) - (41.669.414) - - (41.669.414)
BRUT KAR/ZARAR 6.090.727 7.857.206  13.947.934 93.467 - 14.041.400
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.837.626) (3.319.395) (10.157.022)  (745.211) 41.100 (10.861.132)
Pazarlama Giderleri (-) (836.968) (675.000)  (1.511.968) (1.511.968)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 94,876 - 94.876 3.070 (41.100) 56.846
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (277) - (277) - - (277)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (1.489.268) 3.862.811 2.373.543  (648.674) - 1.724.868
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.292.077 - 1.292.077 6.970 - 1.299.047
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (85.528) - (85.528) - - (85.528)
Finansman Giderleri (-) (1.723.290) - (1.723.290) (4.599) - (1.727.889)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI (2.006.010) 3.862.811 1.856.801 (646.303) - 1.210.499
Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi
Gideri/Geliri 20.916 - 20.916 (3.875) - 17.041
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI (1.985.094) 3.862.811 1.877.717  (650.178) - 1.227.540
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Araci
Kurum  Araci Kurum Araci

GENEL IRTIBAT Kurum GENEL
1.01.2017 -30.09.2017 MUDURLUK BI"JROLARI TOPLAM SIGORTA Eliminasyon TOPLAM
Hasilat 58.426.530 3.456.593  61.883.123 14.231 - 61.897.354
Satis Gelirleri 54.778.114 0 54.778.114 - - 54.778.114
Ozel Kesim Tahvil Satislari 8.618.536 0 8.618.536 - - 8.618.536
Yatirim Fonu Satislart 46.159.578 0 46.159.578 - - 46.159.578
Hizmet Satislar 3.872.982 3.716.000 7.588.982 14.231 - 7.603.213
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 1.235.310 1.770.726 3.006.036 - - 3.006.036
Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik
Komisyonlari 81.706 322.950 404.656 - - 404.656
Borsa Para Piyasast Aracilik
Komisyonlari 94.663 67.520 162.183 - - 162.183
Halka Arz Aracilik Komisyonlart 1.319.288 - 1.319.288 - - 1.319.288
Portfoy Yonetim Komisyonu 16.658 - 16.658 - - 16.658
Kaldiragl Alim-Satim Islemlerinden
Elde Edilen Gelirler, Net 148.063 - 148.063 - - 148.063
Kredili Menkul Kiymet Islemlerinden
Faiz Gelirleri 485.322 1.488.486 1.973.808 - - 1.973.808
Misterilerden Alinan Diger Faiz
Gelirleri 6.957 4.196 11.153 - - 11.153
Saklama Komisyonlart 281.776 281.776 - - 281.776
Diger Komisyon ve Gelirler 203.239 62.122 265.361 - - 265.361
Sigorta Hizmeti Komisyon Gelirleri - - - 14.231 - 14.231
Satig Indirimleri (-) (224.566) (259.407) (483.973) - - (483.973)
Miisterilere Komisyon Iadeleri (224.566) (259.407) (483.973) - - (483.973)
Satislarin Maliyeti (-) (54.748.204) - (54.748.204) - - (54.748.204)
Ozel Kesim Tahvil Alislart (8.609.760) - (8.609.760) - - (8.609.760)
Yatirim Fonu Alislar (46.138.444) - (46.138.444) - - (46.138.444)
BRUT KAR/ZARAR 3.678.326 3.456.593 7.134.919 14.231 7.149.150
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.546.434) (1.650.740)  (7.197.174)  (432.218) 16.975 (7.612.417)
Pazarlama Giderleri (-) (838.802) - (838.802) - - (838.802)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21.975 - 21.975 - (16.975) 5.000
Esas Faaliyetlerden DigerGiderler (-) (200) - (200) - - (200)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (2.685.135) 1.805.853 (879.282)  (417.987) - (1.297.269)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 4.008.134 - 4.008.134 27.463 - 4.035.597
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - - - -
Fipansr.r'lan"Gidcrleri (=) (206.930) - (206.930) - - (206.930)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 1.116.069 1.805.853 2.921.922  (390.524) - 2.531.398
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gideri/Geliri (6.057) - (6.057) 3.191 - (2.866)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 1.110.012 1.805.853 2.915.865  (387.333) - 2.528.532

6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Grubun iligkili taraflari ile olan kisa ve uzun vadeli alacak — borg iliskileri:
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fliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017

Kaldiragh islemlerden Alacaklar

Phillip Futures Pte Ltd. 1.994.366 450.013
Phillip Securitites Pte Ltd. 31.538 18.658
TOPLAM 2.025.904 468.671

Iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017

Personel Avanslari - 471
Toplam - 471
fliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 30.09.2018 31.12.2017
Diger iliskili taraflar 1.653.278 524.553
Miisteri C/H bakiyeleri 3 285
Borsa Para Piyasasi 1.612.061 495.426
Vadeli Islem ve Ops. Séz. Alacaklilar 41.214 28.842
Personele borg¢lar 390.559 439.637
Personel Miisteri C/H bakiyeleri 2.048 414
Borsa Para Piyasasi 270.127 412911
Vadeli Islem ve Ops. Soz. Alacaklilar 118.384 26.312
TOPLAM 2.043.837 964.190

Mliskili taraflara dénem icinde verilen teminatlar ya da iligkili taraflardan donem icinde alinan
teminatlar:

Yoktur. (31.12.2017-Yoktur).
Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:
Yonetim Kurulu tiyeleri ile yoneticiler ve denetgilere cari donemde yapilan 6deme tutarlart asagidaki
gibidir:
01.01.-30.09.2018  01.01.-30.09.2017

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel
koordinator, genel miidiir yardimcilar: gibi iist yoneticiler 666.000 645.050

TOPLAM 666.000 645.050

Ortaklar ile iliskili kuruluglardan alinan yada bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir:
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01.01.-30.09.2018

01.01.-30.09.2017

Komisyon Faiz Faiz Komisyon Faiz Faiz
Geliri Geliri Gideri Geliri  Geliri  Gideri
Personel 154.899  41.850 - 74.768 31.588 -
Diger iligkili taraflar 11.829 15 397411 6.797 - 21.793
Toplam 166.728  41.865 397411 81.565 31.588  21.793
7. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30.09.2018 31.12.2017
Kasa 35.836 50.127
Bankalar 22.207.110 8.921.320
Vadesiz Mevduat 400.718 537.612
Vadeli Mevduat 21.806.392 8.383.708
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Portfoy 5.554 66.563
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Miisteri 21.438.211 18.663.495
Yatirim Fonlari 172.459 186.299
Ozel Sektsr Tahvilleri - 58.801
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 43.859.170 27.946.605

Vadeli Mevduatlar: 30.09.2018 itibariyle vadeli mevduatlarin tamami blokeli olup, detay: asagidadir:

30.09.2018  30.09.2018 30.09.2018 itibariyle

Mevduat Yabanc1 itibariyle TL Faiz Oram Vadeli mevduat
Para cinsi_ Para Tutarn Karsihg1  Acilis Tarihi Vade % (Faiz Tahakkuku dahil)
ABDS$ 1.800.000 10.783.360 13.09.2018  15.10.2018 5,00% 10.808.946
ABDS 464.000 2.779.453 13.09.2018  15.10.2018 5,90% 2.787.540
AVRO 1.179.164 8.195.782 28.08.2018  01.10.2018 1,85% 8.209.906
Toplam 21.757.595 21.806.392
31.12.2017  31.12.2017 31.12.2017 itibariyle

Mevduat Yabanci itibariyle TL Faiz Oram Vadeli mevduat
Para cinsi  Para Tutan Karsih@r  Acihis Tarihi Vade % (Faiz Tahakkuku dahil)
ABDS$ 2.200.000 8.298.180 08.09.2017 13.09.2018 3,30% 8.383.708
Toplam 8.298.180 8.383.708

Bloke Mevduatlar: 30.09.2018 itibariyle vadeli mevduatlarin tamami blokelidir. (31.12.2017-Yoktur.)

Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Portfoy/ Miisteri

30.09.2018 itibariyle Grup portféyii ile Miisteriye ait, Borsa Para Piyasasinda giinliik baglanan tutardir.
Borsa Para Piyasasindan Miisteri Alacaklari agilis tarihleri 03.09.2018-28.09.2018 tarihleri arasinda,
vade tarihleri ise 01.10.2018-16.10.2018 tarihleri arasinda olup, faiz orani %22-%27,50 arasindadir.

Portf6y agihs tarihi 28.09.2018, vade tarihi 01.10.2018 olup faiz oran1 %25,15°dir.
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Faiz oram 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2018
% Malivet  Bilanco Degeri Faiz tutari
25,15 5.543 5.554 11
22,00-27,50 21.393.207 21.438.211 -
Toplam 21.398.750 21.443.765 11
Faiz oram 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
% Malivyet Bilanco Degeri Faiz tutari
10,7 66.505 66.563 58
14,00-14,43 18.663.495 18.663.495 -
Toplam 18.730.000 18.730.058 58

Yatirim Fonlan

Dénem sonu itibariyle yatirim fonlari, bilango tarihindeki piyasa fiyati lizerinden degerlenmis olarak
gosterilmigtir. Ortaya ¢ikan deger artisi/(azalist) gelir tablosu ile iligkilendirilmigtir.

30.09.2018 30.09.2018

Adet Piyasa fiyati Bilanco Degeri

Is Bankas1 B Tipi Likit Fon 820 210,3159 172.459
31.12.2017 31.12.2017

Adet Piyasa fiyat1 Bilanco Degeri

Is Bankas1 B Tipi Likit Fon 988 188,5619 186.299

Ozel Sektor Tahvilleri-Finansman Bonosu:

31.12.2017 itibariyle Ozel Sektér Tahvilinin vadesi 22.01.2018 olup, gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmistir. Ozel Sektor Tahvili bilango tarihleri
itibariyle degerleme giiniinde BIST' de olusan bekleyen en iyi alis ya da satis fiyatt bulunmadigindan ise
son islem fiyat1 ile degerlemeye tabi tutulmus olup, deger artis ve azalislart gelir tablosu ile
iliskilendirilmistir.

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017

Ozel Sektor Bekleyen en iyi Maliyet Piyasa Degerleme
Tahvilleri Nominal alis fiyati Degeri Degeri geliri
TRFFIBA11821 60.000 98,001 56.441 58.801 2.360

Toplam 60.000 56.441 58.801 2.360

Nakit akim tablosunda gosterilen nakit ve nakit benzerleri:
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01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
Nakit ve nakit benzerleri 43.859.170 25.823.963
Bloke Mevduat (21.757.595) -
Faiz tahakkuklari (-) (48.797) (10)
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Miisteri (21.438.211) (17.388.453)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 614.567 8.435.500
8. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
30.09.2018 31.12.2017
Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar
Devlet Tahvilleri 85.339 92.360
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Toplami 85.339 92.360

Devlet Tahvili:

Devlet tahvilleri, Grubun faaliyeti dolayisiyla teminatta tuttugu devlet tahvillerinden olusmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandiriimistir. Devlet
Tahvilleri bilango tarihleri itibariyle BIST'de olusan bekleyen en iyi alis fiyati ile, degerleme giintinde
bekleyen en iyi alis fiyat: bulunmayanlar ise son islem fiyati ile degerlemeye tabi tutulmus, deger artis
ve azalislar gelir tablosu ile iligkilendirilmistir.

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2018
Bekleyen en iyi Maliyet Piyasa Degerleme
Devlet Tahvili Nominal alis fiyat Degeri Degeri geliri
TRT120619T17 75.000 85,339 64.508 64.004 (504)
TRT120619T17 25.000 85,339 21.503 21.335 (168)
Toplam 100.000 86.011 85.339 (672)
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Bekleyen en iyi Maliyet Piyasa Degerleme
Devlet Tahvili Nominal alis fiyati Degeri Degeri geliri
TRT080818T12 75.000 92,36 67.803 69.270 1.467
TRT080818T12 25.000 92,36 22.601 23.090 489
Toplam 100.000 90.404 92.360 1.956
Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar
30.09.2018 31.12.2017
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Takasbank A.S. 39.109.500 39.109.500
Borsa Istanbul A.S. 1.517.254 1.517.254
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar Toplam 40.626.754 40.626.754
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. hisse hareketleri:

Donem igindeki hisse hareketleri asagidaki gibidir:

Hisse Adedi Hisse Adedi
30.09.2018 31.12.2017

Acilis hisse adedi 27.923.000 27.923.000
Bedelsiz hisse - -
Bedelli Hisse - -
Dénem sonu toplam hisse adedi 27.923.000 27.923.000

30.09.2018 itibariyle istirak oran1 %4,65°dir. (31.12.2017 -%4,65).

30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle istirakin Degerlemesi
30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolarda istirakin 27.750.000 Adedi 1,40 TL 173.000 Adedi
ise, 1,50 TL birim fiyat tizerinden degerlenmis olup, toplam degeri 39.109.500 TL gosterilmistir.

Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul A.S. Yonetim kurulunun 4 Temmuz 2013 tarih ve 2013/17 say1l1 toplantisinda, Borsa
[stanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet karsiligr 159.711 TL tutarindaki payin

Sirkete bedelsiz olarak verilmesi kararlagtirilmigtir. Istirak orant 30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle
%0,04°diir.

30.09.2018 ve 31.12.2017 itibariyle Istirakin Degerlemesi

Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulunun 15.01.2018 tarih 2018/6 nolu toplantisinda; Borsa [stanbul
(C) Grubu paylarini devretmek isteyen pay sahiplerinden beher pay basina, 0,095 TL karsihiginda hisse
satin alinmasina karar verilmistir. Buna gore,15.971.094 adet C grubu Borsa Istanbul A.S. hissesini
beheri 0,095 TL birim fiyattan degerlenmis olup, istirakin degerlenmis tutari 1.517.254 TL (Not 29).

Istiraklere iliskin deger artislari Ozkaynaklar ve Kapsamli Gelir Tablosunda Yeniden Degerleme ve
Siniflandirma Kazang/Kayiplari hesabinda yer almakta olup, 30.09.2018 itibariyle bakiyesi 20.311.426
TL’dir. (31.12.2017 -20.311.426 TL.) (Not 29).

9. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 30.09.2018 31.12.2017

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 7.545.797 4.204.865
TOPLAM 7.545.797 4.204.865

Kisa vadeli kredi kullanilms olup, vadesi 01.10.2018 ve faiz oram1 %25,00-%26,00 araligindadir,

Uzun Vadeli
zun Vadeli Bor¢lanmalar 30.09.2018  31.12.2017

Phillip Credit Pte Ltd. 21.895.571 8.320.618
TOPLAM 21.895.571 8.320.618

Anapara tutarr 2.200.000 ABDS$ olan kredinin vadesi 05.10.2020°dir. 2018 yilinda ilave olarak
1.975.000 Singapur Dolar1 tutarinda yeni kredi alinmis olup; kredinin vadesi 16.04.2021"dir.
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Faiz orani her iki kredi i¢in Sibor+%2°dir. 30.09.2018 itibariyle faiz tutar1 14.324 Singapur Dolaridir.

(31.12.2017 - 2.200.000 ABDS).
10. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2017-Y oktur).

11. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.09.2018 31.12.2017

[liskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (Not 6) 2.025.904 468.671

[liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 25.314.740 20.365.939

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplami 27.340.644 20.834.610

Mliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari
Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017
Miisterilerden Alacaklar

Kredili Miisterilerden Alacaklar 20.831.379 17.919.004

Miisterilerden Alacaklar 205.847 103.749

VOB Takas Merkezinden Miisteri Alacaklari 4.225.397 2.289.767

Kaldiragli Alim Satim Islemlerinden Alacaklar 45,588 27.307

Sigorta komisyon Alacaklari 6.529 26.112

Diger Alacaklar - -

Siipheli Ticari Alacaklar 169.186 169.186

Stipheli Ticari Alacaklar Karsilifi (-) (169.186) (169.186)

Toplam 25.314.740 20.365.939
Stipheli Ticari Alacaklar hesabinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017

Donem basgi bakiyesi 169.186 169.186

Donem iginde ilave - -

Donem iginde tahsilat (-) - -

Donem sonu bakiyesi 169.186 169.186

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 30.09.2018 31.12.2017

[liskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar (Not 6) 2.043.837 964.190

[liskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 20.075.873 18.258.375

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Toplami 22.119.710 19.222.565
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Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 20092018 31.12.2017
Miisterilere Borglar
Borsa Para Piyasasindan Alacaklilar-Miisteri 19.504.114 17.749.147
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 45.588 27.307
Alacakl Miisteriler 289.652 272.948
Saticilara Borglar 199.759 187.997
Odenecek Fatura ve Diger Giderler 36.760 20.976
Toplam 20.075.873 18.258.375
12. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017
[ligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (Not 6) - 471
Mligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 687.472 138.316
Kisa Vadeli Diger Alacaklar Toplami 687.472 138.787
Tliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger
Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar
Viop Uye Teminat Hesabi 7.757 6.991
Odiing Alinan Menkul Kiymetler Teminat 679.715 131.324
Diger - 1
TOPLAM 687.472 138.316
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017
[liskili Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar (Not 6) - -
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 1.062.611 615.936
Uzun Vadeli Diger Alacaklar Toplami 1.062.611 615.936
fliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger
Alacaklar 30.09.2018 31.12.2017
V;:rilen Depozito ve Teminatlar
VIOB Garanti Fonu Teminat 295917 266.780
Odiing Pay Piy. Garanti Fonu Teminati 23.950 21.556
Pay Ve Geligen Isl. Piy. Uyelik Teminat 7.700 6.939
Borglanma Araglari Piy. Garanti Fonu Teminati 167.136 7.000

29



PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Pay Piyasasi Garanti Fonu Teminati 302.557 116.190
Takasbank Pay Piyasasi Islem Teminati 204.292 151.805
Ofis Kira Depozitosu 51.586 38.286
Diger 9.473 7.380
TOPLAM 1.062.611 615.936
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar
30.09.2018 31.12.2017
Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar - -
Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 1.167.670 370.909
Kisa Vadeli Diger Borc¢lar Toplami 1.167.670 370.909
iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 30.09.2018 31.12.2017
Odenecek Muhtasar Borglari 487.955 156.410
Odenecek Vergi ve Fonlar - 83.176
Odiing Alinan Menkul Kiymetler Teminat Borglulari 679.715 131.323
TOPLAM 1.167.670 370.909
13. TUREV ARACLAR
Kisa Vadeli Tiirev Araclar
30.09.2018 31.12.2017
Portfoy Tiirev Araglar 395.514 240.000
Kisa Vadeli Tiirev Araglar Toplam 395.514 240.000
Kisa Vadeli Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
30.09.2018 31.12.2017
Future Islemlerinden Alacaklilar 898.319 468.600
Vadeli Islem ve Ops. Soz. Alacaklilar 4.065.799 2.234.613
Kisa Vadeli Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler Toplam 4.964.118 2.703.213

Grup miisterilerine future islemler ve vadeli islemler ve opsiyon borsasinda endeks, faiz ve doviz
s6zlesmelerinde hizmet vermekte olup, Future islemler ve Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas borglari,
donem sonu itibariyle islem yapan miisterilerin yaptiklari kontratlara ait bakiyelerden olugsmaktadir.

14. STOKLAR

Yoktur. (31.12.2017-Y oktur).
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2018 31.12.2017
Saticilara Verilen Siparis Avanslari 2.831 111.105
Gelecek Aylara Ait Giderler 208.535 98.762
Diger 2.882 3.500
Toplam 214.248 213.367
DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2017-Y oktur).

SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR, SATIS
ILISKIN YUKUMLULUKLER VE

SINIFLANDIRILAN VARLIK GRUPLARINA
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2017-Y oktur).
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31.12.2017-Y oktur).

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin yil i¢indeki hareketleri asagida dzetlenmistir:

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2017 Ilaveler Cikislar (-) 30.09.2018
Tasitlar 54.687 - (54.687) -
Déseme ve Demirbaglar 3.882.280 484.285 (1.818) 4.364.747
Ozel Maliyet 800.196 305.079 - 1.105.271
Toplam 4.737.162 789.364 (56.504) 5.470.021
Birikmis Amortismanlar

Tasitlar 54.687 - (54.687) -
Déseme ve Demirbaglar 2.477.062 406.866 - 2.883.928
Ozel Maliyet 561.155 99.877 - 661.032
Toplam 3.092.904 506.743 (54.687) 3.544.960
Net Defter Degeri 1.644.258 - 1.925.061

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan duran varliklarin yil igindeki hareketleri asagida dzetlenmistir:

SATIS AMACLI
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

(TL) 31.12.2017 Ilaveler Cikislar (-)  30.09.2018
Haklar 1.111.352 209.481 - 1.320.833
Toplam 1.111.352 209.481 - 1.320.833

Birikmis Amortismanlar

Haklar 781.883 142.785 - 924.668
Toplam 781.883 142.785 - 924.668
Net Defter Degeri 329.469 396.165
21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar
30.09.2018 31.12.2017
Personel Ucretleri - 1.878
SGK Borg¢lari 161.154 144.786
TOPLAM 161.154 146.664

Cahlisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsihiklar

30.09.2018 31.12.2017

Personel Kullanilmamis Izin Karsilig1 220.447 184.447

TOPLAM 220.447 184.447
Calisanlara Saglanan Favydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

30.09.2018 31.12.2017

Kidem Tazminat Karsiliklari 225.145 111.198

TOPLAM 225.145 111.198

Kidem tazminat1 karsih@ asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk [s Kanunu’na goére, Grup
bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilm
dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya
vefat eden personeli igin kidem tazminat: 6demekle miikelleftir.

30.09.2018 itibariyle Grubun ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminat: karsiligi, 5.001,76 TL kidem
tazminati tavan tutar1 iizerinden hesaplanmistir, Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati yiikimluligi,
Grubun ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine
gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Grubun kidem tazminati
yiikiimliiliigiinii tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini ongdrmektedir.
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Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar sdyledir;
esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimlilligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz oranmni ifade eder. Sonugta, 30.09.2017 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda yiikiimliiliikler,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,80-%8,40 enflasyon aralifi ve %11,20-%11,80
iskonto orani varsayimlarma gére yaklasik %3,40 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir. (31.12.2017-% 3,40).

Kidem Tazminat Karsiliklarinin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2018  31.12.2017

Donem basi 111.198 139.108
Cari Hizmet Maliyeti 78.154 46.052
Faiz Maliyeti 9.469 3.778
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 54.917 (3.356)
Odeme (-) -28.593 (74.384)
Dénem Sonu Bakiye 225.145 111.198

22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31.12.2017- Yoktur.)

23. ERTELENMIS GELIRLER
Yoktur. (31.12.2017- Yoktur.)

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhiklar
30.09.2018 31.12.2017

Pesin d6denen vergi ve fonlar 74.127 4.734
TOPLAM 74.127 4.734

Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Kurumlar Vergisi:

Grubun kurumlar vergisi hesaplama tablosu asagidadir:
30.09.2018 31.12.2017

Ticari Bilango Kari 1.115.597 2.089.011
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (+) 371.209 396.870
Indirim ve Istisnalar (-) (70.519)  (3.765.363)

Konusu Kalmayan Karsiliklar (70.519) (274.988)
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[stiraklerden Temettii Gelirleri - (3.490.375)
Mahsup Edilecek Gegmis Y1l Zararlar (5.202.758)
Kurumlar Vergisi Matrahi (3.645.432) (1.279.482)

Kurumlar Vergisi - -

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan yatirim indirimleri diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar
vergisi oran1 30.09.2018 tarihinde % 22’dir. (31.12.2017- % 20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik ddnemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
30.09.2018 tarihi itibariyle, kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari tizerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31.12.2017: 20 %).
Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, ~maksimum 5 yil
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilm hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere dagitilan kar paylar: iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmast
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15 dir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ ye gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gore hazirlanan
mali tablolarda farkli dsnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis
vergi hesaplamasinda kullanilan gegerli vergi oranlart 30.09.2018 tarihi igin % 22’dir. (31.12.2017,
%20°dir).

Grubun ertelenmis vergi hesaplamasi asagidaki gibidir:

30.09.2018  30.09.2018 31.12.2017 31.12.2017
Gegici Ertelenmis  Gegici Ertelenmis

Farklar Vergi Farklar Vergi
TL TL TL TL
Ertelenmis vergi varhiklari
Kidem tazminati karsilig1 445.592 98.030 111.198 22.240
Kurulus Gideri 10.009 2.202 10.009 2.002
Toplam 455.602 100.232 121.207 24,241
Ertelenmis vergi viikiimliiliikleri
Maddi Varliklar ve Amortisman Diizeltmesi 409.980 90.196 428.556 85.711
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Yasal Kidem Tazminati Karsilig1 iptali 627.729 138.100 505.493 101.099
Toplam 1.037.710 228.296 934.049 186.810

Net Ertelenmis Vergi Aktifi/ (Pasifi) (128.064) (162.568)

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden

Ol¢iim Kazanglar/Kayiplar (219.107) 48.203  (153.700) 30.740

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 17.041 (56.804)

. . . . . 01.01.2018- 01.01.2017-
Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 30.09.2018 31.12.2017
Donem Basgi Bakiye (162.568) (105.093)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 17.463 (671)
(Ozkaynaklar)

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) 17.041 (56.804)
Doénem Sonu Bakiye (128.064) (162.568)
Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklari asagidaki gibidir:
01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi - - - -
Ertelenmis vergi karsilik geliri/(gideri) 17.041 (2.866) (2.443) (15.858)
TOPLAM 17.041 (2.866) (2.443) (15.858)

25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Grubun aleyhine agilan davalar

Phillip Capital Menkul Degerler A.S. aleyhine personel tarafindan agilan 28.000 TL tutarinda personel

davasi bulunmakta olup, dava devam etmektedir.

Grup tarafindan agilan davalar ile ilgili bilgiler asagidadir:

Sirket tarafindan, Zafer Kandemir aleyhine, Istanbul 9. Icra Miidiirliigiinde, ilamsiz icra takibi
bagslatilmistir. Istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde, takibin 6.770 TL’si asil alacak ve 9.864
TL’si yasal faiz olmak iizere toplam 16.634 TL olmasina Karar verilmistir. 31.01.2012 tarihinde borglu
adina kayitli tasinmaz tizerine haciz konulmug ancak satis1 heniiz gergeklesmemistir.

Sirket tarafindan, Saffet Kogak aleyhine, Anadolu 25. Icra Miidiirliigii Istanbul 8 Is Mahkemesi’nin
2005/213 E ve 2008/247 K Sayil dosyas: iizerinden baslatilan icra takibinin tutar1 437.507 TL’dir. Icra
takibi devam etmektedir.

Sirket tarafindan, Miislim Aydemir aleyhine, Anadolu 25. Icra Miidiirliigi Istanbul 8 Is
Mahkemesi’nin 2005/213 E. ve 2008/247 K Sayili dosyasi iizerinden baslatilan ilamsiz icra takibinin
tutar1 5.677 TL’dir. Borglunun aracina haciz konulmus ancak daha énceden konulmus hacizler mevcut
oldugundan satisi talep edilememistir.

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur. (31.12.2017- Yoktur.)
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Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Verilen Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler 30.09.2018

31.12.2017

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Verilmis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar1 -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -
D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutari -
i. Ana Ortaka Lehine Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutari -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar1 -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI'
lerin Toplam Tutar1

Toplam

24.569.000

24.569.000

13.119.000

13.119.000

Grubun Ozkaynaklar Toplam 58.239.993

57.259.833

Grubun Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket Ozkaynaklarina Oram %42,19

%22,91

Grubun vermis oldugu diger TRI' lerin Grubun 6zkaynaklarina oran1 30.09.2018 tarihi itibariyle %043,34

'dir. (31.12.2017 tarihi itibariyle %22,91).

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Grup tarafindan verilen teminatlarin detay1 asagidadur:

30.09.2018 31.12.2017
Teminat mektunlar:
Sigorta Sirketleri 110.000 110.000
BjST Borclanma Araclari Piyasasi - 350.000
BIST Pay Piyasasi 1.580.000 80.000
Takasbank Para Piyasasi 22.779.000 12.479.000
Toplam 24.469.000 13.019.000
Tahvil teminatlan
BIAS VIOP Garanti Fonu teminati 75.000 75.000
Tiirkiye Elektronik Fon Dag. Platformu (Tefas) 25.000 25.000
Toplam 100.000 100.000
Toplam 24.569.000 13.119.000

26. TAAHHUTLER

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle miisteriler adina saklanmasi amactyla emanette tutulan Hisse
senetleri ve repo konusu devlet tahvilleri ile Vadeli Kontratlar, Kaldiragli Alim satim islem taahhiitleri

detay1 asagidaki gibidir.

30.09.2018 31.12.2017
Hisse senetleri 170.376.351 150.367.182
Borsa Para Piyasasi 21.438.211 18.704.910
Vadeli Kontratlar 4.620.912 2.529.768
Kaldiraglt Alim Satim Islem Taahhiitleri 45.588 27.307
Future Islem Taahhiitleri 898.319 491.247
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TOPLAM 197.379.381 172.120.414
27. DIGER YUKUMLULUKLER ‘

Yoktur. (31.12.2017- Yoktur).
28. CARI DONEM VERGISIYLE ILGILIi BORCLAR
Yoktur. (31.12.2017- Yoktur).

29. OZKAYNAKLAR

ODENMIS SERMAYE
30.09.2018 31.12.2017
Pay Pay
Sermaye Hisse Oram Sermaye Hisse Oram
Adi Soyadi (TL) Adedi (%) (TL) Adedi (%)

Phillip Brokerage PTE. Ltd. 32.049.670 32.049.670 100%  32.049.670 32.049.670 100%

TOPLAM 32.049.670 32.049.670 100%  32.049.670 32.049.670 100%
Grubun sermayesi 32.049.670 TL olup, olup tamami ddenmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde
32.049.670 adet hisseden meydana gelmistir. (31.12.2017 - Sermaye 32.049.670 TL olup tamami
odenmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde 32.049.670 adet hisseden meydana gelmistir.)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz yoktur. Sermaye temsil eden hisse senetlerini
arasinda intifa senetleri, tahvil ve borglanma senetleri yoktur. Hisse senetleri nama yazilidir.

SERMAYE DUZELTMESI FARKLARI
Yoktur. (31.12.2017-Y oktur.)

GERI ALINMIS PAYLAR (-)

Yoktur. (31.12.2017-Y oktur.)

PAYLARA iLiSKIN PRIMLER/ISKONTOLAR

Yoktur. (31.12.2017-Yoktur.)

KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BIRIKMiS DIGER KAPSAMLI
GELIRLER VEYA GIDERLER

Tanimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanclary/Kayiplar

30.09.2018 31.12.2017
Kidem tazminati karsiligi Aktiieryal kazang/ (kayip) (170.904) (122.961)

Aktiieryal kazang/ (kayip)Donem ici hareketler 30.09.2018 31.12.2017
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Agilis (122.961) (125.645)
Bu dénem ilave (Dipnot 21) (65.407) 3.356
Ertelenmis vergi 17.464 (672)
Dénem sonu (170.904) (122.961)

KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILACAK BiRiKMiS DIGER KAPSAMLI
GELIRLER VEYA GIDERLER

Yeniden Degerleme ve Stmflandirma Kazan¢/Kavyiplar

30.09.2018 31.12.2017

Istirak- Takasbank A.S. 18.953.883 18.953.883
[stirak- Borsa Istanbul A.S. 1.357.543 1.357.543
Toplam 20.311.426 20.311.426

Degerleme ile ilgili detayl agiklamalar Dipnot 8 dedir. Hesabin hareketleri soyledir:
30.09.2018 31.12.2017

Do6nem Basi 20.311.426 20.135.744
Deger Artisi/(Azalist) ' - 175.682
Doénem sonu 20.311.426 20.311.426

KARDAN AYRILMIS KISITLANMIS YEDEKLER

Yasal Yedekler
30.09.2018 31.12.2017
Yasal Yedekler 1.967.073 1.732.301
TOPLAM 1.967.073 1.732.301

Yasal yedekler, TTK’da 6ngériildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal yedegin,
toplam yedek Grubun 8denmis sermayesinin %20’sine erigene kadar kanuni kardan %5 oraninda ayrilmasini
ongoriir. Tkinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlar iizerinden %10
oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hitkiimleri ¢ergevesinde yasal
yedekler, sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini asmadikea diger
amaglarla kullanilamamaktadir.

GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

30.09.2018 31.12.2017

Agcilis bakiyesi 973.170 213.432
Onceki Dénem sonu kar1 2.316.227 792.011
Temettii (200.000) -
Transfer-Kisitlanmis kar yedekleri (234.772) (32.273)
Dénem Sonu Bakiye 2.854.625 973.170
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Kar dagitimi :16.04.2018 tarihinde Olagan Genel Kurul yapilmig olup, Grubun, 2017 y1li karindan 200.000

TL tutarinda kar dagitimi yapilmasina karar verilmistir.

30. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

Satis ve Hizmet Gelirleri

01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Satis Gelirleri 41.704.928 54.778.114 14.097.254 21.290.699
Pay ve Gegici IImiihaber Satislari 10.586 - - -
Ozel Kesim Tahvil Satislari - 8.618.536 - 7.854.889
Yatirim Fonu Satiglar 41.694.342 46.159.578 14.097.254 13.435.810
Hizmet Gelirleri 15.079.778  7.603.212  5.429.487  2.853.085
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 6.268.863  3.006.035 2.047.923 1.109.935
Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 814.912 404.656 327.935 119.771
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlar1 238.436 162.183 72.635 54.726
Halka Arz Aracilik Komisyonlar1 1.021.512 1.319.288 463.451 418.700
Portfoy Yo6netim Komisyonu 18.590 16.658 5.097 6.112
Kaldiragli Alim-Satim Islemlerinden Elde Edilen
Gelirler, Net 299.038 148.063 157.010 -
Kredili Menkul Kiymet islemlerinden Faiz Gelirleri 4.851.188 1.973.808 1.791.106 865087
Miisterilerden Alinan Diger Faiz Gelirleri 27.331 11.153 14.329 4.485
Saklama Komisyonlari 688.997 281.776 246.728 121.989
Diger Komisyon ve Gelirler 748.278 265.361 273.120 139.317
Sigorta Hizmet Gelirleri 102.633 14.231 30.153 12.963
Satis Indirimleri (-) (678.732)  (483.973) (391.317) (170.582)
Miisterilere Komisyon Iadeleri (1.064.726) (483.973) (391.317) (170.582)
Sigorta Komisyon Iptali (9.166) - (3.843) -
Satis ve Hizmet Gelirleri Toplami 55.710.814 61.897.354 19.131.581 23.973.203
Satislarin Maliyeti
01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018 30.09.2017
Ozel Kesim Tahvil Satislari - 8.609.760 - 7.846.699
Yatirim Fonu Aliglart 41.669.414 46.138.444 14.086.305 13.429.015
Satislarin Maliyeti Toplam 41.669.414 54.748.204 14.086.305 21.275.714

31. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018  30.09.2017
Genel Yonetim Giderleri 10.861.132 7.612.417 3.778.918 2.561.631
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 1.511.968 838.802 533.183 305.467
TOPLAM 12.373.100 8.451.219 4,312.101 2.867.098
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32. NiITELIKLERINE GORE GIDERLERI
GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018-  01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018  30.09.2017
Personel Ucret Gideri 6.051.294  4.516.891 1.996.131 1.503.166
Amortisman giderleri 649.528 474.250 218.438 171.075
Uyelik Aidat, gider ve katk1 paylar 52.501 42.880 18.827 15.410
Miisavirlik, Avukathik Danismanlik Gideri 266.305 - -87.662 -
Komisyon ve diger hizmet giderleri 1.320.677 751.976 704.513 278.429
Vergi resim harglar 210.170 126.801 66.981 45.702
Kidem tazminati karsilik gideri 87.623 45,741 (11.345) 1.540
Izin kargihg gideri 36.000 93.081 12.000 24.000
Kira Giderleri 624.183 413.109 218.670 139.838
Haberlesme Giderleri 276.227 204.184 138.134 78.878
Tasit Aract Giderleri 172.210 72.331 66.606 28.346
Bakim Onarim Giderleri 556.463 396.108 209.767 161.829
Temsil Agirlama Giderleri 68.457 24.868 23.483 11.412
Elektrik Giderleri 97.648 65.650 46.255 27.987
Seyahat Giderleri 73.257 102.990 35.947 17.538
Diger 318.589 281.557 (53.151) 56.481
TOPLAM 10.861.132  7.612.417  3.778.918 2.561.631
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI
01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018-  01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Borsa Istanbul Giderleri 1.010.192 525.978 370.143 186.461
Takasbank giderleri 180.870 73.552 87.406 28.695
Viob giderleri 202.804 65.703 96.635 14.685
Pazarlama Tanitim Reklam Gideri 44.863 96.193 6.018 34.096
Yatirimci Tanzim Merkezi 21.033 25421 7.664 8.474
Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslar Birligi 18.371 33.133 8.549 25.593
Merkezi Kayit Kurulusu Giderleri 32.890 17.877 14.115 7.147
Diger 945 945 (57.347) 316
TOPLAM 1.511.968 838.802 533.183 305.467
33. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Sabit Kiymet Satis Gelirleri 41.089 - - -
Kira Gelirleri 9.000 5.000 3.000 3.000
Diger 6.757 - 4377 -
TOPLAM 56.846 5.000 7.377 3.000
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018  30.09.2017
Sabit Kiymet Satig Giderleri 277 200 277 -
TOPLAM 277 200 277 -
34. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler -
01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Vadeli Mevduat Faiz Geliri 510.741 - 506.022 -
Temettii Gelirleri - 3.490.375 - -
DIBS Faiz Gelirleri 8.839 - 7.640 -
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 8.329 27.366 7.058 11.361
Finansal Yatirimlar Degerleme Kari 150.230 37.975 (17.436) (13.423)
Yurt Dist Tiirev Uriin Tanitim Geliri 513.024 405.229 163.172 201.688
Diger Faiz Gelirleri 107.884 74.652 49.925 35.781
TOPLAM 1.299.047  4.035.597 716.381 235.407
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler
01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari 85.528 - - -
TOPLAM 85.528 - - -
35. FINANSMAN GELIRLERI/ GIDERLERI (-)
Finansman Gelirleri
Yoktur (30.09.2017- Yoktur).
01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018-  01.07.2017-
Finansman Giderleri 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018  30.09.2017
Kredi Faiz Giderleri 1.618.268 158.114 35.510 88.599
Teminat Mektup Komisyon Giderleri 89.654 48.816 633.316 18.831
Kur Farki Giderleri 19.967 - 19.968 -
TOPLAM 1.727.889 206.930 688.794 107.430
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36. PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC/(ZARAR)

Pay Basina Kazan¢/ Sulandirilmis Pay Basina Kazan¢/(Zarar)

01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018-  01.07.2017-
30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017

Hisse sayis1 32.049.670 32.049.670 32.049.670  32.049.670
Net dénem kar1/(Zararr) 1.227.540  2.528.532 765.419 -54.490
Pay Basina Kazang/(Zarar) 0,038 0,079 0,024 -0,002
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina

Kazang/(Zarar) 0,038 0,079 0,024 -0,002
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina

Kazang/(Zarar) - - -
Sulandirilmis Pay Basina Kazanc/(Zarar) 0,038 0,079 0,024 -0,002

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay

Basina Kazang/(Zarar) 0,038 0,079 0,024 -0,002

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay
Bagina Kazang/(Zarar) - - -

37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

30 Eylil 2018 itibariyle, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayih Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterlili§ine fliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”") kapsaminda alim satim
araciig1 faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim
satimi faaliyeti ve alim satim aracthig: faaliyeti i¢in ve tiirev araclarmimn alim satimina aracilik ve kaldiragh
alim satim islem faaliyeti i¢in sahip olmasi gereken 6zsermaye yiikiimliiliigii 26.209.815 TL’dir. (31 Aralik
2017— 25.472.637 TL). Grubun sermaye tutari 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle 32.049.670
TL dir.

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterlilii tabanlari, agsagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz:

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari dzsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibartyla Grubun sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki
kalemlerin tizerindedir.

Risk Yonetimi Amaglari ve Prensipleri

Grubun en onemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal varliklari ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal araglarm en Gnemli amaci Grubun operasyonlari igin finansman kaynagi
saglamaktir. Grubun finansal araglarindan kaynaklanan en Snemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski
ve kredi riskidir. Grup yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalar1 gelistirmektedir.
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Kredi Riski

Grubun ticari alacaklarinmn biiyiik bir kismini kredili miisterilerden alacaklar olusturmaktadir. Kullandirilan
fonlar icin, karsi tarafin anlasmanm yiikiimliliklerini yerine getirmemesinden kaynaklanan bir risk
meveuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin smirlandiriimastyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senedi
vb yatirim araglarmin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de y6netilmektedir.

Ticari Alacaklar

Tiirev

Finansal

30.09.2018 Nakit ve Nakit Benzerleri Araclar | Yatrimlar
; Musteri Yatirim
TFRS 7 Diger Taraf iskili Bankalardaki | Borsa Para Varliklari Fonu Tiirev Devlet
Referansi Taraflar Mevduat Piyasasi (Borsa Para Tahvilleri
. Araglar
Piyasast)
(Not 6) (Not 6) (Not 7) (Not 7) (Not 7) (Not7) | (Not 13) (Not 8)
p.36/a Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi 25.314.740 |  2.025.904 | 22.207.109 5554 | 21.438.211| 172.459| 395.514 85.339
riski (A+B+C+D+E) (1)
p.36/b - Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmug kismi_| (25.314.740) | (2.025.904) - (5.554) | (21.438.211) - | (395.514) (85.339)
p.36/c A. Vadesi gegmemis ya da ’
deger dustikliigline
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 25.314.740 | 2.025.904 22.207.109 5.554 21.438.211 | 172459 | 395.514 85.339
B. Vadesi gegmis ancak
deger dusukligiine
ugramamis varhklarin net
p.37/a | defter deZeri - - - - - - - -
C. Deger disuikliigiine
ugrayan varliklarin net defter
p.37/b | degerleri - - - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter
degeri) 169.186 - - - - - - -
p.B10 - Deger Dustiklugi (-) (169.186) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs
ile glivence altina alinmis
kismi - - - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit
defter degeri) - - - - - - - -
- Deger Diisuklugi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs
ile glivence altina alinmig
kismi - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu
digt kredi riski igeren
unsurlar - - - - - - - -
31.12.2017 Ticari Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri Tiirev 7 Finansal
Araclar | Yatirimlar
Musteri Yatirim
TFRS 7 Diser Taraf Iliskili Bankalarda | Borsa Para | Varliklar Fonlarl/ Tiirev Devlet
Referans & Taraflar | ki Mevduat | Piyasas (Borsa Para | Ozel Kes Tahvilleri
. . Araglar
Piyasast) Tahvil
(Not 6) (Not 6) (Not 7) (Not 7) (Not 7) (Not7) | (Not13) (Not 8)
p.36/a Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) 20.365.939 468.671 | 8.921.320 66.563 18.663.495 | 245.100 240.000 92.360
p.36/b - Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi_| (20.365.939) | (468.671) - (66.563) | (18.663.495) - | (240.000) (92.360)

43




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

p.36/c

A. Vadesi gegmemis ya da
deger dustiklugline
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

20.365.939

468.671

8.921.320

66.563

18.663.495

245.100

240.000

p.37/a

B. Vadesi gegmis ancak
deger dusiikligiline
ugramamis varliklarin net
defter degeri

p.37/b

C. Deger dusiikligiine
ugrayan varliklarin net defter
degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

169.186

p.B10

- Deger Disiikliigii (-)

(169.186)

- Net degerin teminat, vs
ile glivence altina alinmig
kismi

-Vadesi gegmemis (briit
defter degeri)

- Deger Disiiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs
ile giivence altina alinmis
kismi

D. Finansal durum tablosu
disit kredi riski i¢eren
unsurlar

Likidite Riski
Grubun faaliyeti geregi donen varliklarinin biiyiik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen
vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit
akislarinin isletmece beklenen vadelere gore dagilimia asagida yer verilmektedir:

(*):Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde,
unsurlar dikkate alinmamastir.

alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan

Beklenen nakit

Defter | cikislar toplami | 3 aydan kisa 3-12ay| 1-5yilarasi
Beklenen Vadeler- 30.09.2018 Degeri | (=I+IIHII+IV) @O arasi (ID) (11
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borg¢lar 7.545.797 7.545.797 7.545.797 - 21.895.571
{liskili taraflara ticari borglar 2.043.837 2.043.837 2.043.837 3 B
Ticari borglar 20.075.873 20.075.873 | 20.075.873 B B
Diger borglar 649.108 649.108 649.108 i 3
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Sozlesme
Uyarinca
/Beklenen nakit
Defter | cikiglar toplami | 3 aydan kisa 3-12ay| 1-Syilarasi
Beklenen / Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri | (SIHIIFIIIHIV) @ arasi (IT) (II1)
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler(Net) (4.568.605) (4.568.605) | (4.568.605) - -
Tiirev Nakit Girisleri 395.514 395.514 395.514 - -
Tiirev Nakit Cikislari(-) (4.964.118) (4.964.118) | (4.964.118) - -
Beklenen nakit
; Defter | c¢ikislar toplam1 | 3 aydan kisa 3-12ay| 1-Sylaras
Beklenen Vadeler- 31.12.2017 Degeri| (=IHIHIII+IV) @D arasi (IT) I1n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler
Finansal Borglar 12.525.483 12,525.483 4.204.865 - 8.320.618
1liskili taraflara ticari bor¢lar 964.190 964.190 964.190 - -
Ticari borglar 18.258.375 18.258.375 18.258.375 - -
Diger bor¢lar 386.250 386.250 386.250 - -
Sozlesme
Uyarinca
/Beklenen nakit
Defter | cikiglar toplami | 3 aydan kisa 3-12ay| 1-5ylarasi
Beklenen / Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri | (=I+II+II+IV) (D arasi (IT) 11D
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler(Net) (2.463.213) (2463.213) | (2.463.213) - -
Tiirev Nakit Girigleri 240.000 240.000 240.000 - -
Tiirev Nakit Cikislari(-) (2.703.213) (2.703.213) | (2.703.213) - -
Piyasa Riski
a. Doviz Pozisyonu Tablosu ve Tigili Duyarhhik Analizi
DOViZ POZISYONU TABLOSU
Cari Dénem Onceki Donem
TL Karsih@ TL Karsihig
(Fonksiyonel Singapur | (Fonksiyonel ABD Singapur
para birimi) | ABD Dolari Avro dolar1 | para birimi) Dolani dolari
1. Ticari Alacaklar - - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varhklar
(Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 22.554.537 2.397.041 1.179.164 - 8.680.614 2.301.390 8.680.614
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2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

3. Diger

1.156.548

193.073

468.671

124.253

468.671

4. Donen Varhklar (1+2+3)

23.711.085

2.590.114

9.149.285

2.425.644

9.149.285

5. Ticari Alacaklar

1.179.164

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

23.711.085

2.590.114

1.179.164

9.149.285

2.425.644

9.149.285

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimluliikler

12a. Parasal Olan Diger
Yikiimlulukler

1.302.327

217.410

467.690

123.993

12b. Parasal Olmayan Diger
Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

1.302.327

217.410

467.690

123.993

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

21.893.253

2.200.000

1.988.866

8.320.618

2.200.000

16 a. Parasal Olan Diger
Yiikiimlilukler

16 b. Parasal Olmayan Diger
Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

21.893.253

2.200.000

(1.988.866)

8.320.618

2.200.000

7.940

18. Toplam Yiikiimliiliikler
(13+17)

23.195.580

2.417.410

(1.988.866)

8.788.308

2.323.993

7.940

19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin
Net Varlik / (Yiikiimluluk)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik
Tutar

19b. Hedge Edilen Toplam
Yikimltluk Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliilik) Pozisyonu (9-18+19)

515.505

172.705

1.179.164

(1.988.866)

360.977

101.650

(7.940)

21. Parasal Kalemler Net Yabanct
Para Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23)
=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(641.043)

(20.369)

1.179.164

(1.988.866)

(107.694)

101.650

(7.940)

22. Doviz Hedge'i Igin Kullanilan
Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

30.09.2018

Kar zarar

Ozkaynaklar

Yabanci

Yabanc1

Yabanc! paranin

Yabanci paranin
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paranin deger

paranin deger

deger kazanmasi

deger kaybetmesi

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/viktiimltltgu 103.454 (103.454) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) ) ) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 103.454 (103.454) - -

AVRO’ nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:

1- Avro net varlik/yitkimluligi 819.578 (819.578) - -
2- Avro riskinden korunan kisim (-) ) ) - -
3- Avro Net Etki (1+2) 819.578 (819.578) - -
Singapur Dolary’ min TL kargisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
1- Singapur Dolari net varlik/viikiimliiligii (871.481) 871.481 - -
2- Singapur Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Singapur Dolari Net Etki (1+2) (871.481) 871.481 - -
TOPLAM 51.551 (51.551) - -
Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
31.12.2017
Kar zarar (Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci

paranin deger

paranin deger

Yabanci paranin

Yabanci paranm

kazanmasi kaybetmesi defer kazanmast | deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL Karsisinda % 10 deferlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varhk/viikiimlulugil 38.342 (38.342) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 38.342 (38.342) - -

Singapur Dolary’ nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:

1- Singapur Dolar1 net varhik/yiikiimlalugu (2.244) 2.244 - -

2- Singapur Dolari riskinden korunan kisim

() - - : -

3- Singapur Dolar1 Net Etki (1+2) (2.244) 2.244 - -
TOPLAM 36.098 (36.098) - -

b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarhihk Analizi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir,
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grubun
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Grubun finansal tablolarinda Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlik (alim satim
amagli finansal varlik) olarak sinifladigi kisa vadeli devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat

riskine maruz kalmaktadir.
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30 Eyliil 2018 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz %2 oraninda daha diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 250 TL artmis, faiz %2 oraninda daha yiiksek olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi éncesi kar (162) TL azalmus olacakti. . (31 Aralik 2017- TL para birimi
cinsinden olan faiz %2 oraninda daha diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayds, vergi &ncesi kar
1.828 TL artmus, faiz %2 oraninda daha yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd1, vergi dncesi
kar (372) TL azalmis olacakt1.)

Grubun 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarl finansal araglari asagidaki tabloda
sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Cari Dénem | Onceki Dénem
30.09.2018 31.12.2017
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 85.339 151.161
Finansal yiikiimliiliikler - -
Degisken faizli finansal araclar - -
Finansal varhklar - -
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 29.441.368 12.525.483

Diger Risklere Iliskin Duyarlihk analizi
Yoktur. (31.12.2017 — Yoktur).

38. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DI;GER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yéntemlerini kullanarak belirlemistir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarmn, degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Grubun Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin seviye siiflamalar:
asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligtin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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30 Eyliil 2018

Gergege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
Devlet Tahvilleri

Yatirim Fonlari

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Finansal Varhklar

Toplam

85.339
172.459

40.626.754

Seviye 1

85.339

Finansal Varhklar

Toplam

Devlet Tahvilleri
Ozel Sektsr Tahvilleri
Yatirim Fonlari

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Finansal varhklar:

92.360
58.801
186.299
40.626.754

Seviye 1

92.360
58.801

Seviye 2

Seviye 3

172.459

40.626.754

Seviye 2

Sevive 3

186.299
40.626.754

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kasa ve bankalardan alacaklarin gergege uygun degerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmigtir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari alacaklar ve diger alacaklarm kisa
vadeli olmalar1 sebebi ile rayic degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Finansal
yatirimlarin ise gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Yabanc1 para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile ddnem
sonu kurlar1 kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borglarin kisa vadeli olmalar1 sebebi ile, rayi¢ degerlerinin
tagiman degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Varlik ve yiikiimliiklerin defter degeri ve makul degerleri asagida sunulmustur:

Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Bilanco Degeri Makul Degeri Bilanco Degeri Makul Degeri
Nakit ve Nakit Benzerleri 43.859.170 43.859.170 27.946.605 27.946.605
Finansal Yatirimlar 40.712.093 40.712.093 40.719.114 40.719.114
Ticari Alacaklar 27.340.644 27.340.644 20.834.610 20.834.610
Tiirev Araglar 395.514 395.514 240.000 240.000
Toplam 112.307.421 112.307.421 89.740.329 89.740.329
YUKUMLULUKLER
Kisa ve Uzun Vadeli
Borglanmalar 29.441.368 29.441.368 12.525.483 12.525.483
Ticari Borglar 22.119.710 22.119.710 19.222.565 19.222.565
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borg¢lar 161.154 161.154 146.664 146.664
Diger Borglar 487.954 487.954 239.585 239.585
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Tirev Araglar 4.964.118 4.964.118 2.703.213 2.703.213
Toplam 57.174.305 57.174.305 34.837.510 34.837.510
Net 55.133.116 55.133.116 51.971.870 54.902.819

(*):Verilen avanslar, Devreden KDV, ve pesin 6denen vergi ve fonlar gibi finansal olmayan araglar,
diger alacaklar ve diger cari/donen varliklar igerisine dahil edilmemistir.
(**):  Alman avanslar, kisa ve uzun vadeli diger yiikiimliilikleri olusturan ertelenmis gelirler
finansal arag¢ sayilmadiklarindan makul deger notuna dahil edilmemistir.

Finansal riskten korunmak i¢in yapilan islemler:
Yoktur. (31.12.2017 — Yoktur).

39. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

e Grubun ilisikteki sunulan finansal tablolari, Yénetim Kurulu’nun 09.11.2018 tarih ve 28 Sayili
Yonetim Kurulu karar1 ile Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleri tarafindan onaylanmis ve
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

40. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL

TABLOLARIN YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR.

I¢ Kontrol ve Denetim:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun, 14.07.2003 tarih, 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri V,
No.68 Madde:21 Araci Kurumlarda Uygulanacak I¢ Kontrol ve Denetim Sistemine iliskin Esaslar
Tebligi’ne gore; 30.09.2018 itibariyle I¢ Kontrol ve Denetim’ den sorumlu Y&netim Kurulu iiyesi Teo
Choa Chee George olup, Sirket Miifettisligi gorevini Feride Saltik Bektas yiiriitmektedir.

Sirketin i¢ kontrol prosediirlerinin uygulanmasi ve gozetiminden basta Ig Kontrolden Sorumlu Y&netim
Kurulu Uyesi olmak iizere, Yonetim Kurulu tiyeleri sorumludur. Ayrica yiiriitilmesinden de Miifettis
ve I¢ Kontrol Elemani sorumludur. Séz konusu kisilerin gérev tanimlar1 ile sorumlu olduklart yiiriitme
ve kontrol konulart i¢ kontrol prosediirlerinde ayri olarak tanimlanmistir. Miisteri temsilcisi ve
brokerlarin islemleri, kredili miisterilerin hesaplar1 ile musteri cari hesaplar1 ve Sirketin gerceklestirdigi
diger islemler, i¢ Kontrol ve Denetim sorumlusunun gozetiminde, i¢ kontrol elemani ve miifettis
tarafindan, Sirketin I¢ kontrol prosediirlerine uygun olarak bilfiil denetlenmektedir.

Sirketteki kadrolagsma, is hacmi, miisterilerin 6zelligi incelendiginde i¢ kontrol prosediirlerinin yeterli
oldugu ve Sirketin bu prosediirler dahilinde islemlerini gergeklestirdigi gozlenmektedir.
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