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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
PhillipCapital Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Giriis

finansal durumuny ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansin; ve
konsolide nakit akiglann, Ttirkiye Muhasebe Standartlari’na (*TMS”) uygun olarak tiim onemli yénleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Giriigiin Dayanag
Yaptifimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasas: Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumy (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye

fienetim kanitlarinin, goristimiiziin olusturulmas; igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kiljt denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin gdriistimiiziin
olusturulmasinda ele altnmus olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

‘ Hasilatin Muhasebelegtirilmesi

‘ Finansal Tablolara Iligkin Dipnot 30°a bakinz.

|
Kilit Denetim Konusu Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alndigy

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap | Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin uyguladigimiz
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli | denetim prosediirleri gergevesinde  hasilatin
gelir tablosunda “hasilat” kalemi altinda kaydedilmesine iligkin Grup yOnetiminin uyguladig
muhasebelestirmig oldugu toplam 73.007.951 | muhasebe politikalarmin TFRS’ye ve ilgili mevzuata

TL tutarinda gelirleri bulunmaktadur. uygun olup olmadigim degerlendirdik. Ayrica, Grup’un
hasilat siirecini anlayarak, yOnetimin hasilatin ilgili
Hasilatin finansal tablolar igerisindeki tutarsal | muhasebe standartlarina uygun olarak

biyiiklig, toplam hasilat tutarinin menkul muhasebelestirilmesine iliskin uygulamakta oldugu i¢
kiymet satis1 ve aracilik komisyonlar: gibi | kontrollerin tasarimim ve etkinligini degerlendirdik.
degisken kanallardan elde edilmesi ve Grup | Hesap dénemi igerisinde gergeklestirilmis islemlerden
operasyonlarinin dogas: geregi olarak hasilat secilen Omeklem {izerinden, islem bazinda gelir
tutarimn ¢ok sayida islem sonucu olusmasi ve | tutarinin uygun  olarak  muhasebelestirildigini
farklt yontem ve parametreler kullamlarak dogrulamak iizere ilgili destekleyici belgelerle bu islem
hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu alan detaylarim Kargilagtirarak test ettik. Bunlara ilaveten,
kilit denetim konusu olarak ele alinmustr, lizerinden aracihk gelirlerinin hesaplanmig oldugu
islem hacimlerinin, segilen rneklem dahilinde tiglincii
taraflarla mutabakatin yaptik.

Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmas: tarafindan yaptlmis olup, s6z konusu denetim firmas tarafindan hazirlanan 29 Mart 2019
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gbriis verilmigtir.

li Mali Miteavirlik ua Ragimeiz Nanatim Hizmatari A &  "Rakar Tillu" icim Lkullanim haldeana cahintir
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Grup y6netimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhishik igermeyecek sekilde hazirlanmas; i¢in gerekli
gorduigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolan hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme yada
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin stirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur,

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve goriglimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak ytiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence;
yiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti

yirttiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu riskiere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit; elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykuri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakly

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgjli i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- YOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlg;iﬁ"ié#'*

ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir. 5,-"'
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- Konsolide finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelinj olusturan islem ve olaylan gergege Uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig: degerlendirilmektedir.

béltimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit; elde edilmektedir. Grup
denetiminin yoénlendirilmesinden, gbzetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gortstinden de tek bagimiza sorumluyuz,

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansa] tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya aciklanmasima izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguraca
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamin doguracag kamuy yararm agacaginin makul sekilde beklendigi
olduk¢a istisnaj durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’mn 402°nci maddesinin dérdiincti fikras: uyarinca, Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
dbneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sbzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiiktimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamugtir.

2) TTK’nin 402’ nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ytrtitiip sonuglandiran sorumly denetci F atih AYGOREN’dir.
GURELI YEMINLI MAL{ MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERi AS.

An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL
=~ 2 R . S
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PRILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.8. ve BAGLI ORTAKLIGT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMis

31.12.2019 ve 31.12.2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gasterilmistir)

Dipnot Bag D imd Bag D imd
Referansiart Gegmig Cari Donem| Gecmis Onceki Donem
31.12.2019 31.12.2018
VARLIKLAR

Dinen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 84.747.752 41.809.342
Finansal Yatmmlar 8 991.979 457.095
Ticari Alacakiar 11 74.579.823 27.906.019
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,11 4,266.050 1.625.058
Mlighili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 70313.773 26.280.961
Diger Alacaklar 12 1.013.494 937911
1ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6,12 11.166 7.892
Tigkiti Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 12 1.002.328 930.019
Tirev Araglar 13 545.000 480.000
Stoklar 14 - -
Pesin Odel'uni; Giderler 15 1.015.452 278.270
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 2 134.682 119.621
Diger Donen Varliklar 16 - -
\ARA TOPLAM 163.028.182 71.988.258
Satig Amagli Siuflandinlan Duran Varliklar, Durdurulan Faaliyetlere fligkin Varlikiar 17 - -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 163.028.182 71.988.258

Dursn Varhidar
Finansal Yatinmlar 8 64.247.854 62.947.854
Ticar Alacaklar 11 - -
Digkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,11 - -
Higliti Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1 - -
Diger Alacaklar 12 1.622.178 779.106
Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6,12 - 3
Migkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 12 1.622.178 779.106
Tiirev Araglar 13 - -
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 18 - -
Maddi Duran Variklar 19 21.571.480 2.196.012
Kullamm Hakls Varliklart 2.610.736 -
Maddi Olmayan Duran Varlikiar 20 726.128 364.766
Diger Maddi Olmayan Duran Variklar 726.128 364.766
Serefiye - -
Pegin Odenmis Giderler 15 - -
Ertelenmig Vergi Varhn 24 - -
Difer Duran Variklar 16 - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 90.778.376 66.287.738
TOPLAM VARLIKLAR 253.806,558 138.275.996

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolann tamamiayici bir pargasidir




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.§. ve BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIs

31.12.2019 ve 31.12.2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gisterilmistir)

—
Dipnot Bag Denetimd Bag Denetimden
Referanslart Gegmig Cari Dénem Gegmig Onceki Dinem
31.12.2019 31.12.2018
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9 30.102.431 6.904.636
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 9 13.068.440 -
itigkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 6,9 13.068.440 -
Digkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadel; Kisimlar 9 - -
Diger Finansal Yiikiimtilakler 10 - -
Ticari Borglar 11 94.985.817 22.687.450
Migkili Taraflara Ticari Borglar 6,11 6.949.791 1.945.490
Mliskili Taraflara Olrrayan Ticari Borgiar 11 88.036.026 20.741.960
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 557.275 158.458
Diger Borglar 12 1.363.306 1.273.346
Digkili Taraflara Diger Borglar 6,12 - -
Diskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12 1.363.306 1.273.346
Tiirev Araglar 13 - 6.602.312
Devlet Tegvik ve Yardimlan 22 - -
Ertelenmis Gelirler (Miisteri Stzlegmelerinden Dogan Yikumliliklerin Diginda Kalan]ar) 23 1.090 -
Dénem Kan Vergi Yikiimliiliga 24 - -
Kisa Vadeli Kargiliklar 21,25 191.036 260.447
Caliganlara Saglanan Faydalara Tligkin Kisa Vadeli Kargiliklar 21 191.036 232,447
Diger Kisa Vadeli Kargihklar 25 - 28.000
Diger Kisa Vadeli Yiakiimlilikler 27 - -
ARA TOPLAM 140.269.395 37.886.649
Sattg Amagh Sinsflandirilan ve Durdurulan Faaliyetlere liskin Varlik Gruplarna fligkin Yikimlilikler 17 - -
TOPLAM KISA VADELI YURUMLULUKLER 140.269.395 37.886.649
Uzun Vadeli Yikimliilikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 11.163.718 19.245.961
Higkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 6,9 8.776.804 19.245.961
Dighili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 9 2.386.914 -
Diger Finansal Yiikimiiilikler 10 - -
Ticari Borglar 1t - -
Tligkili Taraflara Ticari Borglar 6,11 - -
Mligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 11 - 4
Diger Borglar 12 - -
Tligkili Taraflara Diger Borglar 12 B
Niskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12 .
Tiirev Araclar 13 - -
Devlet Tegvik ve Yardimlar 22 - -
Ertelenmis Gelirler (Miigteri Sézlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliik] rin Diginda Kalanlar) 23 - -
Uzun Vadeli Kargiliklar 21,25 508.822 252,356
Caliganlara Saglanan Faydalara Tliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 21 508.822 252356
Diger Uzun Vadeli Kargiliklar 25 - -
Cari Dénem Vergisiyle {lgili Borgiar 23 - N
Ertelenmiy Vergi Yokimlaligi 24 9.751 267.078
Diger Uzun Vadeli Yitkimlilikler 27 - -
TOPLAM UZUN VADEL! YOKUMLULUKLER 11.682.291 19.705.395
OZKAYNAKLAR
Ana Ortaklia Ait Ozkaynaklar 101.854.872 80.683.952
Odenmis Sermaye 29 50.820.000 32.049.670
Sermaye Diizeltme Farklan 29 - -
Geri Aimnmg Paylar (-) 29 - -
Paylara Iliskin Primler/iskontolar 29 . ]
Kar veya Zararda Yeniden Sinuflandinlmayacak Birikmig Diger Kapsami: Gelirler veya Giderler 29 (286.248) (190.975)
Taumlannug Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiplan 29 (286.248) (190.975)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmig Diger Kapsaml; Gelirler veya Giderler 29 42.632.526 42.632.526
Yabanc1 Para Cevrim Farklan 29 - -
Riskten Korunma Kazang/Kayiplan 29 - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) 29 42.632.526 42.632.526
Diger Kazang/Kayiplar 29 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmsg Yedekler 29 2.093.565 1.967.073
Gegmiis Yillar Karlan veya Zararlan 29 3.899.166 2.854.625
Net Donem Kan veya Zaran 29 2.695.863 1.371.033
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 101.854.872 80.683.952
TOPLAM KAYNAKLAR 253.806.558 138.275.996




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31.12.2019 ve 31.12.2018 TARTHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gbsterilmistir)

. R D imd Gegmis| B D imd, Geq:mi; |
Dipuot Cari Dénem Onceki Dinem
Referanslart
= 01.01.2019-31.12,2019 01.01.2018-31.12.2018
KAR VEYA ZARA KISMI
Hasilat, Net 30 73.007.951 76.847.326
Sattslann Maliyeti (-) 30 (48.813.141) (57.475.172)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 24.194.810 19.372.154
BRUT KARZARAR 24.194.810 19.372.154
Genel Yénetim Giderleri (-) 31 (19.751.908) (14.840.536)
Pazarlama Giderleri (-) 31 (4.354.165) (2.374.493)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 49.945 64.831
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler =) 33 - (28.000)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 138.682 2.193.956
Yatirim Faaliyetierinden Gelirler 34 7.165.381 2.221.855
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (=} 34 (91.628) (514.797)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIVET KARVZARARI 7.212.435 3.901.014
Finansman Gelirleri 35 3.057.424 -
Finansman Giderleri (-) 35 (7.744.453) (2.462.346)
SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCES] KARVZARARY 2.525.406 1.438.668
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 24 170.457 (67.635)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 24 - -
Ertelenmiy Vergi Gideri/Geliri 24 170.457 (67.635)
SOURDURULEN FAALIYETLER BONEM KARVZARARI 2.695.863 1.371.033
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARIZARARI 17 4 -
DONEM KARI/ZARARI 2.695.863 1.371.033
Dénem KaryZararmin Daghm 2.695.863 1.371.033
Kontrol Giica Olmayan Paylar ¥ -
Ana Ortakhk Paylan 2.695 863 1.371.033
Pay Bagina Kazang 36 0,053 0,043
Sardiirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36 0,053 0,043
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 36 - -
Sulandwiimis Pay Bagina Kazang 36 0,053 0,043
Sardiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmg Pay Bagina Kazang 36 0,053 0,043
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandinimig Pay Bagina Kazang 36 - -
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak (95.273) (68.014)
Tammlanmis Fayda Plantar: Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiplan 21,29 (122.144) (91.138)
Kar veya Zararda Yeniden Siflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelire fligkin Vergiter 26.871 23.124
Daénem Verai Gideri/Geliri 3 -
Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri 24 26.871 23124
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirdacakiar - 22.321.100
Yabanci Para Clevrim Farklan 4
Gergee uygun degeri diger k I1 gelir tab] y finansal yatinmlar- Yeniden Degerleme
ve Suuflandirma Kazang/Kaytplart 8,29 22.321.100
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak Diger K It Gelir Unsurlan - 4
Kar veya Zararda Yeniden Sinuflandiniacak Diger Kapsaml: Gelire fligkin Vergiler Gelir/Giderleri - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) (95.273) 22.253.086
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIiDER) 2.600.590 23.624.119
Topiam Kapsamh Gelirin Daguum 2.600.590 23.624.119
Kontrol Giicit Olmayan Paylar - :
Ana Ortaklik Paylan 2.600.590 23.624.119

Tisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasicir
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PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIs

31.12.2019 ve 51.12.2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmigtir)

Bag Denetimden Baj Denetimd,
Gegmig Cari Dinem Gegmiy Onceki Donem
01.01.2019-31.12.2019) 01,01.2018-31.12.2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (12.929.364) (15.531.789)
Dénem Kari/Zarar: 2.695.863 1.371.033
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakat ile flgili Diizel¢mel 3.968.325 1.073.788
Amortisman ve Itfa Gideri ile [lgili Dizeltmeler 1.952.919 880.133
Kargiliklar ile flgili Diizeltmeler 309.114 28.000
Kar Pay1 (Geliri) Gideri ile llgili Diizeltmeler (3.559.753) -
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 2.829.839
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklan ile ilgili Diizeltmeler 2.589.400
Gergegie Uygun Deger Kaytplan (K lart) Ile Ilgili Dizeltmel (2.295) -
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler {170457) 67.635
Kar (Zarar) Mutabakat ile Ilgili Diger Diizeltmeler 19.558 98.020
Isletme Serm ayesinde Gerceklesen Degigimler (19.428.432) (17.776.610),
Finansal Yatinmiardaki Azalig (Aruig) (532.589) (364.735)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azaligla flgili Diizeltmeler
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig) (2.640.992) (1.156.388)
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahg (Artig) (44.032.812) (5.915.021)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artig/Azaligla Tigili Diizeltmeler
Migkili Taraflardan Faaliyetlerle Tgili Diger Alacaklardaki Azahg (Artg) (3.274) (7.421)
iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle figili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) 2.735.223 (18.310.993)
Tirev Varliklardaki Azalig (Artig) (65.000) (240.000)
Pegin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artig) (737.182) (64.902)
Ticari Borglardaki Artig/Azaligla flgili Duzeltmeler
Tigkili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalig) 4.855.417 981.300
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azahg) 20.630.575 2.488.221
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalig) 398.817 11.793
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardki Artig/Azaligla {igili Diizeltmeler
Tliskili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artig (Azalg) - -
1ligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artig (Azalig) 89.960/ 902.436
Tirev Yiikimliliklerdeki Artig (Azahg) - 3.899.099
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla figili Dizeltmeler (126.575) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar: (165.120) (200.000)
Vergi Odemeleri/fadeleri (15.061) .
Calisanlara Saglanan Faydalara Hliskin Karsiliklar K. da Yapilan Odemel (150.059)
Odenen Temettiiler . -
B. YATIRIM FAALI YETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (18.675.900) (1.467.183)
Bagka Istetmelerin veya Fonlarn Paylaninin veya Borglanma Araglarinm Bdinimi igin Yapilan Nakit Cikiglan (1.300.000) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklann Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
Maddi Duran Varliklann Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 5.104
Maddi Olmayan Duran Varliklarn Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari
Maddi Duran Varlik Ahmindan Kaynakianan Nakit Cikiglan (20.326.736) (1.245.006)
Maddi Olmayan Duran Varlik Ahmindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar: (608.917) (227.281)
Alnan Temettiler 3.559.753 -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLART 38.042.980 13.620.476
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracmdan Kaynaklanan Nakit Girigleri 18.770.330 -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Giristeri 1.098.414.687 -
Kredilerden Nakit Girigleri 1.074.540.000 13.620476
Ihrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girigleri 23.874.687 -
Borg Odemelerine Iligkin Nakit Ctlaglan (1.075.540.000) -
Kredi Geri Odemelerine Higkin Nakit Cikiglani (1.075.540.000) -
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine Tligkin Nakit Cikiglan (572.198) E
Odenen Temettiller (200.000) -
Odenen Faiz (2.829.839) -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKT NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 6.437.716 13.378.496)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLER] UZERINDEK] ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 6.437.716 (3.378.496)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5.904.556 9.283.052
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+CiD1E) 12342.272 5.904.556

Nisikteki dipnotlar bu lide finansal tablolarin tamamlaysc: bir pargasidir




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLICI
01 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

2)

b)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Isletmenin ticaret unvan::

PhillipCapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu
kanuna iliskin mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Hak Menkul Kiymetler A.S. unvam ile 26.10.1990 tarihinde
Istanbul’da kurulmus olup, Istanbul Ticaret Siciline 269592 no ile kayitlidir. 29.08.2012 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul’da Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.07.2012 tarih ve 7186 sayili 6n iznine ve T.C.
Glimritk ve Ticaret Bakanlig: I¢ Ticaret Genel Mudiirligi’niin 22.08.2012 tarih ve 5853 sayil1 tadil yazisina
istinaden Sirket’in unvam, “PhillipCapital Menkul Degerler Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Unvan
degisikligi S Eyliil 2012 tarih ve 8146 saytli Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmigtir.

Baglh Ortaklik:
31.12.2019 itibariyle, ekli konsolide finansal tablolarda; konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik, Phillip
Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. olup, faaliyet konusu, sigorta ve reasiirans brokerligidir. (Dipnot 2.3).

Bu rapor kapsaminda, PhillipCapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ve konsolidasyona dahil edilen
bagh ortakligs ile birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir.

Sirketin Merkez, sube ve irtibat biirolar: adresi:

Sirket merkezi Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sok. No: 7-9 Kat:3 Sisli Istanbul
adresindedir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 01.07.2013 tarih 19 sayih karar ile Suadiye mah. Bagdat cad. Cemal Bey apt.
No:393 Kat:2 Daire:16 Saskinbakkal /Kadikdy adresinde, 26.09.2013 tarihinde faaliyete gegmistir. Sermaye
Piyasas1 Kurulv’nun 30.03.2017 tarihli izini ile “Sube” “Irtibat Biirosu” olarak degistirilmistir. S6z konusu
Irtibat Biirosu, 15.11.2017 tarihinde, Fener Kalamis Caddesi Doganbey Apt. No:91 D:3 Kadikéy/Istanbul
adresine taginmugtir.

Sirket Yénetim Kurulu'nun 28.01.2015 tarih 89 nolu y&énetim kurulu karart ile; Resatbey Mahallesi 62001
Sokak N:12 K:1 D:2 Seyhan / Adana adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 05.03.2015 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmigtir.

Sirket Yénetim Kurulu’nun 20.05.2015 tarih 113 nolu ydnetim kurulu karar: ile; Elmal Mabhallesi Serbetci Apt.
N:1/12 Muratpasa / Antalya adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup, Sermaye Piyasas: Kuruly
tarafindan 26.06.2015 tarihinde irtibat biirosunun agtlmasina izin verilmistir. S6zkonusu adresteki irtibat biirosu
13.06.2019 tarihli 17 nolu yonetim kurulu karan ile Sirinyal: Mahallesi ismet Goksen Cad. 1544 Sk. No:8 D:4
Muratpasa /ANTALYA adresine taginmstir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.05.2015 tarih | 14 nolu y6netim kurulu karar: ile; Remzi Oguz Arik Mah. Tunal;
Hilmi Cad. No:68 Kat:3 D:13 Kavaklidere Cankaya / Ankara adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis
olup, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26.06.2015 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 10.02.2016 tarih 141 nolu yénetim kurulu karar ile; Cankaya Mah. Atatiirk Cad.
Sidali Iy Ham No:2 K:2 Akdeniz / Mersin adresinde irtibat biirosy agiimasina karar verilmis olup, Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan 10.03.2016 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir,




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AjT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmigtir,)

Sirket Yonetim Kurulu’nun 23.05.2017 tarih 190 nolu ybnetim kurulu karari ile; Omeraga Mah. Alemdar Cad.
Can Apt. No:49 Izmit/Kocaeli adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 09.06.2017 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’l_lun 30.06.2017 tarih 195 nolu yonetim kurulu karar1 ile; Akdeniz Mah. Cumhuriyet
Bulvar1 Ataman Erman [s Merkezi No:90 K:3 D:302 Konak/ Izmir adresinde irtibat biirosu agilmasina karar
verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15.08.2017 tarihinde irtibat biirosunun acilmasina izin
verilmisgtir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.12.2017 tarih 202 nolu yonetim kurulu karar ile; Saraylar Mah.2. Ticari Yol
Kimil Is Merkezi N:24 K:3 D:5 Merkezefendi / Denizli adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmig olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04.01.2018 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmigtir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.12.2017 tarih 201 nolu yénetim kurulu karan ile; Barbaros Mah.Gelincik Sk.
Uphill Court Sitesi No:2 C3 Blok D:65/A Atagehir / Istanbul adresinde irtibat biirosy agtlmasina karar verilmig
olup, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04.01.2018 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yénetim Kurulu’nun 03.08.2018 tarih 20 nolu yénetim kurulu karar: ile; Selimiye Mahallesi, Elbiseciler
Sokak No:14 Kat:2 Daire4-5 Altinordw/Ordu adresinde irtibat blirosu agilmasina karar verilmis olup, Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 18.09.2018 tarihinde irtibat biirosunun agtlmasina izin verilmistir.

Sirket Yénetim Kurulu’nun 03.08.2018 tarih 21 nolu yénetim kurulu karari ile; Bagdat Cad. No:548/4
Bostanci/Kadikdy / Istanbul adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 11.10.2018 tarihinde irtibat biirosunun acilmasina izin verilmisgtir. -

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.12.2018 tarih 29 nolu ydnetim kurulu karar: ile; Odunluk Mah. Akpinar Cad.
Sentiirkler Is merkezi No:7 Ofis:48 Niliifer/Bursa adresinde irtibat biirosy agilmasina karar verilmisg olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10.01.2019 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmigtir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 29.03.2019 tarih 7 nolu ydnetim kurulu karar: ile; F evzipasa Mah. Atatiirk Cad.
No:89 Ofis:7-8 Ayvalik/Balikesir adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 07.05.2019 tarihinde irtibat biirosunun ag1lmasina izin verilmisgtir.

Sirket Yoénetim Kurulu’nun 01.06.2019 tarih 16 nolu yénetim kurulu karan ile; Donanmaci Mah. Cemal Giirsel
Cad. Yali Apt. No:304 Kat:1 D:2 Karsiyaka/Izmir adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmig olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16.07.2019 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmisgtir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 25.11.2019 tarih 46 nolu yénetim kurulu karari ile; Saray Mah. Sehit Fahri Kogyigit
Is Merkezi No:9 K:3 Battalgazi/Malatya adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 18.12.2019 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir,

Sirket Yonetim Kurulu’nun 25.11.2019 tarih 47 nolu y6netim kurulu karari ile; Cumhuriyet Mah. Millet Cad.
Hasoglu Apt. No:20/1 Melikgazi/Kayseri adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 18.12.2019 tarihinde irtibat bitrosunun agilmasina izin verilmistir.

¢) Yénetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle Sirket yénetimde kontrol guciine sahip ortak Phillip Brokerage Pte"T:td:
olup, hisse orant %100,00’dir. :
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d) Islem gordugii borsa(lar):
Sirket borsaya kote degildir.

e) Faaliyet tiirleri:

f) Yetki Belgeleri:
Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, ‘Genis Yetkili Araci Kurum’
yetkilendirilmesi kapsaminda, Islem Aracilig1, Portfoy Araciligy, Bireysel Portfy Araciligi ile Sinirh Saklama
Hizmeti faaliyetlerinde bulunmaktadir, 01.01.2017 tarihinden itibaren Sirket’in sahip oldugu yetki belgesinin
kapsamina, “Yatirim Damigmanhg” faaiiyet yetkisi dahil edilmigtir.

g) Ortaklik yapisi ile igletmede dolayl: kontrolii bulunan ortak(lar):

Sirketin sermayenin dagilimi ve hissedarlarin oranlart agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Pay Pay
Sermaye Hisse Oram Sermaye Hisse Oram
Adi Soyadi (TL) Adedi (%) (TL) Adedi (%)
Phillip Brokerage PTE. Ltd. 50.820.000  50.820.000  100% 32.049.670  32.049.670  100%
TOPLAM 50.820.000 50.820.000 100% 32.049.670  32.049.670 100%

Sirket dénem igerisinde iki defa sermaye artirimi yapmistir,

03.09.2019 tarihinde tescil edilen sermaye her biri 1 TL nominal degerde 33.349.670 adet paya karsihik olup,
33.349.670 TL’dir. Artinlan 1.300.000 TL’nin tamamu tescil tarihinden nce nakden ddenmistir.

meydana gelmistir.)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz yoktur, Sermaye temsil eden hisse senetlerini arasinda
intifa senetleri, tahvil ve borglanma senetleri yoktur. Hisse senetleri nama yazilidir.
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Sirketin Yonetim Kurulu;
31 Aralik 2019 itibariyle Yénetim Kurulu tiyeleri ve gorev dagihimi asagidaki gibidir:

Yoénetim Kurulu Bagkani: Thomas Yeoh Eng Leong

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili: Ekrem Kerem Korur

Yénetim Kurulu Uyesi: Teo Choa Chee George

Y6netim Kurulu Uyesi: Lim Wah Tong

Yénetim Kurulu Uyesi: Oguz Yilmaz

I¢ Kontrolden sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi: Teo Choa Chee George

Yonetim Kurulu tiyeleri 29.04.2019 tarihli Olagan Genel Kurulu'nun toplantisinda 3 yihgina oybirligi ile
se¢ilmislerdir.

Kayith Sermaye Tavani:
Sirket kayith sermaye tavanina tabi degildir.

h) Kategorileri itibariyle yil iginde ¢alisan personel sayist:

31.12.2019 itibariyle Sirketin galigan sayis1 92, baglt ortakligin ¢aligan sayisi ise 7 kisi olup, Grubun ¢alisan sayisi
99 kisidir. (31.12.2018- Sirket ¢aligan say1si 82, bagh ortakligin ¢alisan sayist ise 3 kisi olup, Grubun toplam caligan
sayisi 85 Kisi).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR

2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar:

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ve Uyounluk Beyani

Iisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayilt
Resmi Gazete’de yayinlanan Seri 11, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standarttari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK II-14.1 say1lt teblige gore hazirlanmis olup, KGK tarafindan 660 say1lt Kanun
Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK") 9. maddesinin (b) bendine dayamlarak geligtirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30
sayth kurul karan ile onaylanan 2016 TMS Taksonomisine ve 2019 yilinda TFRS 15 ve TFRS 16’ ya uygun olarak
revize edilen TMS Taksonomisine uygun olarak sunulmugtur.

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Kullamilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1’dir (“TL”). Grup’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
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isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligin éniimiizdeki bir yilda ve
faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varhklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliklerini yerine getirecegi
varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasma gore hazirlanmigtir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar
Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliga iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31.12.2019 31'12'2018.

Sermavedeki Pavi Sermayedeki

Bagh Ortakhk rmayede y Payi
Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. %100,00 %100,00

Sirket Yonetim Kurulu’nun 15.02.2017 tarih 178 nolu kararina istinaden, sermayesinin 100%’ii Sirket’e ait olmak
lizere, 1.000.000 TL sermaye ile, Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.$.’nin kurulmasina karar verilmigtir.
Bagli ortakhigin, kurulus islemleri, 21.02.2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii tarafindan tescil edilmis
olup, faaliyet konusu, sigorta ve reasiirans brokerligidir.

Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S.’nin 15.02.2018 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar
ile; Sirketin 1.000.000 TL olan sermayesinin 2.000.000 TL’ye g¢ikartilmasina ve artis tutarinin PhillipCapital
Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden taahhiit edilmesine karar verilmigtir. Artig islemi 21.02.2018 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicil Mudirligi tarafindan tescil edilmistir. 31.12.2019 tarihi itibariyle 6denmemis sermayesi
bulunmamaktadir.

Baglt Ortakligin adresi:

17.04.2019 tarihinde, bagh ortakligin merkezi Barbaros Mah. Dereboyu Cad. Gelincik Sk. Uphill Court Sitesi C3
Blok No:2 D:988 Atagehir/istanbul adresinden, Hiirriyet Mahallesi DR. Cemil Bengii Cad. No:2/23
Kagithane/Istanbul adresine taginmugtir. 31.12.2019 itibariyle subesi yoktur.

Tam konsolidasyon yonteminde, Bagli Ortakhigm bilango ve gelir tablosu kalemlerinin tamami satir satir
toplanmaktadir. Konsolide edilen Sirketler arasindaki tiim grup igi islemler, bakiyeler, gelir ve giderler ve
aktiflestirilen varlik aliglari {izerindeki karlar karsilikli olarak silinmektedir. Ana Ortak’in sahip oldugu bagh
ortakhgin kaytl degeri ve bunlardan kaynaklanan temettiller, ilgili konsolide 6z kaynaklar ve kapsamli kar zarar
tablosu hesaplarinda karsilikl: olarak netlestirilmisgtir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu TFRS’nin
sayet varsa, gegis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis
hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS 16
Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisikliklerini, ilgili
standardin gegis hitkiimlerine uygun olarak uygulamigtir. :
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S6z konusu standartlar kaynakli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez uygulanmasinin
etkileri agagidaki gibidir:

2.2.1 TFRS 16, “Kiralamalar” Standard:
Grup - kiraci olarak

Grup, bir s6zlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigim ya da kiralama islemi icerip
icermedigini degerlendirir. Sézlesmenin, bir bedel kargihigimda tammlanan bir varhgin kullanimint kontrol etme
hakkuni belirli bir stire igin devretmesi durumunda bu sdzlesme, bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama iglemi
icermektedir.

Grup, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varhigin kullanimint kontrol etme hakkim belirli bir siire i¢in devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 géz 6niinde bulundurur:

e Sozlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varhgin sézlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanmasi),

¢ Varligin islevsel bir bsliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamma yakininu temsil
etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varlifr ikame etme y6niinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan
ekonomik fayda saglamas: durumunda varlik tanimlanmis degildir),

¢ Grup’un tamimlanan varhgin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamma yakinini elde etme
hakkinin olmas,

¢ Grup’un tammlanan varligin kullanimim yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin kullantmim yOnetme hakkina
asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Grup’un, kullamm siiresi boyunca varhigin nasil ve hangi amagla kullanilacagin1 y6netme ve degistirebilme
hakkina sahip olmasi veya

b) Varligin nasil ve hangi amagla kullamlacagna iligkin kararlarin énceden belirlenmis olmasi:

i. Grup’un, kullamm siiresi boyunca varhig: isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde isletmeleri icin
bagkalarimi yénlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu igletme talimatlarint degistirme
hakkimin bulunmamas: veya

ii. Grup’un, kullamm siiresi boyunca varhgn nasil ve ne amagla kullanilacagim énceden belirleyecek sekilde
varlig1 (ya da varligin belirli Ozelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, yukarida yer alan s¢z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamann fiilen bagladig tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varli ve bir kira ylkiimlligii yansitrr.,




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLICI
01 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Kullanim hakks varlig

Grup, kiralamann fiilen bagladig1 tarihte kullamm hakk: varligimi maliyeti iizerinden 6lger. Kullamm hakk:
varhginin maliyeti agagidakileri icerir:

a) Kira yiikiimliiltigiiniin ilk dlgtim tutari,

b) Kiralamamn fiilen bagladip: tarihte veya éncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

¢) Grup tarafindan katlanilan baslangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) Dayanak varligin, kiralamamin hiiktim ve kosullarmin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore edilmesiyle
ilgili olarak Grup tarafindan katlamlan maliyetler (stok firetimi igin katlanilan maliyetler harig).

Grup maliyet yéntemini uygularken, kullamm hakk; varligini;

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii zararlan diistilmiis ve
b) Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden Slgiimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden 6lger,

Grup, kullamm hakk1 varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullamm hakki varligimin deger diisiikliigiine ugramig olup olmadigin: belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger
diisiikliigii zararini muhasebelestirmek igin TMS 36 Varliklarda Deger Diigtikliigii Standard: uygulanir,

Kira yiikiimlilugii

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, Grup kira ylikiimliiliigiinii o tarihte gergeklesmemis olan kira Sdemelerinin
bugiinkii degeri tizerinden &lger. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninm kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullamlarak: zimn? faiz oramin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif
borglanma faiz orani (kontrat tarihindeki yeni borglanma faiz orani) kullamlarak iskonto edilir.

Grup’un kira ytikiimliiligiiniin dlgtimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladi: tarihte ger¢eklesmemis olan kira
8demeleri asagidakilerden olugur:

a) Sabit ddemelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarimn diigiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk &l¢timii kiralamanm fiilen bagladifi tarihte bir endeks veya oran
kullamilarak yapilan kira ddemeleri,

¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirtiimasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra Grup, kira yiikiimlGiligiini asagidaki sekilde olger:
a) Defter degerini, kira yukiimliligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b) Defter degerini, yapilmus olan kira 5demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degZerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde yeniden &lger.

Grup, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢lim tutarini, kullamm hakka varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina
yansitir,
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Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari

Kiralama yiikimlilligli, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sozlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin bityiik kism1 Grup ve
kiralayan tarafindan miigtereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Grup kiralama siiresini, séz konusu
uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlary ilgili s6zlesmeye gére Grup’un inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi
makul derecede kesinse kiralama stiresine dhil ederek belirlemektedir. Eger sartlarda nemli bir degisiklik ofursa
yapilan degerlendirme Grup tarafindan gbzden gegirilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Grup tarafindan diigiik degerli olarak
belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirliklt olarak yazicl, diziistii bilgisayar, mobil telefon vb.)
iligkin sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tamdigt istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu
sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklar: donemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gecis

Grup, TMS 17, “Kiralama Isiemleri” standardinm yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardins, ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle, standardin ilk defa uygulanmasimn kiimiilatif etkisiyle geriye déniik olarak
(“kiimiilatif etki yéntemi”) konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmistir. Séz konusu yontemin ilgili
standartta tammlanan basitlestirilmis gecis uygulamas: kapsaminda, finansal tablolarin Kargilagtirmah bilgilerinde
ve gegmis yillar karlarinda yeniden diizenleme gerekmemektedir.

TFRS 16, “Kiralamalar” standardinmn ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden dnce TMS 17, “Kiralama
Islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilan kiralama taahhiitlerine iliskin
konsolide finansal tablolarda “kiralama yikimliligli” muhasebelestirilmistir. S6z konusu kira yuktmliiltigl, gegis
tarihi itibariyle gergeklesmemis kira ddemelerinin, Grup’un ilk uygulama tarihindeki alternatif borglanma faiz oram
kullamlarak iskonto edilmis bugiinkii degeri iizerinden Slgiilmiistiir. Kullanim hakk: varliklart ise, ilgili standartta
yer alan basitlestirilmis gecis uygulamasi kapsaminda, kiralama yiikiimliiliklerine (pesin 6demesi yapilmis veya
tahakkuk etmis kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis) esit bir tutar iizerinden muhasebelestirilmistir.

IIk uygulama tarihinden énce TMS 17 kapsaminda takip edilen faaliyet kiralamas: taahhiitleri ile 1 Ocak 2019
itibariyle TFRS 16 kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kira yiikiimliiliiklerinin mutabakati
agagidaki gibidir:

1 Ocak 2019
TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi taahhiitleri 6.151.504
- Kisa vadeli kiralamalar (-) -
- Hizmet kapsaminda degerlendirilen sézlegsmeler (-) -
- Dugtik degerli kiralamalar (-) -
- Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarina iligkin diizeltmeler -
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii (iskonto edilmemis) 6.151.504
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii
(iskonto edilmis ve konsolidasyon eliminasyonlar: sonrasi) 2.382.514 _
- K1sa vadeli kiralama yiikiimliiliigi _,'/’9'951 ( I«u‘;‘\\
- Uzun vadeli kiralama ytikiimliligt S 138683+ N\
A A \\



PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Grup’un 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandig; alternatif borglanma oranlarimin agirhikh ortalamas: TL, USD ve
EUR igin sirasiyla %23,75, %4,92 ve %3,52 seviyesindedir. 1 Ocak 2019 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kullamm hakki varliklarinin, varlik gruplan bazinda detaylar:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 1 Ocak 2019

Binalar 2.484.018 2.135.564
Motorlu Araglar 126.718 246.950
Toplam kullamm hakki varhklar: (net) 2.610.736 2.382.514

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, Grup tarafindan, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildizi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
Grup’un bilango dénemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik bulunmamaktadir,

2.4 Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi

ligikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 31.12.2019 bilangosu, 31.12.2018 bilangosu ile, 01.01.2019-31.12.2019
dénemi gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosu ve 6z kaynak degisim tablosu 01.01.2018-
31.12.2018 dénemi ile karsilastirmali olarak hazirlanmugtir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolari &nceki
dénemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtilabilirligini saglamak amactyla
nceki donem finansal tablolar da buna uygun olarak simiflandirilir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Grup, Tirkiye Muhasebe Standartiari (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) tarafindan
yaywnlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlar: uygulamigtir.

a) 31 Aralk 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir
finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken,
erken ddenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar: olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile
Olgillen finansal bir yikiimlilliigiin, finansal tablo dist birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya gikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelegtirilmesi
konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayah nakit akaslari ile orijinal
etkin faiz oramindan iskonto edilmis degistiritmig nakit akislar arasmdaki fark olarak hesaplanir. By,
farkin TMS 39’dan farkh olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin
miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir. e
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TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
bzkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miigterek yonetime tabi yatirimlaring,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agiklifa kavugturmustur.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini
ag¢ikliga kavusturmustur.

TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasimn nasil olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi
uygulamas: belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim
olarak kabul edilmesi ya da iade alnabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiligiin vergiye
esas tutarlari, vergi gideri, alacag ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

TMS 19 “Cahganlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler”; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gegerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri gerektirir:

* Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonras: dénem igin; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmasi;

* Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamig olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmann, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmast
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- 2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yulik raporlama dénemleri igin
gecerlidir.

Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri icermektedir:

e TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan igletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden slger.

* TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek
faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden dlcmez.

®  TMS 12, “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelegtirir.

* TMS 23, “Borglanma Maliyetleri”; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya
satisa hazir hale gelmesi icin yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi
olarak degerlendirir.

b) 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayumlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanmmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunuluguy” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarmdaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisiklikiere bagli olarak diger
TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

e TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarl 6nemlilik tanimi kullamm
e Onemlilik tamiminin agiklamasimin netlestirilmesi ve
*  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz: rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3°teki degisiklikler — igletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi
revize edilmistir. UMSK tarafindan alnan geri bildirimlere gére, genellikle mevcut
uygulama rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isgletme birlesmeleri
taniminin kargilanmasi iin gok fazla islemle sonuglanmaktadir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. By standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara
izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. UFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh
katihm &zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir.

¢) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK)
tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayimlanmamis standartlar ve

degisiklikler:

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu; 1 Ocak
2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar
saglar. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi
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genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla
birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam
etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmas goz 6niine
alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar sektdrdeki tiim sirketleri etkileyecektir.

Aciklanan yeni ve revize muhasebe standart ve yorumlarimn Sirket muhasebe politikalarinda
onemli bir etkisi olmayacag beklenmektedir.

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerinj degerlendirip gegerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir. TFRS 16 diginda séz konusu degisikliklerin Grup’un finansal tablolari,
operasyonlar: ve finansal performans: iizerinde nemli bir etkisinin olmas: beklenmemektedir.

Grup’un/Sirket’in, TFRS 16 kapsaminda uygulanacak muhasebe politikalan degisikliklerinin finansal
tablolar: tizerindeki etkilerinin belirlenmesi fizerine ¢alismalari devam etmektedir.

2.6 Uygulanan Degerleme ilkeleri/Muhasebe Politikalar
Finansal varhklar

Smiflandirma ve 6lciim
Grup, finansal varliklarim “itfa edilmis maliyet bedelinden”, “Gergege uygun degeri kar veya zarara

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini amaglayan bir iy modeli kapsaminda
elde tutulmas: ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli sartlarda sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 5demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlik olarak siflandirilmaktadir, itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen
finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem
maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yéntemi” kullamlarak “itfa edilmig maliyeti” ile Slgiilmektedir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12
aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandinlirlar. itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen nakde
gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir. Grubun 31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle nakit ve nakit benzeri degerleri; kasa,
vadeli ve vadesiz mevduatlar, likit yatim fonlari ve borsa para piyasasindan vadeli alacaklardan
olusmustur. Likit yatrim fonlant 31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle piyasa fiyatlar1 tizerinden
degerlenmistir. (Dipnot 7).
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Ticari alacaklar, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar:

Grubun sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, ticari ve diger alacaklar ile miisterilere kullandirilan krediler
bu kategoride simiflandirilir. Ticari alacaklar (Musterilerden alacaklar) baslangicta makul degerleri ile
sonraki raporlama dénemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenmistir.

Kredili miigteri hesaplari, dénem sonu itibariyle, kredili miisterilerin hisse alim islemlerini, T+2 siiresinin
sonunda fiilen gerceklestirmesiyle olusmaktadir. S6z konusu miigterilerin kullandigi kredinin belirli bir
vadesi bulunmamakta olup, hisse alim igleminin T+2 siiresinin sonunda fiilen gerceklesmesiyle, Grup kredi
tutarint muhasebelestirilmekte ve ayni giiniin aksaminda kredinin faizi islemeye baglamaktadir. S6z konusu
alacaklardan siipheli hale gelmis alacaklar i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmaktadir.

Supheli alacak tutarma karsilik ayrilmasim takiben, tutarmm tamamimn veya bir kismuinin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan stipheli alacak kargiligindan diigiilerek diger faaliyet gelirleri altinda
muhasebelestirilir. 31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle ticari alacaklar finansal tablolarda slipheli hale
gelmis alacaklar icin ayrilan karsiliklar diisiilerek gosterilmistir. (Dipnot 1 1-12).

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Sirket, finansal varhig kisa vadede elden ¢ikarmak amaciyla edindigi zaman, séz
konusu kategoride siiflandirilir. Sirket’in finansal durum tablosunda “tiirev araglar” hesab: ile “finansal
yatirimlar” hesabinda yer alan, Devlet Tahvilleri ve Ozel kesim Tahvilleri bu madde kapsaminda, “Gergege
uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilmigtar,

31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle Grup’ un Kisa Vadeli Finansal Yatirimlart devlet tahvillerinden
olusmakta olup, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simflandirlmigtir. Devlet tahvilleri Borsa fstanbul A.S.’nin tahvil ve bono piyasasindaki son islem fiyats
yada bekleyen en iyi alig fiyati iizerinden, degerlenmistir. Deger artis ve azaliglan gelir tablosu ile
iligkilendirilmistir (Not 8).

Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile tiirev iiriinler:

Grup alm-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmas: amactyla vadeli déviz alim
satim iglemlerine bagvurmakta, miigteriler adina vadeli islem araciligi faaliyeti gerceklestirilmektedir.
Bilango tarihleri itibariyle, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amactyla yapilmaktadir. Tiirev
varlik ve yiikiimliiliikler, Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siuflandirnimis olup, dénemlere iliskin faiz ve kur fark: tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosuna
yansitilmugtir. (Dipnot 13).

Gergege uygun deger fark diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akilarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarimn, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerinj igeren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda finansal
varlik, gergege uygun deger farkt diger kapsamli gelire yansitilan olarak simflandinlmaktadir,




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmigtir.)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansttilan finansal varliklarn miiteakip degerlemesi
gergege uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir, Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orami yéntemi kullamlarak iskonto edilmis bedel
lizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akig teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farks
ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artg /
Azalig Fonu” hesab1 altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger fark diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar elden ¢ikarilmalar1 durumunda gergege uygun deger uygulamas: sonucunda 6zkaynak
hesaplannda olugan deger, dénem kar/zararina yansitilmaktadir.

Sirketin 31.12.2017 itibariyle “Satilmaya Hazir Finansal Varlik” olarak simflandirilan uzun vadeli Finansal
Yatirimlari, 31.12.2018 itibariyle, TFRS 9 standardina gecis ile birlikte; Gergege uygun deger farks diger
kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak simflandirlmistir. Bu kapsamda, Grubun sahip oldugu
Borsa Istanbul A.S. ve Takasbank A.S. paylar1, Borsa Istanbul A.S.’nin paylan almaya razi oldugu fiyat ile
degerlenmistir.

Maddi Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diigiilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismaniar diigiilerek
gosterilmistir. Kullamma hazir hale getirmek i¢in katlamlan masraflar da dahil olmak lizere, mali tablolarda
maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diistis karsihi@ diigiilerek gOsterilmisgtir.
Bilango tarihleri itibariyle deger diigiis karsihg ayrilan maddi duran varhk bulunmamaktadir. Maddi duran
varliklarin satilmasi durumunda bu varlhia ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
distildiikten sonra olusan kar yada zarar gelir tablosuna intikal ettirilmektedir.

Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali 6mriine gore belirlenen
oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullamlarak amortisman ayrilmigstir. (Not 19).

Cinsi Oran Arah

(%)
Tagitlar 20%
Dé&seme Demirbaglar 6,66%-50%
Ozel Maliyetler 20%

s
o

Al 5% Ry,
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Maddi Olmayan Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diiglilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek
gosterilmistir. Birikmis deger diistiklitkleri olmas1 durumunda ise deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki
tutarlariyla gosterilmektedir. Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali émriine gére belirlenen oranlar
esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullarilarak amortisman ayrilmistir. (Not 20).

Cinsi Oran Aralig
(%)
Haklar 33%

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig durum

veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger dilgliklugi testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri
kazanabilir tutarim agmasi durumunda deger duisuklugii karsiligi kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satig
maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullammdaki degerin biiyitk olanidir.
Deger diigtkliigiintin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tamimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diigiik
seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diigiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olas: iptali igin g6zden gegirilir,

Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak iizere tiim varliklarn kayith degeri piyasa
degerinin ( geri kazanilacak tutar) altna diismiis ise bu varliklar icin deger diistis kargilig ayriimaktadir.
Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklanmn, maliyet degerinden birikmig
amortismanlar ve itfa paylan disiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybmin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi
bekienen kayiplar olasihg yiksek dahi olsa muhasebelestiriimemektedir. 31.12.2019 ve 31.12.2018
itibariyle Varliklarda Deger Disgitkliizii yoktur.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli Olglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varhik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun diginda kalan
tim finansman maliyetleri dogrudan olustuklari dénemlerde gider olarak gelir tablosuna kaydedilmektedir.
31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle tiim finansman maliyetleri dogrudan olustuklarni dénemlerde gider
olarak gelir tablosuna kaydedilmistir. (Not 35).

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal yiikiimliiliikler

Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar
Baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmg gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal
yukiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
yikiimliiliigtin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldufu déneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz oran:; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmas: halinde
daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yuktmliiligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Grup’un kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar hesabi
kredilerden olugmakta olup, “Etkin faiz (i¢ verim) orant y6ntemi” kullamlarak “itfa edilmis maliyetiZ.ile
olgtilmektedir. (Not 9).
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Ticari borglar ve diger borglar

31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle ticari ve diger borglar1 ile finansal Borglart diger finansal
yiikiimliiliiklerdir. Alacakli bakiye veren miigteri hesaplari, belli bir tutarin altinda bakiye veren hesaplardan
olusmaktadir. S6z konusu hesaplar, baslangicta makul degerleri ile sonraki raporlama dénemlerinde etkin
faiz y6ntemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenmistir. (Not 11-12).

Hasilat

Grubun hasilati igerisinde, menkul kiymetlerin satig gelirleri ve faiz gelirleri, hizmet gelirleri, aracilik
komisyonlari, kaldiragli alim satim islemlerinden elde ettigi gelirler, miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri
ile diger faiz gelirleri yer almaktadir.

Hizmet Gelirleri

Grubun hizmet gelirleri igerisinde yurtigi ve yurtdisi aracihk komisyonlan: ile sigorta hizmeti komisyon
gelirleri yer almaktadir. Komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir
kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri komisyon iadeleri disiildiikten sonraki tutarlari ile mali tablolarda yer
almaktadar.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri, miisterilerin kredili menkul kiymet islemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Miisterilerden Alinan Diger Faiz
Gelirleri ise miisteri cari hesaplarinin temerriide diismesinden dolay: elde edilen faiz gelirlerinden olusmakta
olup, tahakkuk esasmna gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. (Not 30).

Dligkili Taraflar

Grubun iliskili taraflari ve bu taraflarla olan aktif, pasif iligkileri, ilisikteki mali tablolar tizerinde ayri
siniflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Grubu dogrudan ya da dolayl olarak kontrol
etmesi, Grup lizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Grup iizerinde ortak kontrole
sahip olmasi yada bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi, yada Grubun istiraki, yénetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yéneticisi olmas: iligkili taraf olarak adlandiriimaktadir.(Not 6).

Grubun Qliskili taraflari asagidaki gibidir:

Y&netim Kurulu Bagkan ve Uyeleri

Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilari ve tiim personel
Phillip Brokerage Pte. Ltd.-Ortak

Phillip Futures Pte. Ltd.-Diger

Phillip Securities Ltd.- Diger

Phillip Kredit Ltd-Diger

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargihklar

Kidem tazminat: karsiliklari: Grup personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle
hesaplanmaktadir. (Not 21).

[zin kargiliklari: Grup galisanlarimn bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklari ancak heniiz kullanilmayan
izinleri igin karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir. (Not 21).
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Yabanci Para Cinsinden islemler

Y1l iginde gergeklesen yabanci paraya bagl islemler, iglem tarihindeki T.C Merkez Bankas tarafindan ilan
edilen doviz kurlari kullamlarak Tiirk Liras1’ na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanct paraya bagl
varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) déviz kurlan kullanilarak Tiirk
Liras1’ na gevrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmigtir.

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama: Sirket’in Finansal Kiralama islemi bulunmamaktadir.
Operasyonel Kiralama (Kiraci olarak Grup):

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalanm elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama
olarak adlandirilir.

Kiract Olarak Grup:

31.12.2018 tarihine kadar kiralayanin maln tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira stzlegmeleri
operasyonel kiralama olarak siniflandirilarak operasyonel kiralama ig¢in yapilan kiralama &demeleri
kiralama siiresi boyunca gider olarak kayitlara alinmigtir.

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir, TFRS 16, 12 aydan
uzun vadeli kira s6zlesmelerine iliskin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira Sdemelerinin
bugiinkii degeri olarak hesaplanmis olan “Kira yikimluligii” tutarimin bilangonun pasifinde, kira
yikiimliliigiine esit bir tutarin ise “Kullanim Hakk: Varlikiar” olarak muhasebelestirilen tutar sézlesme
siiresine gre amortismana tabi tutulmaktadir.

Grup, bir sdzlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tagiylp tagimadigini ya da kiralama
islemi igerip igermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsihginda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirlj bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu szlesme kiralama niteligi
tasumaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Grup, kiralamanin fiilen basladig tarihte finansal
tablolarina bir kullamm hakk1 varhi1 ve bir kira yiikiimliliigii yansitir.

Kullanim Hakki Varliklan
Kullanim hakk: varli ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:
Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6lgtim tutari,
* Kiralamann fiilen bagladig tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira $demelerinden alnan tiim
kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,
*  Grup tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetlier
Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligini:

¢ Birikmis amortisman ve birikmis deger disiikltigii zararlan disiiimiis ve kira yuktimlliigiiniin
yeniden Slglimiine gore diizeltilmis maliyet iizerinden Glger.

Grup, kullamm hakla varligtm amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer
alan amortisman hiikiimlerini uygular.
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Kiralama Islemlerinden Borglar

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, Grup
bugiinkii degeri iizerinden &lger. Kira
kiralamadaki zimni faiz oram kullamilarak iskonto

Odemeleri,

durumunda, Grup’un alternatif borglanma faiz orantni kullanir.

kira ylikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 5demelerinin
bu oranm kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
edilir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yiikiimltiliigiiniin $lgiimiine dahil olan kira Odemeleri, dayanak

varhigin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢
6denmemis olan 6demelerden olusur. Kiralamamn fiil

agafidaki sekilde dlger:

Kiralama siiresindeki her bir déneme ait kira
bakiyesine sabit bir dsnemsel faiz orani uygulan

in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig tarihte
en bagladig tarihten sonra Grup, kira yiktimliiligiini

ylikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiltigiinin kalan
arak bulunan tutardir.

TFRS 16 igerisinde yer alan segimlik gecis hitkiimleri gergevesinde 1 Ocak 2019 éncesi mali tablolarda

zvarliklarda bir diizeltme yapilmamis 1 Ocak 2019 tarihi itib
olan s6zlesmeler dikkate alinarak kalan siire i

tutarlar1 hesaplanmustir,

TFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin finansal tablolara etkileri asagida sunulmustur;

ariyle vadesine 12 aydan uzun siire kalmg
¢in Kullanim Hakki Varlig1 ve Kullanim Hakk: Yiikiimliiliigii

Finansal Durum Tablosu 31.12.2019 TFRS 16 Etkisi 31.12.2019 Etki Sonrasi
Dénen Varliklar 163.106.307 (78.125) 163.028.182
Duran Varliklar 88.167.640 2.610.736 90.778.376
Aktif Toplam 251.273.947 2.532.611 253.806.558
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 139.941.801 327.594 140.269.395
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.335.394 2.346.897 11.682.291
Ozkaynaklar 101.996.752 (141.880) 101.854.872
Pasif Toplam 251.273.947 2.532.611 253.806.558
Kar veya Zarar Tablosu 31.12.2019 TFRS 16 Etkisi 31.12.2019 Etki Sonrasi
Hasilat 73.007.951 - 73.007.951
Satiglarin Maliyeti (-) (48.813.141) - (48.813.141)
Briit Kar/(Zarar) 24.194.810 - 24.194.810
Faaliyet Gelirleri/( Giderleri) (24.449.981) 393.853 (24.056.128)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) (255.171) 393.853 138.682
Yatiim Faaliyetlerinden Gelirler/(Giderler) 7.073.753 - 7.073.753
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi Faaliyet

Kary/(Zarar) 6.818.582 393.853 7.212.435
Finansman Geliri/(Gideri) (4.111.279) (575.750) (4.687.029)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi

Kari/(Zarari) 2.707.303 (181.897) 2.525.406
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 130.440 40.017 170.457
Dénem Kary/(Zarari) 2.837.743 (141.880) 2.695.863
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Hisse Basina Kazang/ Sulandiriimis Pay Bagma Kazang

Cari déneme ait hisse bagina kazang ve sulandiriimig pay bagina kazang hesaplamasi, net donem karindan
veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin, dénem igindeki agirlikh ortalama adi hisse
senedi sayisina béliinmesiyle hesaplanir. Dénem iginde ortaklarin elinde bulunan agrlikli ortalama adi hisse
senedi sayis1, ddnem bagindaki adi hisse senedi sayisi ve dénem iginde ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir
zaman aZirhikh faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Ttirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklani  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlar, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate almarak bulunmugtur. (Not 36).

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Grubun bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme
gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektinmeyen olaylar sadece dipnotlarda
agtklanmaktadir. (Not 38).

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Kargiliklar ancak Grubun, gegmisteki islemlerinin sonucunda meveut hukuki veya gecgerli bir
yukiimliligiiniin bulunmasi ve ytikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir.

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikkler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dist yiikiimliilikk ya da
varlik olarak siiflandirilmustir. Sarta bagl yiikiimliliikler, kaynaklann isletmeden gikma ihtimalinin oldugu
durumlari, sarta bagl varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu durumlar
ifade etmektedir. Grubun 31.12.2019 itibariyle bu madde kapsaminda ayrimis olan dava karsihg
bulunmamaktadir. (31.12.2018- Yoktur ) (Not 25).

Kurum Kazanc: Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsilif1, donem kar1 veya zarani hesaplanmasinda dikkate alnan cari dénem ve ertelenen vergi
kargiliklarimin tamamudur. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliiligt metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin
finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlan arasindaki gegcici farklardan
olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir tiim
geeici farklar lizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklar, indirilebilir gegici farklarin ve kullanilmams
vergi zararlarimin ileride indirilebilmesi igin yeterli karlarin olugmas: miimkiin goriintiyorsa, tim gegici
farklar ve kullamlmamig vergi zararlari iizerinden ayrilir. Her bilango doneminde Grup, ertelenen vergi
varliklarim gézden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmas: ihtimali gbz Oniine alinarak
muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesab: altinda muhasebelegtirilen gelir ve gider kalemlerine iligkin
ertelenmis vergi tutarlari da &6zsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarmin ve
yukiimliiliiklerinin hesaplanmasinda séz konusu varligin gergeklesecegi ve ylkumliiligiin yerine getirilecegi
dénemlerde olugmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi oranlan (vergi
mevzuatt) % 22 baz alinarak hesaplanir. (Not 24).

Netlestirme/Mahsup
Igerik ve/veya tutar itibariyle énemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayn gosterilir. Onemlilik arz
etmeyen tutarlar, esaslari ve islevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir.
Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olaylarin net tutarlan tizerinden
gosterilmesi veya varliklarin deger diigtikliizii indirildikten sonraki tutarlari tizerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralinim ihlali olarak degerlendirilmez.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve nceki dénem mali tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildipy cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, gelecek dénemleri kapsayacak sekilde, ileriye y&nelik olarak uygulanr.

Finansal tablolarin Seri: I, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi"ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmast ve raporlanan varlik,
yukiimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsaymmlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildizr doénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde
kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar agagidaki gibidir:

Ticari alacak ve borglar

Maddi duran varliklar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Maddi olmayan duran varliklar

Kargiliklar, kogullu varlik ve ylikiimliiliikler

Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsilikiar

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar

3. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).

4. DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grubun TFRS 8’¢ gore, 01-01-31.12.2019 déneminde Araci kurum faaliyeti Irtibat Biirolar1 -Genel
Midiirlik bazinda ve Sigorta faaliyeti olmak iizere 3 raporlanabilir boliimii bulunmaktadir ( 01-01-
31.12.2019 déneminde Aracilik kurum faaliyeti irtibat Biirolart -Genel Miidiirlik bazinda ve Sigorta
faaliyeti olmak iizere 3 raporlanabilir b&liimii bulunmaktadir).

Grubun faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Yonetim kurulu olup, Gruba kaynak tahsisi,
faaliyetlere iligkin karar alma ve Grubun performansinin degerlendirilmesi iglevlerinde bulunmaktadir.
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Araet Kurum Araci Kurum Iél l::: Sigorta Eliminasyon T((i:l]f;
01.01.2019 -31.12.2019 —
Eée_‘n el“ I_l.ﬁ bat Toplam
Miidiirlitk Biirolan

Haslat 63.759.986 9.051.512 72.811.498 196.453 - 73.007.951
Satig Gelirleri 48.850.175 - 48,850.175 - - 48.850.175
Ozel Kesim Tahvil Satiglan B E - - 5 s
Yatinim Fonu Satiglan 45.036.142 - 45.036.142 - - 45.036.142
Diger Menkul Kiymet Satiglart - - - - -
Hisse Senetleri Satiglar 3.814.033 - 3.814.033 - - 3.814.033
Hizmet Satiglan 15.662.160 10.216.110 25.878.270 224.098 - 26.102.368
Pay Ahm/Satim Aracilik Komisyonlar 3.080.454 7.374.503 10.454.957 - - 10.454.957
DIBS Alim/Satim Aracilik Komisyonlan 1.725 - 1.725 - - 1.725
Vadeli Islemler Alm/Sanm Aracihk Komisyonlan 306.751 2.428.280 2.735.011 - - 2735011
Borsa Para Piyasas: Komisyoniari 269.085 332310 601.395 - - 601.395
Halka Arz Aracilik Komisyonlan 923.408 - 923.408 - - 923,408
;‘;‘f:;’syyon (‘}{;ﬁ:: Komisyonu-  Performans 36,811 ; 36.811 . . 36.811
Kaldiragh A/S Iglem Gelitleri 471.386 - 471.386 - - 471.386
I\\’I::leli Islemlerden Elde Edilen Gelirler/(Zararlar), Y ~ m 1 72
g:‘l’i‘l; Menlul - Kiymet Islemlerinden  Faiz 6.991.228 -] 6991228 i -] 6991228
Mugterilerden Alinan Diger Faiz Gelirleri 130.739 - 130.739 - - 130.739
Saklama Komisyonian 1.692.765 - 1.692.765 - - 1.692.765
Diger Komisyon ve Gelirler 1.600.724 81.017 1.681.741 - - 1.681.741
Sigorta hizmet gelirleri - - . 224.098 - 224,098
Yurtdisi Komisyonlar 156.382 - 156.382 - - 156.382
Satig Indirimleri (-) (752.349) (1.164.598) | (1.916.947) (27.643) - .944.592)
Miisterilere Komisyon fadeleri (752.349) (1.164.598) | (1.916.947) (12.926) - (1.929.873)
Sigorta Komisyon Iptali - - - (14.719) - (14.719)
Satiglarin Maliyeti (<) (48.813.141) - | (48.813.141) - - | (48.813.141)
Ozel Kesim Tahvil Aliglan - - - - - -
Yatirim Fonu Aliglan (45.002.777) -| (45.002.777) - - | (45.002.777)
Hisse Senetleri Ahglan (3.810.364) -| (3.810.364) - - | (3.810.364)
Diger Menkul Kiymet Aliglart - - - - -

Sigorta Hizmet maliyetleri - - - - -

BRUT KAR/ZARAR 14.946.845 9,051.512 23,998.387 196.453 - 24.194.810
Genel Yonetim Giderleri (-) (9.414.309) (9.550.984) | (19.965.293) (810.430) 23.815 | (19.751.908)
Pazarlama Giderleri (-) (1.959.375) (2.394.790) | (4.354.165) - - (4.354.165)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (5.587.642) 5.660.949 73.307 451 (23.815) 49.945
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - - - - - -
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (2.014.482) 2.766.688 752.206 (613.526) - 138,682
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 7.153.428 - 7.153.428 11.953 - 7.165.381
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler () (91.628) - (91.628) - - (91.628)
Finansman Giderleri (-) (4.678.352) -| (4.678.352) (8.677) - (4.687.029)
%%gg?mz \ RFAALI RI IYETLER  VERGI 368.966 2.766.688 3.135.654 (610.250) - 2.525.406
Strduriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 173.076 - 173.076 (2.619) - 170.457
SURDURULEN ~FAALIYETLER DONEM 542.042 2766.688 | 3308730 |  (612.869) 2.695.863

KARI/ZARARI

R———

=0

s

I,
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01.01.2018 -31.12.2018 Aracl“ Kurum . 1.srac| Kurum | Araci Kurum | Sigorta Eliminasyon | Genel Toplam
Genel Miidiirlik | Irtibat Biirolar Toplam
Hasilat 65.608.323 11.098.832 76.707.155 | 140171 - 76.847.326
Satig Gelirleri 57.525.576 - 57.525.576 - - 57.525.576
Pay ve Gegici Ilmithaber Satiglan 10.586 - 10.586 - - 10.586
Yatinm Fonu Satiglan 57.514.990 - 57.514.990 - - 57.514.990
Hizmet Satiglar, 8.930.353 11.658.913 20.589266 |  156.010 - 20.745.276
Pay Abm/Satim Aracilik Komisyonltan 3.290.662 4.890.410 8.181.072 - - 8.181.072
DIBS Alm/Satim Aracilik Komisyonlan 801 - 801 - - 801
Vadeli iglemler Ahm/Satm Aracilik Komisyonlars 310.762 920.938 1.231.700 - - 1.231.700
Borsa Para Piyasasi Aracilik Komisyonlari 181.401 130.868 312.269 - - 312.269
Halka Arz Aracilik Komisyonlan 1.245.592 - 1.245.592 - - 1.245.592
Portfoy Yénetim Komisyonu 22.245 - 22245 - - 22.245
galfimu;h Almm-Sahm Islemlerinden Elde Edilen 337.604 ) 337.604 ) j 337.604
elirler, Net
Kredili Menkul Kiymet Iglemlerinden Faiz Gelirleri 1.408.839 5.631.645 7.040.485 - - 7.040.485
Magterilerden Alinan Diger Faiz Gelirleri 28.205 35.382 63.587 - - 63.587
Saklama Komisyonlan 870.050 870.050 - - 870.050
Diger Komisyon ve Gelirler 1.234.191 49.670 1.283.861 1.283.861
Sigorta Hizmeti Komisyon Gelirleri - - - 156.010 156.010
Satig Indirimleri (-) (847.605) (560.081) (1.407.686) | (15.839) - (1.423.525)
Migterilere Komisyon Iadeleri (847.605) (560.081) (1.407.686) |  (15.839) (1.423.525)
Satiglarin Maliyeti (-) (57.475.172) -] (57.475.172) - -1 (57.475.172)
Yatinm Fonu Aliglar (57475.172) -1 (57.475.172) : -1 (57.475172)
BRUT KAR/ZARAR 8.133.151 11.098.832 19.231.983 |  140.171 19.372.154
Genel Yénetim Giderleri (-) (6.889.284) (7.110.148) |  (13.999.432) | (892.330) 51.225 | (14.840.537)
Pazarlama Giderleri (-) (949.797) (1.424.696) (2.374.493) (2.374.493)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 112.538 - 112.538 3.518 (51.225) 64.831
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (28.000) - (28.000) - (28.000)
ESAS FAALIVET KARI/ZARARI 378.609 2.563.988 2.942.597 | (748.641) - 2.193.956
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 2.212.260 - 2.212.260 9,595 - 2.221.855
Yatnm Faaliyetierinden Griderler (-) (514.797) - (514.797) - (514.797)
Finansman Giderleri (-) (1.994.306) (461.999) (2.456.305) (6.041) (2.462.346)
(S-)%gﬂmi \ RNI 7 RFlAALIYER T TLER  VERGI 81.766 2.101.989 2.183.755 | (745.087) - 1.438.668
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (64.257) - (64.257) (3.378) - (67.635)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARUZARARI 17.509 2.101.989 2.119.498 | (748.465) - 1.371.033
6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Grubun iligkili taraflar: ile olan kisa ve uzun vadeli alacak — borg iliskileri:
Miskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Kaldirach islemlerden Alacaklar
Phillip Futures Pte Ltd. 4.236.791 1.599.145
Phillip Securities Pte Ltd. 29.259 25.913
TOPLAM 4.266.050 1.625.058
i]iski]i Taraflardan Kisa Vadeli DiFer Alacaklar 31.12.2619 31.12.2018
Personel Avanslar 11.166 7.892

Toplam 11.166 7.892
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Rigkili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borelar 31.12.2019 31.12.2018
Diger iligkili taraflar 6.356.219 1.636.567
Miisteri C/H bakiyeleri 2 25
Borsa Para Piyasasi 1.448.414 1.593.850
Vadeli Islem ve Ops. S6z. Alacakiilar 4.907.803 42.692
Personele bor¢lar 593.572 308.923
Personel Miisteri C/H bakiyeleri 2.247 1.098
Borsa Para Piyasasi 509.428 215.108
Vadeli Islem ve Ops. Soz. Alacaklilar 81.897 92,717
TOPLAM 6.949.791 1.945.490
Mligkili Taraflara Finansal Borglar 31.12.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Finansal Borclar 13.068.440 -
Phillip Credit Pte Ltd. 13.068.440 -
Uzun Vadeli Finansal Borglar 8.776.804 19.245.961
Phillip Credit Pte Ltd. 8.776.804 19.245.961
TOPLAM 21.845.244 19.245.961

Tliskili taraflara donem icinde verilen teminatlar ya da iliskili taraflardan dénem iginde alman
teminatlar:

Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).
Kilit ybnetici personeline saglanan faydalar:

Yonetim Kurulu iiyeleri ile yéneticiler ve denetgilere cari donemde yapilan Gdeme tutarlar: asagdaki
gibidir:

01.01. 01.01.

31.12.2019 31.12.2018

Y?nftlm kurulu baskan ve "uye.le.nyle genel miidiir, genel koordinatér, genel 1.229.658 1.305.586
miidiir yardimcilar: gibi iist yoneticiler

TOPLAM 1.229.658 1.305.586

Ortaklar ile iligkili kuruluslardan alinan yada bunlara denen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Komisyon Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri Komisyon Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri
Personel 253.109 73.904 - 167.055 61.626 -
Diger Iliskili Taraflar 157.020 - 794.863 17.348 - 574.202

Toplam 410.129 73.904 794.863 184.403 61.626 574.202
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7. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi{

31.12.2019 31.12.2018
Kasa 7.187 34.452
Bankalar 22.676.565 19.686.246
Vadesiz Mevduat 1.746.323 733.184
Vadeli Mevduat 20.930.242 18.953.062
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Portfoy - 220
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Miisteri 62.064.000 21.893.144
Yatirim Fonlar1 (Likit Fonlar) - 195.280
Ozel Sektor Tahvilleri -
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 84.747.752 41.809.342
Vadeli Mevduatlar:
31.12.2019
Mevduat 31122019 .31'1.2'2019 Acilis Faiz Oram1 Itibariyle Vadeli
.. Yabanci Para  Itibariyle TL T Vade o .
Para cinsi Tutart Kargihis: Tarihi Yo mevduat (Fa.lz
Tahakkuku dahil)
ABDS (*) 600.000 3.564.120 26.12.2019 27.01.2020 1,75% 3.565.145
ABDS$ (*) 300.000 1.782.060 16.12.2019 27.01.2020 2,25% 1.782.573
ABD$ 1.135 6.744 16.122019 27.01.2020 2,25% 6.751
ABDS$ 300.000 1.782.060 26.12.2019 27.01.2020 1,75% 1.783.818
ABD$ 600.000 3.564.120 27.12.2019 28.01.2020 1,60% 3.564.901
ABD$ 400.000 2.376.080 16.122019 20.01.2020 2,40% 2.378.580
AVRO 300.000 1.995.180 16.12.2019 20.01.2020 0,25% 1.995.399
AVRO 130.000 864.578 17.12.2019 27.01.2020 0,01% 864.580
AVRO (*) 750.000 4.987.950 16.12.2019 27.01.2020 0,25% 4.988.497
Toplam 20.922.892 20.930.242
31.12.2018
31.12.2018 Yabanen ~  S1-12.2018 Agili Faiz Oram ftibariyle Vadeli
Mevduat P Itibariyle TL P Vade o .
Para cinsi ara Tutan Karsihs Tarihi % mevduat (Fa.lz
Tahakkuku dahil)
ABDS (*) 1.510.011 7.944.018 18.12.2018 21.01.2019 4,25% 7.956.967
ABDS$ 727.833 3.829.054 18.12.2018 21.01.2019 4,50% 3.835.663
AVRO 184.533 1.112.366 07.12.2018 08.01.2019 2,00% 1.113.889
AVRO (¥) 1.002.110 6.040.717 10.12.2018 14.01.2019 1,60% 6.046.542
Toplam 18.926.155 18.953.062

(*): Bloke Mevduatlar: 31.12.2019 itibariyle vadeli mevduatlarin toplam 10.334.130 TL’lik kismu
blokelidir. (31.12.2018-13.984.734 TL)
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Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Portfoy/ Miisteri

31.12.2019 itibariyle Miisteriye ait, Borsa Para Piyasasinda kisa vadeli baglanan tutardir. Borsa Para
Piyasasindan Miisteri Alacaklan agilis tarihleri 27.12.2019-31.12.2019 tarihleri arasinda, vade tarihleri ise
02.01.2020-30.01.2020 tarihleri arasinda olup, faiz oram1 %10,70-%10,87 arasindadur. Portfoye ait mevduat

bulunmamaktadir.
31.12.2019
Faiz oram Mevduat Tutar
Portfoy - -
Miisteri %10,70-%10,87 62.064.000
Toplam 62.064.000
31.12.2018
Faiz oram Mevduat Tutan
Portfoy %24,55 220
Miisteri %23,75-%24,30 21.893.144
Toplam 21.893.364

Yatinm Fonlar: (Likit Fonlar)

Dénem sonu itibariyle likit yatrrim fonlari, bilango tarihindeki piyasa fiyat1 lizerinden degerlenmis olarak
gosterilmistir. Ortaya ¢ikan deger artisi/(azaligi) gelir tablosu ile iligkilendirilmistir.

31.12.2019 31.12.2019
Adet Piyasa fiyati Bilanco Degeri
B Tipi Likit Fon - - -
31.12.2018 31.12.2018
Adet Piyasa fivat Bilanco Degeri
B Tipi Likit Fon 872 223,9445 195.280
01.01.2019- 01.01.2018-
Nakit akim tablosunda gosterilen nakit ve nakit benzerleri: 31.12.2019 31.12.2018
Nakit ve nakit benzerleri 84.747.752 41.809.342
Faiz tahakkuklan (-) (7.350) (26.908)
Bloke Mevduat (10.334.130) (13.984.734)
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Miisteri” (62.064.000) (21.893.144)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 12.342.272 5.904.556

8. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31.12.2019 31.12.2018

Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Ozel - Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari
Devlet Tahvilleri

972.715 -
19.264 457.095

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Toplanu

991.979
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Ozel-Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar:

Tamamu Sirket tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 23.05.2019 tarih ve 29/694 say1l1 karar1 kapsaminda
yurt i¢inde 24.561.000 TL nominal deger bono satisi, 91 giin vadeli olarak halka arz edilmeksizin nitelikii
yatirimeilara satig suretiyle ihrag edilen finansman bonolarindan, Sirket’in nitelikli yatirimcilarindan
bazilarindan geri almis oldugu 1.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarindan olusmakta olup,
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simflandiriimgtir.

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

Finanslan Bonosu Nominal Son islem Fiyati  Maliyet Degeri  Piyasa Degeri Degerleme Geliri
TRFHAKM32016 1.000.000 97,042 970.420 972.715 2.295
1.000.000 97,042 970.420 972.715 2.295

Devlet Tahvili:
Devlet tahvilleri, Grubun faaliyeti dolayisiyla teminatta tuttugu deviet tahvillerinden olusmaktadir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siuflandiriimagtir,

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

Devlet Tahvili Nominal Son islem Fiyati Maliyet Degeri Piyasa Degeri_ Degerleme Geliri

TRT130520T14 20.000 96,322 16.341 19.264 2.923
20.000 16.341 19.264 2.923

31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018

Devlet Tahvili Nominal Son islem Fiyat: Maliyet Degeri Piyasa Degeri Degerleme Geliri

TRT120619T17 50.000 91,419 45.283 45.710 427
TRT120619T17 300.000 91,419 271.696 274.257 2.561
TRT120619T17 50.000 91,419 45.283 45.710 427
TRT120619T17 75.000 91,419 64.508 68.564 4.056
TRT120619T17 25.000 91,419 21.503 22.855 1.352
Toplam 500.000 448.272 457.095 8.823

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Grubun finansal yatinmlari, Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatirimlar
olarak siniflandiriimigtir:
31.12.2019 31.12.2018

Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan finansal yatirmmlar (*)

Takasbank A.S. 62.730.600 61.430.600
Borsa Istanbul A.S. 1.517.254 1.517.254
Uzun Vadeli Finansal Yatinmiar Toplami 64.247.854 62.947.854

(*): 2017 yilinda “Satilmaya hazir finansal varliklar” portfSyii ismi, TFRS 9 gecisi ile birlikte, 2018
yilinda; “Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan varliklar” olarak degistirilmistir.

Grubun sahip oldugu Borsa Istanbul A.§. ve Takasbank A.S. paylari, Borsa Istanbul A.S.’nin paylar1 almaya
raz1 oldugu fiyat ile degerlenmistir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Grubun sahip oldugu Takas Bank A.S. paylari, 28.423.000 Adet hisseden olusmakta olup, 31.12.2019 tarihi
itibariyle istirak oram % 4,74’ diir. 31.12.2018 itibariyle istirak oram %4,65’ dir.
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28.06.2019 tarihinde Takasbank’a ait 500.000 TL nominal bedelli 5.000.000 adet B grubu paylar1 1.300.000
TL bedelle satin alinmts olup, alimla birlikte %4,65 olan pay1 %4,74’e yiikselmistir.

31.12.2019 itibariyle, Borsa istanbul A.S. 19.03.2019 tarih BIAS-33-72-2237 sayili yazi ile; Takasbank A.S.
paylarint devretmek isteyen pay sahiplerinden, 1 TL nominal degerli pay basina 2,20 TL fiyattan, paylari
almaya razi oldugunu agiklamigtir.

Buna gore, 31.12.2019 itibariyle, finansal durum tablosunda, 28.423.000 adet Takasbank A.S. hissesi pay
bagina 2,20 TL birim fiyattan degerlenmis olup, istirakin degeri 62.730.600 TL'dir. (31.12.2018 - Istirakin
27.923.000 Adedi 2,20 TL birim fiyat iizerinden degerlenmis olup, istirakin degeri 61.430.600 TL’dir).

Borsa Istanbul A.S. _
Grubun sahip oldugu, Borsa Istanbul A.S. paylar 15.971.094 adet hisseden olusmakta olup, 31.12.2019 ve
31.12.2018 itibariyle istirak oran1 %0,04°diir

Borsa Istanbul A.S.’nin 15.01.2018 tarih 2018/6 nolu duyurusu ile; Borsa Istanbul A.S.(C) Grubu paylar1
devretmek isteyen pay sahiplerinden, 0,01 TL nominal degerli pay basina 0,095 TL fiyattan, paylart almaya
razi oldugunu agiklamigtir. Buna gore, finansal durum tablosunda, 15.971.094 adet C grubu Borsa istanbul
A.S$. hissesi pay basina 0,095 TL birim fiyattan degerlenmis olup, istirakin degerlenmis tutan 1.517.254 TL.

Istiraklere iliskin deger artislan Ozkaynaklarda, “Kar veya Zararda Yeniden Simflandirlacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler” hesap grubu igerisinde yer almakta olup, 30.09.2019 itibariyle
hesabin bakiyesi 42.632.526 TL'dir. (31.12.2018 — 42.632.526 TL.) Cari dénemde deger artis1
bulunmamaktadir. (31.12.2018 - Diger kapsamli Gelir Tablosuna yansitilan deger artis1 22.321.100 TL) (Not
29).

9. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 31.12.2019 31.12.2018
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.(%) 500.150 6.904.636
Kisa Vadeli Banka Kredileri(**) 5.400.000 -
Ihrag Edilmis Finansman Bonosu (***) 23.874.687 -
Kira Yiikiimliiliikleri 327.594 -
TOPLAM 30.102.431 6.904.636

(*) Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$.’den kullanilan kredinin vadesi 02.01.2020 olup faiz oram
%10,90dur.

(**) Kisa vadeli banka kredilerinin, agihis tarihleri 31.12.2019 olup, vadesi ise 01.01.2020 tarihlidir. Faiz
oran1 %10°dur.

(***) Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23.05.2019 tarih ve 29/694 sayili karan ile yurticinde 24.561.000 TL
nominal deger bono satisi, 91 giln vadeli olarak halka arz edilmeksizin nitelikli yatinnmcilara satis suretiyle
tamamlanmigtir. 86z konusu borglanma araci finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedeliyle 23.874.687
TL olarak yer almaktadur.
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Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 31.12.2019 31.12.2018
Phillip Credit Pte Ltd. (*) 13.068.440 -
TOPLAM 13.068.440 -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2019 31.12.2018
Phillip Credit Pte Ltd. (*) 8.776.804 19.245.961
Kira Yiikiimliiliikleri 2.386.914 -
TOPLAM 11.163.718 19.245.961

(*) Phillip Credit Pte Ltd.’den, kullamlan krediler; 2.200.000 ABDS$ tutarinda olan kredinin vadesi
05.10.2020 ve 1.975.000 Singapur Dolari tutarinda kredinin vadesi 16.04.2021°dir. Faiz oran: her iki kredi
i¢in Sibor+%2 olup, 31.12.2019 itibariyle toplam faiz tahakkuku 15.791 Singapur Dolaridir. (31.12.2018-
Kredi Anapara tutart 2.200.000 ABD$ ve 1.975.000 Singapur Dolar1 ve toplam faiz tahakkuku 15.748

Singapur Dolaridir).

Grub’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yitkiimliiliiklerine iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2019
1 Ocak Itibariyle Finansal Borglar 26.150.597
TFRS 16 Ilk Muhasebelestirlme 2.382.514
TFRS 16 Borg Giincelleme (Kira Artig1) 190.443
TFRS 16 Cari Y1l Girigleri 713.749
Kiralama [lemleri Anapara Odemesi (572.198)
Dénem Igi Kredi Girigleri (Anapara) 1.074.540.000
Dénem Igi Finansman Bonosu Girigleri 23.874.687
Dénem Igin Kredi Odemeleri (Anapara) (1.075.540.000)
Dénem Igi Faiz Odemeleri (2.829.839)
Dénem I¢i Faiz Tahakkuklar 2.835.236
Gergeklesmeyen Kur Farklan 2.589.400
Diénem Sonu 54.334.589

10. DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).
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11. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
111§k111 Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (Not 6) 4.266.050 1.625.058
Iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 70.313.773 26.280.961
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplam 74.579.823 27.906.019
Tligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018

Miisterilerden Alacaklar
Kredili Miisterilerden Alacakiar 42.292.789 20.249.496

Miigterilerden Alacaklar 339.651 210.562
VOB Takas Merkezinden Miisteri Alacaklart 27.433.085 5.740.982
Kaldiragh Alm Satim Iglemlerinden Alacaklar 34.017 38.540
Sigorta komisyon Alacaklart 6.242 8.209
Gelir Tahakkuklar 207.989 33.172
Siipheli Ticari Alacaklar 169.186 169.186
Stpheli Ticari Alacaklar Karsihi3: (-) (169.186) (169.186)
Toplam 70.313.773 26.280.961

Stipheli Ticari Alacaklar hesabinin dénem ig¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Ddénem bag: bakiyesi 169.186 169.186
Dénem iginde ilave - -
Donem iginde tahsilat (-) - -
Dinem sonu bakiyesi 169.186 169.186
Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.12.2019 31.12.2018
Ihsklh Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar (Not 6) 6.949.791 1.945.490
Iigkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 88.036.026 20.741.960
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Toplami 94.985.817 22.687.450
Nigkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31.12.2019 31.12.2018
Miisterilere Borglar

Borsa Para Piyasasindan Alacaklilar-Miisteri 60.098.377 20.037.198
Kaldiragh Alm Satim Islemleri Takas Merkezi (Miigteri) 34.017 38.540
Alacakili Miigteriler 1.382.140 294.269

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklar 22.443.385

Future Islemlerinden Alacaklar 3.221.565
Saticilara Borglar 800.632 340.945
Odenecek Fatura ve Diger Giderler 55.910 31.008

Toplam 88.036.026 20.741.960
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12. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli DiFer Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Nigkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (Not 6) 11.166 7.892
Diskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.002.328 930.019
Kisa Vadeli Diger Alacaklar Toplanu 1.013.494 937.911
ili;kili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Verilen Depozito ve Teminatlar
Viop Uye Teminat Hesabt 9.851 8.205
Odiing Alinan Menkul Kiymetler Teminat 992.477 909.700
Diger - 12.114
TOPLAM 1.002.328 930.019
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Iligkili Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar (Not 6) - -
iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 1.622.178 779.106
Uzun Vadeli Diger Alacaklar Toplam 1.622.178 779.106
iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.622.178 779.106
VIOB Garanti Fonu Teminat; 304.498 201.020
Odiing Pay Piy. Garanti Fonu Teminat 32277 15.108
Pay Ve Gelisen Isl. Piy. Uyelik Teminati 9.780 8.146
Borglanma Araglar: Piy. Garanti Fonu Teminat: 9.879 142.861
Pay Piyasas: Garanti Fonu Teminat: 103.631 111.069
Takasbank Pay Piyasast Islem Teminat: 918.656 234.310
Ofis Kira Depozitosu 62.986 54.986
_Diger 180.471 11.606
TOPLAM 1.622.178 779.106
Kisa Vadeli Diger Borclar
31.12.2019 31.12.2018
Iligkili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar (Not 6) - -
Hiskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 1.363.306 1.273.346
Kisa Vadeli Diger Borglar Toplam 1.363.306 1.273.346
ili.ski]i Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2019 31.12.2018
Odenecek Vergi ve Fonlar 370.829 363.646
Odiing Alinan Menkul Kiymetler Teminat Borglulan 992.477 909.700
TOPLAM 1.363.306 1.273.346
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13. TUREV ARACLAR

Kisa Vadeli Tiirev Araclar

31.12,2019 31.12.2018
Portf6y Tiirev Araclar 545.000 480.000
Kisa Vadeli Tiirev Araglar Toplami 545.000 480.000
Kisa Vadeli Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31.12.2019 31.12.2018
Future Islemlerinden Alacaklilar - 996.739
Vadeli Islem ve Ops. S6z. Alacaklilar - 5.605.573
Kisa Vadeli Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler Toplamm - 6.602.312

Grup miisterilerine future islemler ve vadeli islemler ve opsiyon borsasinda endeks, faiz ve doviz
sbzlesmelerinde hizmet vermekte olup, Future islemler ve Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi borglari, dSnem
sonu itibariyle islem yapan miisterilerin yaptiklar: kontratlara ait bakiyelerden olusmaktadir.

14. STOKLAR

Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).

15. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2019 31.12.2018
Saticilara Verilen Siparis Avanslan 764.237 120.950
Gelecek Aylara Ait Giderler 251.215 155.426
Diger - 1.894
Toplam 1.015.452 278.270

16. DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).

17. SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN ~ VARLIKLAR, SATIS AMACLI
SINIFLANDIRILAN ~ VARLIK GRUPLARINA ILISKIN YUKUMLULUKLER VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).
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19. MADDI DURAN VARLIKLAR / KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maddi duran varliklarin y1l igindeki hareketleri agagida 6zetlenmigtir:

Maddi Duran Varlhiklar 31.12.2018 Tlaveler Cikislar (-) 31.12.2019
Arazi ve Arsalar - 14.905.343 - 14.905.343
Binalar - 3.496.381 - 3.496.381
Tagitlar - 193.410 - 193.410
Déseme ve Demirbaglar 4.695.834 1.521.848 - 6.217.682
Ozel Maliyet 1.195.608 209.754 - 1.405.362
Toplam 5.891.442 20.326.735 - 26.218.178
Birikmis Amortismanlar

Binalar - 15.575 - 15.575
Tagitlar - 464 - 464
Dégeme ve Demirbaglar 3.018.818 746.126 - 3.773.649
Ozel Maliyet 676.612 208.713 - 857.010
Toplam 3.695.430 970.878 - 4.646.698
Net Defter Degeri 2.196.012 21.571.480
Kullamm Hakki Varhklar 01.01.2019 Taveler Cikislar () 31.12.2019
Binalar 2.135.564 982.317 (323.624) 2.794.257
Tagitlar 246.950 - 246.950
Toplam 2.382.514 982.317 (323.624) 3.041.207
Birikmiy Amortismanlar

Binalar - 633.863 (323.624) 310.239
Tagitlar - 120.232 - 120.232
Toplam - 754.095 (323.624) 430.471
Net Defter Degeri 2.382.514 2.610.736

20. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan duran varliklarin y1l igindeki hareketleri asagida Gzetlenmistir:

Maddi Olmayan Duran Varhklar 31.12.2018 ilaveler Cikslar (-) 31.12.2019
Haklar 1.338.633 608.918 - 1.947.551
Toplam 1.338.633 608.918 - 1.947.550
Birikmis Amortismanlar

Haklar 973.867 247.555 1.221.422
Toplam 973.867 247.555 - 1.221.422

Net Defter Degeri 364.766
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21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calbsanlara Saglanan Favdalar Kapsaminda Borglar

31.12.2019 31.12.2018
Personel Ucretleri 5.466 2.318
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesitiler 242.471 -
SGK Borglar 309.338 156.140
TOPLAM 557.275 158.458
Cahganlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Karsihiklar

31.12.2019 31.12.2018
Personel Kullamlmamig Izin Karsiliz: 191.036 232.447
TOPLAM 191.036 232.447
Cahsanlara Saglanan Faydalara ili§kin Uzun Vadeli Karsthiklar

31.12.2019 31.12.2018
Kidem Tazminat Karsiliklar 508.822 252.356
TOPLAM 508.822 252.356

Kidem tazminat1 karsihig1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir. Tiirk s Kanunu’na gbre, Grup
bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iligkisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin
dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya
vefat eden personeli i¢in kidem tazminat: demekle miikelleftir.

31.12.2019 itibariyle Grubun ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminat: karsilig1, 6.379,86 TL kidem
tazminati tavan tutar: iizerinden hesaplanmigtir. Kidem tazminat: yukimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir. Kidem tazminat yuktimliiliigii,
Grubun ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas: yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine
gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Grubun kidem tazminati
yiktimliiltigiinii tahmin etmek igin aktiler degerleme yontemlerinin gelistirilmesini Ongérmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayumlar sSyledir;

esas varsayun, her hizmet yih icin olan azami yikiimliliigin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto oran, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz oranini ifade eder. Sonugta, 31.12.2019 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda ylikiimtiiliikler,
¢ahsanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Bilango tarihlerindeki kargiliklar, yillik %13 enflasyon oram ve %18,5 faiz oram varsayimlarina
gore yaklagik %4,87 olarak elde edilen reel iskonto orani kullantimak suretiyle hesaplanmistir. (31.12.2018-
% 3,40).
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Kidem Tazminat Kargiliklarmin y1l i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31.12.2019  31.12.2018
Dinem bag: 252.356 111.198
Cari Hizmet Maliyeti 170.351 86.222
Faiz Maliyeti 23.313 11.270
Odeme/Faydalarin Kisilmas/Isten Cikarilma Dolayisiyla Olugan Kayip 90.717 -
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 122.144 91.165
Odeme (-) (150.059) (47.499)
Dénem Sonu Bakiye 508.822 252.356
22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31.12.2018- Yoktur.)
23. ERTELENMIS GELIRLER (MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN

YUKUMLULUKLERIN DISINDA KALAN LAR)

Miisteri Stzlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Disinda Kalanlar 31.12.2019  31.12.2018
Alman Avanslar 1.090 -
TOPLAM 1.090 -

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL)

Cari Dénem Vergisivle figili Varhklar

31.12.2019  31.12.2018
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 134.682 119.621
TOPLAM 134.682 119.621
Dénem Kan Vergi YiikiimliiliiFi
Kurumlar Vergisi:
Grubun kurumlar vergisi hesaplama tablosu asagidadir:

31.12.2019 31.12.2018
Ticari Bilango Kar 2.045.189 1.219.106
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (+) 589.782 493.364

Indirim ve Istisnalar (-) - -

Konusu Kalmayan Kargiliklar (154.052) (77.122)
Istiraklerden Temettii Gelirleri (3.559.753) {150.943)
Mahsup Edilecek Gegmis Y1l Zararlart (3.818.353) (5.202.758)
Kurumlar Vergisi Matrah - -
Kurumlar Vergisi - -

Grup, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanc {izerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen

giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettitler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
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kullamlan yatirim indirimleri diigiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi
orani 31.12.2019 tarihinde % 22°dir. (31.12.2018- % 22).

Tirkiye’de gegici vergi liger ayhk dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
31.12.2019 tarihi itibariyle, kurum kazanglarimin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi
agsamasinda kurum kazanglar {izerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplanmugtir (31.12.2018: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dilgiilmek iizere, maksimum 5 y1l taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadr.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yiin 1-30 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaja:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tizere dagitilan kar paylan: iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15 dir. Dagitilmay1p sermayeye
ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Vergiye esas yasal mali tablolar ile TFRS’ ye gbre hazirlanmig mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan ile TFRS’ ye gore hazirlanan
mali tablolarda farkh dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis
vergi hesaplamasinda kullamlan gegerli vergi oranlar1 31.12.2019 tarihi i¢in % 22°dir. (31.12.2018;
%22’dir). Grubun ertelenmis vergi hesaplamasi agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018

Gegici Ertelenmis Gegici  Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
TL TL TL TL
Ertelenmis vergi varhklan
Kidem tazminat ve izin kargilig 699.858 153.969 484.803 106.657
Dava Kargilig - - 28.000 6.160
Kurulug Gideri - - 10.009 2.202
TFRS 16 Kiralama Diizeltmeleri 181.897 40.017 - -
Teplam 881.755 193.986 522.812 115.019
Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri
Maddi Varliklar ve Amortisman Diizeltmesi 917.100 201.762 478.491 105.268
Finansal Varlik Gerg. Uyg. Deg. Farki 2.295 505 - -
Krediler 6.680 1.470
Yasal Kidem Tazminat: Karsilig iptali - - 975.579 214.627
Toplam 926.075 203.737  1.454.070 319.895
Net Ertelenmis Vergi Aktifi/ (Pasifi) (9.751) (207.078)
Tammlanms Fayda Planlan Yeniden Olgiim 366.983 80.736  (244.839) 53.865

Kazan¢lar/Kayiplan

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 170.457 (67.635)
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Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 031 1011 2220 01 19 9- 031 1011 2220 01 18 !;
Dénem Bagt Bakiye (207.078) (162.568)
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar: (Ozkaynaklar) 26.871 23.125
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) 170.457 (67.635)
Dénem Sonu Bakiye (9.751) (207.078)

Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklan agagidaki gibidir:

01.01.2019-  01.01.2018-

Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 31.12.2019 31.12.2018

Cari d6nem kurumlar vergisi karsihg - -
Ertelenmis vergi karsilik geliri/(gideri) 170.457 (67.635)
TOPLAM 170.457 (67.635)

25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsihklar

31.12.2019 31.12.2018
Dava Kargilik gideri - 28.000
TOPLAM - 28.0060

Devam Etmekte Olan Davalar Hakkinda Bilgiler:

Grubun aleyhine agilan davalar

Grup aleyhine, personel tarafindan agilan 28.000 TL tutarinda personel ise iade davasimna iliskin olarak
mahkeme, is¢inin ise iadesine, ise baglatilmamasi halinde 4 aylik net ise baslatmama ve 4 ay bosa gecen
siire ticretinin ve yargilama giderlerinin denmesine karar vermistir. Yonetim tarafindan ige iadesinin uygun
olmadigina karar verilmis ve bosa gegen siire ficreti ve 4 aylik ise baslatmama tazminat yargilama giderleri
ile birlikte davaciya 6denmistir.

Grup tarafindan agilan davalar

Grup tarafindan, Zafer Kandemir aleyhine, istanbul 9. icra Mudiirligtinde, ilamsiz icra takibi bagslatilmigtir.
Istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde, takibin 6.770 TL’si asil alacak ve 9.864 TL’si yasal faiz olmak
uzere toplam 16.634 TL olmasma karar verilmistir. 31.01.2012 tarihinde bor¢lu admna kayith tasinmaz
lizerine haciz konulmug ancak satis1 heniiz gerceklesmemistir.

Grup tarafindan, Saffet Kogak aleyhine, Anadolu 25. Icra Miidiirliigii Istanbul 8 I Mahkemesi’nin 2005/213
E ve 2008/247 K Sayili dosyas: {izerinden baslatilan icra takibinin tutari 437.507 TL’dir. Icra takibi devam
etmektedir.
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Grup tarafindan, Miislim Aydemir aleyhine, Anadolu 25. fcra Mudiirliigii Istanbul 8 Is Mahkemesi’nin
2005/213 E. ve 2008/247 K Sayili dosyas: iizerinden baslatilan ilamsz icra takibinin tutar1 5.677 TL’dir.
Borglunun aracina haciz konulmus ancak daha énceden konulmus hacizler meveut oldugundan satig: talep

edilememistir.

Verilen Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler

31.12.2019

31.12.2018

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilmis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRT'
lerin Toplam Tutar:

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutart

D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortaka Lehine Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar:

iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. Kigiler Lehine Vermis Oldugu TRI' lerin
Toplam Tutar

Toplam

6.580.000
110.000

6.690.000

15.190.000

15.190.000

Grubun Ozkaynaklar Toplam

101.958.280

80.683.952

Grubun Vermis Oldugu Diger TRI'lerin Sirket Ozkaynaklarma Oram

%~

-

Grubun vermis oldugu diger TRI' lerin Grubun 6z kaynaklarina oran1 31.12.2019 tarihi itibariyle %6,56'dir.

(31.12.2018- %18,63).

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle Grup tarafindan verilen teminatlarin detay: asagidadir:

31.12.2019 31.12.2018

Teminat mektuplan ‘
Sigorta Sirketleri 110.000 110.000
BIST Borglanma Araglar: Piyasasi - -
BIST Pay Piyasasi 80.000 80.000
‘Takasbank Para Piyasas: 6.500.000 14.500.000
Toplam 6.690.000 14.690.000

Tahvil Teminatlan

BIST Borglanma Araglar Piyasas1 Tahvil Teminat: - 50.000
BIST Pay Piyasas: Tahvil Teminat: - 300.000
BIST VIOP Tahvil Teminat: - 50.000
BIAS VIOP Garanti Fonu teminat: - 75.000
Tiirkiye Elektronik Fon Dag. Platformu (Tefas) 20.000 25.000
_Toplam 20.000 500.000
6.710.000 15.190.000

Alnan Teminat, Rehin ve ipotekler
Yoktur. (31.12.2018- Yoktur.)
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26. TAAHHUTLER

31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan Hisse senetleri
ile Borsa Para Piyasasi islem taahhiitleri ile Vadeli ve Kaldiragh [slem ve Future szlesmeleri geregi olusan
iglem taahhiitleri detay: agagidaki gibidir,

31.12.2019 31.12.2018

Hisse senetleri 343.807.789 165.836.467
Miigteriye ait emanette tutulan yabanc: paralar 623.343 358.984
Borsa Para Piyasasi 62.103.497 21.981.338
Vadeli Kontratlar 28.196.677 6.220.982
Kaldiragh Alim Satim Iglem Taahhiitleri © 34,029 38.540
Future Teminatlar 3.459.154 996.739
TOPLAM 438.224.489 195.433.050

27. DIGER YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2018- Yoktur).

28. CARI DONEM VERGISIYLE iLGiLi BORCLAR
Yoktur. (31.12.2018- Yoktur).

29. 0ZKAYNAKLAR

ODENMIS SERMAYE

31.12.2019 31.12.2018
Sermaye Sermaye
Ad1 Soyada (TL) Hisse Adedi Pay Oram (%) (TL) Hisse Adedi Pay Oram (%)
Phillip Brokerage PTE. Ltd. 50.820.000 50.820.000 100% 32.049.670 32.049.670 100%
TOPLAM 50.820.000 50.820.000 100% 32.049.670 32.049.670 100%

Grubun sermayesi 50.820.000 TL olup, olup tamami 6denmigtir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde
50.820.000 adet hisseden meydana gelmistir. (31.12.2018 - Sermaye 32.049.670 TL olup tamam
ddenmigtir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde 32.049.670 adet hisseden meydana gelmigtir.)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanmnan imtiyaz yoktur. Sermaye temsil eden hisse senetlerini
arasinda intifa senetleri, tahvil ve borglanma senetleri yoktur. Hisse senetleri nama yazilidir.

SERMAYE DUZELTMESI FARKLARI
Yoktur. (31.12.2018-Yoktur.)

GERI ALINMIS PAYLAR (=)

Yoktur. (31.12.2018-Yoktur.)

PAYLARA ILISKIiN PRIMLER/ISKONTOLAR

Yoktur. (31.12.2018-Yoktur.)
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KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BIRIKMiS DIGER KAPSAMLI
GELIRLER VEYA GIDERLER
Tammlanmng Favda Planiar: Yeniden (')lgiim Kazanglarl/Kaxlglan

31.12.2019  31.12.2018

Kidem tazminats karsihig Aktiieryal kazang/ (kayip) (286.247) (190.975)
Toplam (286.247) (190.975)
Aktiieryal kazan¢/ (kayip) Dénem ici hareketler 31.12.2019 31.12.2018
Agihs (190.975) (122.961)
Bu dénem ilave (Dipnot 21) (122.143) (91.138)
Ertelenmis vergi 26.871 23.124
Donem sonu (286.247) (190.975)

KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILACAK BIRIKMiS DiGER KAPSAMLI
GELIRLER VEYA GIDERLER
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazangﬂ{aﬂglarl

31.12.2019 31.12.2018

Gergege uygun deger fark diger kapsamh gelire yansitilan finansal yatinnmlar

(Dipnot 8)

Takasbank A.S. 41.274.983 41.274.983
Borsa Istanbul A.S. 1.357.543 1.357.543
Toplam 42.632.526 42.632.526

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplar1 hesabinin hareketleri agagidadir:

31.12.2019 31.12.2018

Dé&nem Bas: 42.632.526 20.311.426
Deger Artig1 (*) - 22.321.100
Dénem sonu 42.632.526 42.632.526

(*): Cari dénemde deger artig1 bulunmamaktadir, (31.12.2018- Deger artist 22.321.100 TL) (Dipnot 8).

KARDAN AYRILMIS KISITLANMIS YEDEKLER

Yasal Yedekler

31.12.2019 31.12.2018
Yasal Yedekler 2.093.565 1.967.073
TOPLAM 2.093.565 1.967.073

Yasal yedekler, TTK’da ongoriildugii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal yedegin,
toplam yedek Grubun &denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %5 oraninda ayrilmasim
Ongoriir. Ikinci yasal yedek ise, Gdenmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlan tizerinden %10
oraminda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri cergevesinde yasal
yedekler, sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilmekte ve Gdenmis sermayenin %50’sini agmadikea diger
amaglarla kullamlamamaktadir.
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GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

31.12.2019 31.12.2018
Agihis bakiyesi 2.854.625 973.170
Onceki Dénem sonu kart 1.371.033 2.316.227
Kar dagitim : (200.000) (200.000)
Transfer-Kisitlannus kar yedekleri (126.492) (234.772)
Dénem Sonu Bakiye 3.899.166 2.854.625

Kar dagitim
29.04.2019 tarihinde Olagan Genel Kurul yapilmis olup, Grubun, 2018 y1l1 karindan 200.000 TL tutarinda
kar dagitimi1 yapilmasina karar verilmistir.

30. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Satis Gelirleri 48.850.175 57.525.576
Ozel Kesim Tahvil Satiglar: - -
Yatinm Fonu Satiglan 45.036.142 57.514.990
Hisse Senetleri Satilar: 3.814.033 10.586
Hizmet Gelirleri 26.102.368 20.745.275
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlan 10.454.957 8.181.072
DIBS Alim/Satim Aracilik Komisyonlar: 1.725 801
Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik Komisyonlar 2.735.011 1.231.700
Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 601.395 312.269
Halka Arz Aracilik Komisyonlari 923.408 1.245.592
Portfsy Yonetim Komisyonu- Performans Komisyon Gelirleri 36.811 22245
Kaldiragh A/S Islem Gelirleri 471.386 337.604
Vadeli [slemlerden Elde Edilen Gelirler/(Zararlar), Net 722 47.312
Kredili Menkul Kiymet Islemlerinden Faiz Gelirleri 6.991.228 7.040.485
Miisterilerden Alinan Diger Faiz Gelirleri 130.739 63.585
Saklama Komisyonlari 1.692.765 870.050
Diger Komisyon ve Gelirler 1.681.741 1.236.550
Sigerta hizmet gelirleri 224.098 156.010
Yurt Disi Komisyonlar 156.382 -
Satis Indirimleri (-) (1.944.562)  (1.423.525)
Miisterilere Komisyon fadeleri (1.929.873)  (1.407.686)
Sigorta Komisyon Iptali (14.719) (15.839)

Satis ve Hizmet Gelirleri Toplami 73.007.951 76.847.326
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Satislarin Maliveti
01.01.2019- 01.01.2018-

31.12,2019 31.12,2018
Ozel Kesim Tahvil Aliglan - -
Yatirim Fonu Aliglar (45.002.777) (57.475.172)
Hisse Senetleri Aliglar (3.810.364)
Diger Menkul Kiymet Aliglar: - -
Sigorta hizmet maliyetleri - -
Satislarin Maliyeti Toplanm (48.813.141) (57.475.172)

31. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Genel Yonetim Giderleri (19.751.908) (14.840.536)
Pazarlama, Satis ve Dajitim Giderleri (4.354.165) (2.374.493)
TOPLAM (24.106.073) (17.215.029)

32. NITELIKLERINE GORE GIDERLERi

GENEL YONETIM GIDERLERi
01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Personel Ucret Gideri (11.087.161)  (8.092.502)
Amortisman giderleri (1.952.919) (883.782)
Uyelik, Aidat, gider ve katk: paylar (235.165) (85.197)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (817.005) (2.067.791)
Vergi resim harglar (433.297) (293.123)
Kidem tazminati karsiltk gideri (150.775) (84.324)
Izin kargili1 gideri - (48.000)
Kira Giderleri (50.214) (858.566)
Noter Giderleri (6.747) -
Kirtasiye Giderleri (118.917) -
Ofis Giderleri (3.554) -
Haberlesme Giderleri (416.823) (321.279)
Tagit Araci Giderleri (329.731) (241.188)
Bakim Onarim Giderleri (730.488) (753.389)
Temsil Agirlama Giderleri (222.706) (99.130)
Yemek Giderleri (4.867) -
Temizlik Giderleri (2.310) -
Elektrik Giderleri (273.446) (150.197)
Seyahat Giderleri (212.987) (103.080)
Sigortalama Giderleri (144.965) -
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (143.954)
Miigavirlik ve Denetim Damigma Gid. (271.730) -
_Diger (2.142.147) (758.989)

TOPLAM (19.751.908)  (14.840.536)
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PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERiI

01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Borsa Istanbul Giderleri (2.402.519) (1.499.077)
Takasbank giderleri (596.626) (283.080)
Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi Borsa Pay1 (1.173.950) (396.624)
Pazarlama Tanitim Reklam Gideri (80.067) (91.362)
Yatirimer Tanzim Merkezi (37.035) 27.717)
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi (30.958) (26.920)
Merkezi Kayit Kurulusu Giderleri (15.044) (44.813)
Diger (17.966) (4.900)
TOPLAM (4.354.165) (2.374.493)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Konusu kalmayan Karsiliklar (Izin Kargiligr) 41.411 -
Sabit Kiymet Satis Gelirleri - 41.175
SGK Odenegi 416 10.246
Kira gelirleri - 12.000
Diger 8.118 1.410
TOPLAM 49.945 64.831
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2619 31.12.2018

Dava Kargilik Gideri (Not 25) - 28.000
TOPLAM - 28.000
33. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019 31.12,2018

Temettii Gelirleri (Hisse senedi kar pay1) 3.559.753 150.943
DIBS Faiz Gelirleri 42.905 8.839
Mevduat Faiz Gelirleri 725.895 747.253
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 991 1.433
Finansal Yatinmlar Degerleme Kari 1.846.565 467.088
Yurt Dig1 Tiirev Uriin Tamtim Geliri 651.631 671.783
Diger Faiz Gelirleri 337.058 174.516

Kur Farki Gelirleri 583

TOPLAM 7.165.381 2.221.855
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Yatinm Faaliyetlerinden Giderler

01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Finansal Yatinmlar Degerleme Zaran (91.628) (514.797)
TOPLAM (91.628) (514.797)
34. FINANSMAN GELIiRLERI/ GIDERLERI -)
FINANSMAN GELIRLERI
. . . 01.01.2019- 01.61.2018-
Finanaman Giderleri 31.12.2019 31.12.2018
Kur Fark: Gelirleri 3.057.424 -
TOPLAM 3.057.424 -
FINANSMAN GIDERLERI(-)
Finansman Giderler 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Kredi Faiz Giderleri (2.254.089) (2.309.996)
Banka Masraf ve Giderleri (49.714) (132.324)
Kur Farki Giderleri (4.864.900) (20.026)
Kiralama ilemlerine iliskin Faiz ve Kur Farki Giderleri (575.750)
TOPLAM (7.744.453) (2.462.346)

35. PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC/(ZARAR)

Pay Basina Kazanc/ Sulandirilmis Pay Basma Kazang/(Zarar!

01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018

Hisse sayisi 50.820.000 32.049.670
Net d6nem kari/(Zarar1) 2.695.863 1.371.033
Pay Bagina Kazang/(Zarar) 0,053 0,043
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazanc/(Zarar) 0,053 0,043
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang/(Zarar) - -
Sulandirinng Pay Basma Iéazang:/(Zarar) 0,053 0,043
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandinlmig Pay Bagma Kazang/(Zarar) 0,053 0,043

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirtlmus Pay Basina Kazang/(Zarar) - -
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36. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri Sirket, SPK’nin Seri: V No- 34 sayili Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve
20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayumlanarak yiiriirliige giren SPK’mn Seri: V No: 135 say1li
“Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e
gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde,
degerleme giinil itibarryla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplamimin ortaklik
tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabam, Teblig Seri: V No:
34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmsg diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger dusiikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigtildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miisteri sifats ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglan tutarlarimin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder. Teblig
Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar: asgari 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te amilan risk karsiliklar1 ve degerleme giintinden 6nceki son li¢ ayda
olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi tabam
Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis Ozsermaye rakamlarnin %60’ indan diisiik olamaz. Sirket, 31 Arahk
2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Risk Yonetimi Amaclar ve Prensipleri

Grubun en &nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal varliklari ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal araclarin en Snemli amacit Grubun operasyonlari igin finansman kaynag:
saglamaktir. Grubun finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski
ve kredi riskidir. Grup yénetimi asafida Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalar1 gelistirmektedir.

Kredi Riski

Grubun ticari alacaklarinin bliyitk bir kismini kredili miisterilerden alacaklar olugturmaktadir. Kullandirilan
fonlar icin, karsi tarafin anlagmanin yukiimliilitklerini yerine getirmemesinden kaynaklanan bir risk
meveuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandinimasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miigterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senedi
vb yatinm araglarinin teminat olarak elde tutulmas: suretiyle de yonetilmektedir.
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31.12.2019

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Tiirev
Araglar

Finansal
Yatinmiar

TFRS 7
Referansi

Diger Taraf

iriskili
Taraflar

Bankalarda
ki Mévduat

Borsa

Piyasas1

Para

Varliklar
(Borsa Para
Pivasasi)

Miisteri

Yatirim

Fonlari/Ozel
Kes Tahvil

Tiirev
Araglar

Deviet
Tahvilleri

(Not 6)

(Not 6)

(Not 7)

(Not7)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 13)

(Not 8)

p.36/a

Raporiama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+DHE) (1)

70.313.773

4.266.050

12.342.435

62.064.000

545.000

19.264

p.36/b

- Azami riskin teminat, vs ile
gilvence altina alinmis kismi

(70.313.773)

(4.266.050)

(62.064.000)

(545.000)

(19.264)

p.36/c

A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusukliigiine ugramanus finansal
varliklarin net defter degeri

70.313.773

4.266.050

12.342.435

62.064.000

545.000

19.264

p.37/a

B. Vadesi gegmis ancak deger
digukligine ugramamis
varliklanin net defter degeri

p.37/

C. Deger dusikligine ugrayan
varliklanin net defter degerleri

-Vadesi gegmig (briit defter

169.186

p.B10

degeri)
- Deger Duguklugi (-)

(169.186)

- Net degerin teminat, vs ile
zuvence altina alinmis kismi

-Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

- Deger Digikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismu

D. Finansal durum tablosu digt

kredi riski igeren unsuriar

31.12.2018

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Tiirev
Araglar

Finansal
Yatinmlar

Referans

TFRS 7

Diger Taraf

Tligkili
Taraflar

Bankalardaki
Mevduat

Borsa Para
Piyasasi

Miisteri
Varhklan
(Borsa Para
Piyasasy)

Yatirnm
Fonu

Tiirev
Araglar

Devlet
Tahvilleri

(Not 6)

(Not 6)

{Not7)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 13)

(Not 8)

p.36/a

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalman  azami kredi riski
(A+B+C+DHE) (1)

26.280.960

1.625.058

5.701.512

220

21.893.144

195.280

480.009

457.095

p.36/

- Azami riskin teminat, vs ile
guvence altina alinmis kismi

(26.280.960)

(1.625.058)

(220)

(21.893.144)

(480.000)

(457.095)

.36/

A. Vadesi gegmemis ya da deger
dugikligiine ugramamis finansal
varhiklarin net defter degeri

26.280.960

1.625.058

5.701.512

220

21.893.144

195.280

480.000

457.095

p374a

B. Vadesi gegmis ancak deger
ditgiikligiine ugramami§ varliklarin
net defter degeri

.37

C. Deger dugiikligine ugrayan
varhklarin net defter degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

169.186 .

p.B10

- Degter Ditgiikliigi (-)

(165.186)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kism

-Vadesi gegmemis (brit defter
dederi)

- Deger Dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi
riski igeren unsurlar




(*):Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi,

unsurlar dikkate alinmamigtir,

Likidite Riski

Grubun faaliyeti geregi dénen varliklarinim biiyiik
yatirumlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir, Isletme likidite yonteminde
vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finan,
akiglarinin isletmece beklenen vadelere gore dagilimma asagida

yukiimliiliikle

kredi glivenilirliginde artig saglayan

Uk bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
rini kargilayabilecek varhiga sahip olup,
» ilgili yikiimliliklerin beklenen
sal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit
yer verilmektedir;

Beklenen nakit
Beklenen Vadeler- 31.12.2019 ]l)):;te‘:: gikaslar toplamy | 3 2Ydan kisa ar:;ssl {IIIII)
(EHIHIIHIV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar (Krediler) 27.745.394 27.745.394 5.900.150 | 13.068.440| 8.776.804
Kira Yiikiimliiliiklerj 2.714.508 5.518.745 290.812 663.796 | 4.564.137
Ihrag Edilmis Finansman Bonosu 23.874.687 24.561.000 |  24.561.000 - .
Higkili taraflara ticari borglar 6.949.791 6.949.791|  6.949.79] - -
Ticari borglar 62.371.076 62.371.076 |  62.371.07¢ - -
Diger borglar 928.104 928.104 | 928.104 - -
Beklenen nakit
/:emenen Vadeler- 31.12.2018 3:;:‘: silaglar toplamy | 3 2Y d&;’ e aialsf (‘;’I') ari‘j {Iﬂlj
(=HIHTI+IV)
|
ﬁirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler ]
Finansal Borglar 26.150.595 26.150.595 6.904.636 -| 19.245.959
Diskili taraflara ticar borglar 1.945.490 1.945.490 1.945.490 - -
| Ticari borglar 20.741.961 20.741.961 | 20.741.961 - -
Diger borglar 522.103 522.103 522.103 - -




PHILLIPCAPITAL MENKUL DE

01 OCAK - 31 ARALIK
IDE FINANSAL TABLOL.

(Tutarlar Tiirk Liras; (TL) ci

Piyasa Riski

GERLER A S. ve BAGLI ORTAKLICI
2019 HESAP DONEMINE AiT

ARA ILISKIN ACIKLAYICT DIPNOTLAR
nsinden ifade edilmistir.)

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve Ilgili Duyarlibik Analizi

DOVIZ POZISYONT TABLOSU

12b. Parasal Olmayan Diger Yuk ler

1.006.564

Cari Dinem 31.12.2019 Cari Dénem 31.12.2018
TL
TL Kargthi : Karsihg :
(Fonksiyonel asn Avro Singapur (Fonksiyon ABD Avro Singapur
el Dolan Dolan Dolan Dolan
Para Birimi) el Para
Birimi
1. Ticari Alacaklar | ) - ‘ - 50.761 9.649 I - -
2111 ..1: arasal Finansal Varhklar (Kasa, Banka hesaplan 20930242 | 2202244 | 1.180.115 r -| 19.280993 | 2305286 ' 1.186.648 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar . . - ' - - - - -
3. Diger 5.194.160 873.664 | 665 f - 1.573.720 238.755 ] - 82.416
4. Dinen Varhklar (1+243) ] 26.124.402 { 3.075.907 1.180.781 f - 20.905.474 2.553.689 ] 1.186.648 82.416
5. Ticari Alacaklar - - - -l - -
. —_— ]
6a. Parasal Finansal Varliklar } N - 4 . - .
J -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar R ) L - - - . .
7. Diger ) _ . - - - I . [
8. Duran Varliklar (5+6+7) N _ - - - d - .
9. Toplam Varhkiar (418) 26.124.402 r_3.075.907 1.180.781 - 20.905.474 2.553.689 | 1.186.648 82.416
10. Ticari Borglar R . - - 9.825 1.868 - -
11. Finansal Yokumliliikler ( . } - - - - . -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlaliikler ' i 996.739 189.462 - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) . | 191.329 - -
14. Ticari Bor¢lar | 4082314 686.490 665 - - - - -
15. Finansal Yuktmlalokier | 21845242 2.200.000 -1 1.990.791 19.245.959 | 2.200.000 | 1.990.499
16 a. Parasal Olan Diger Yokimluliikler i - - I - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik ler R - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikimlilikler (14+15+16 25.927.556 | 2.886.490 19.245.959 | 2.200.000 -

18. Toplam Yiikiimlilakler (13+17) 25.927.556 | 2.886.490 20.252.522 | 2.391.329

19. Bilango Dist Tirev Araglann  Net Varhk /
Yiildimbiliik) Pozisvonu ( 19a-19b

192, Hedge Edilen Toplam Varhk Tutan

19b. Hedge Edilen Toplam Yilkumliilitk Tutar;

20. Net Yabana Para Varlk / (Yitkiimliilik)

Pozisyonu (9-18+19) 196,846

189.417

(1.990.791) 652,951 162,360 | 1.186.648

1.180.115

21. Parasal Kalemler Net Yabane: Para Varlik /
(Yikimatiik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) =1+2a+5+6a-10-
11-12a-14-15-16a)

(4.997.314)

(684.247)

1.179.450 (1.990.791) (920.768) (76.3949 | 1.186.648

[

—

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araglarin
Toplam Gercese Uygun Degeri

(1.908.083)

(1.990.499)




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.§. ve BAGLI ORTAKLICT
01 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AlT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmigtir.)
Déviz Kurn Duvarhhik Analizi Tablosu

Cari Dénem
Yabancl' Yabanci paranim Yabaner paranin Yabanei paramin
paranm deger deger kaybetmesi deger kazanmas; deger kaybetmesi
1- ABD Dolar1 net varlik/ rikiimliiliizi _—
__—
-mu—m
‘ nun TL karsisinda % 10 deg ideg i halinde:
1- AVRO net varlio/ytikiimlalazg 784.848 -—
__—
784.848
‘ Singapur dolar: nin TL, kargisinda %
1-Singapur dolart net varlik/yiikiimliiliizg

877.680
2- Singapur dolar: riskinden korunan ks (- _—__
3- Singapur dolar1 Net Etki 1+2) 877.680 877.680
19.685

‘ Kar zarar
Yabanei paranm Yabanei paranmg Yabanci paranm Yabanc1 paranin
defer kazanmas) deger kaybetmesij deger kazanmas; defer kaybetmesi

1- ABD D}

TL karsisinda % 19 de;j Zer kaybetmesi halinde:

art net varlik/ytikimlalozg 85.416 (85416 —
2- ABD Dolan riskinden korunan kisym -
)

3- ABD Dolan Net Etki (1+2

1- Avro net varlildy ikiimlilaz _—
2: Avro riskinden korunan kisim (<) __—

3- Avro Net Etki (1+2 I 7T Ty

1- Singapur Dolan net
varlik/yiikiimliiliisg

2- Singapur Dolari riskinden korammm
kisim (-)

3- Singapur Dolar Net Etki (142




KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKlN ACIKLAYICI DiPN OTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirag (TL) cinsinden ifade edilmigtir.)

b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve Tigiti Duyarlihk Analizi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar: etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadr,
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansa] araglanin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grubun
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

31.12.2019 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz %2 oraninda daha diistik olsayd: ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergj sncesi kar 15.897 TL artmig, faiz %2 oraninda dahs yitksek olsayd; ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 15.897 TI, azalmis olacakt;. (31 Aralik 2018- TL para birimi
cinsinden olan faiz %2 oraminda daha diigiik olsayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergj éncesi kar
4.254 TL artmig, faiz %2 oraninda daha yiiksek olsayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi
kar 3.226 TL azalmis olacakts.)

sunulmusgtur:
Faiz pozisyonu tablosy

Sabit faizli finansal ara lar 31.12.2019 31.12.2018
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler 21.845.244 19.245.961




_ CEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES]| CERCEVESINDEK] ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri;

Gergege Gergege
uygun deger uygun deger
itfa farkikarve  farlq diger
edilmig zarara kapsamh Itfa edilmis
degerinden Yansitilan gelire degerinden
gosterilen  Krediler finansal Yansitilan gosterilen
finansal ve varhkiar ve finansal finansal Defter

31.12.2019
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 84.747.752

varhklar  Alacaklar iikiimbiiliikler varhklar

iikiimliilitkler Degeri Not

- - - - 84.747.752 7
Ticari alacaklar - 74.579.823 - - - 74579752 6,11
Finansal yatirnmlar - - 991.979 64.247.854 65.239.833 8
Tiirev araclar - - 545.000 - - 545.000 13
Finansal yiikiimliiliikler
Bor¢lanmalar - - - - 94.958.817 94.958.817 9

Ticari borglar - - 54.354.589 54.354.589 6,11
Tiirev araclar - 25.664.950 13

Gergege
Uygun
Deger
Gergege Uygun Farla
itfa Deger Farka Diger
Edilmig Kar Ve Zarara Kapsamh  fify Edilmig
Degerinden Yansitilan Gelire Degerinden
Gosterilen Krediler Finansal Yansitilan Gisterilen
Finansal ve Varliklar Ve Finansal Finansal

31.12.2018

Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 41.8093 42 - - - - 41.809.342 7
Ticari alacaklar 27.906.019 - - - - 27.906.019 6,11
Finansal yatirimlar - - 457.095 62.947.854 - 63.404.949 8

Ttirev araglar - - 480.000 - - 480.000 13
Finansal itkiimliiliikler
Borglanmalar - 26.150.595 26.150.595 9

Ticari borglar - - - - 22.687.450 22.687.450 6,11
Tiirev araglat - - 6.602.312 - - 2.703.213 13

Varhklar

Alacakiar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler Defter Defieri Not

Grup, finansal araglarin defter degerlerinin maky] degerlerini Yansittifint diigiinmektedir.



Birinci seviye: F inansal varlik ve yukimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem géren borsa fiyatlanindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik Ve ytikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikimliiliiiin birincj seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ¥ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatimn bulunmasinda kullanilan

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimliilikler, varlik va da yikiimliliigiin gereege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan biyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal Varhklar
31 Arahk 2019 Toplam Sevive 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Yyansitilan finansal varliklar

Devlet Tahvilleri 19.264 19.264 - -
Yatirim Fonlar (Likit Fonlar) - - - -
Gergege uygun deger fark; diger kapsamh

gelire yansitilan finansa] varliklar 62.247.854 - - 62.247.854

Finansal Varhklar
31 Arahk 2018 Toplam Sevive 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farks kar veya zarara
yansttilan finansal varliklar

Devlet Tahvilleri 457.095 457.095 - -
Yatirim Fonlar (Likit Fonlar) 195,280 195.280 - -
Gergege uygun deger fark; diger kapsaml

gelire yansitilan finansal varliklar 62.947.854 - - 62.947 854

38. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

* Grubun iligikteki sunulan finansa| tablolari, Yénetim Kurulv’nun 10.03.2020 tarih ve 12 Sayili
Yonetim Kuruly karar1 ile Yénetim Kurulu Bagkan ve liyeleri tarafindan onaylanmig ve
yaymlanmas: igin yetki verilmistir. Gene] Kurul ve belirlj diizenleyici kuruluslar, finansa] tablolarin

Yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.




(Tutarlar Tiirk Liras (TL) cinsinden ifade edilmigtir.)

39. FINANSAL TABLOLARIN ONEML] OLCUDE ETKILEYEN yApA FINANSAL
TABLOLARIN YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN Di¢:ER HUSUSLAR.

Bulunmamaktadir,




