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PHILLiPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31.03.2020 ve 31.12.2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Sinirh Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Ge¢cmemis Cari Gecmis Onceki
Referanslart . N
Dénem Donem
31.03.2020 31.12.2019
VARLIKLAR

Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 116.344.082 84.747.752
Finansal Yatirimlar 8 2.122.777 991.979
Ticari Alacaklar 11 71.981.581 74.579.823
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,11 6.081.811 4.266.050
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 65.899.770 70.313.773
Diger Alacaklar 12 33.602 1.013.494
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6,12 23.494 11.166
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 12 10.108 1.002.328
Tirev Araglar 13 200.000 545.000
Stoklar 14 - -
Pesin Odenmis Giderler 15 1.080.162 1.015.452
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 24 146.165 134.682
Diger Donen Varliklar 16 - —
ARA TOPLAM 191.908.369 163.028.182
Satis Amagh Simiflandirilan Duran Varliklar, Durdurulan Faaliyetlere iliskin Varliklar 17 - -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 191.908.369 163.028.182

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 8 64.247.854 64.247.854
Ticari Alacaklar 11 - -
11i$kili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,11 - -
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 - —
Diger Alacaklar 12 2.412.534 1.622.178
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6,12 - -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 12 2.412.534 1.622.178
Tirev Araglar 13 - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 18 - -
Maddi Duran Varliklar 19 23.335.857 21.571.480
Kullanim Hakki Varliklari 3.359.876 2.610.736
Maddi Olmayan Duran Varliklar 20 722.269 726.128
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 722.269 726.128
Serefiye - -
Pesin Odenmis Giderler 15 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 24 - -
Diger Duran Varliklar 16 - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 94.078.390 90.778.376
TOPLAM VARLIKLAR 285.986.759 253.806.558

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir




PHILLiPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
31.03.2020 ve 31.12.2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Sinirh Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gecmemis Cari Gecmis Onceki
Referanslari . N
Dénem Donem
31.03.2020 31.12.2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 9 27.515.621 30.102.431
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9 14.335.200 13.068.440
Mliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 6,9 14.335.200 13.068.440
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 9 - -
Diger Finansal Yiikiimliilikler 10 - -
Ticari Borglar 11 127.713.236 94.985.817
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 6,11 9.106.967 6.949.791
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 11 118.606.269 88.036.026
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 505.514 557.275
Diger Borglar 12 458.956 1.363.306
Tliskili Taraflara Diger Borglar 6,12 - -
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12 458.956 1.363.306
Tirev Araglar 13 - -
Devlet Tegvik ve Yardimlari 22 - -
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yikiimliiliklerin Diginda Kalanlar) 23 - 1.090
Donem Kari Vergi Yikimlilagi 24 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 21,25 191.036 191.036
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 21 191.036 191.036
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - —
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27 - -
ARA TOPLAM 170.719.563 140.269.395
Satis Amagh Siniflandirilan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler 17 - -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 170.719.563 140.269.395
Uzun Vadeli Yukimlulukler
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 12.223.473 11.163.718
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6,9 9.099.546 8.776.804
Mliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 9 3.123.927 2.386.914
Diger Finansal Yiikiimliiliikkler 10 - -
Ticari Borglar 11 - -
iligkili Taraflara Ticari Borglar 6,11 - -
fliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 11 - -
Diger Borglar 12 - -
fliskili Taraflara Diger Borglar 12 - -
fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12 - -
Tirev Araglar 13 - -
Devlet Tegvik ve Yardimlari 22 - -
Ertelenmis Gelirler (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Diginda Kalanlar) 23 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 21,25 526.932 508.822
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsihiklar 21 526.932 508.822
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 - -
Cari Dénem Vergisiyle flgili Borglar 28 - —
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigi 24 86.611 9.751
Diger Uzun Vadeli Yikiimluliikler 27 - —
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 12.837.016 11.682.291
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 102.430.180 101.854.872
Odenmis Sermaye 29 50.820.000 50.820.000
Sermaye Diizeltme Farklar 29 - —
Geri Alinmis Paylar (-) 29 - -
Paylara iliskin Primler/iskontolar 29 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 29 (198.076) (286.248)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 29 (198.076) (286.248)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 29 42.632.526 42.632.526
Yabanci Para Cevrim Farklari 29 - -
Riskten Korunma Kazang/Kayiplari 29 - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) 29 42.632.526 42.632.526
Diger Kazang/Kayiplar 29 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 29 2.093.565 2.093.565
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlart 29 6.595.029 3.899.166
Net Dénem Kar1 veya Zarart 29 487.136 2.695.863
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 102.430.180 101.854.872
TOPLAM KAYNAKLAR 285.986.759 253.806.558

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31.03.2020 ve 31.03.2019 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIiDE KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Siirh Denetimden

Simirh Denetimden

Dipnot Gecmemis Cari Gegmemis Onceki
Referanslan Donem Ddénem
01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
KAR VEYA ZARA KISMI
Hasilat, Net 30 34.407.712 24.790.232
Satiglarin Maliyeti (-) 30 (23.244.152) (19.282.792)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 11.163.560 5.507.440
BRUT KAR/ZARAR 11.163.560 5.507.440
Genel Yonetim Giderleri (-) 31 (7.063.738) (4.416.501)
Pazarlama Giderleri (-) 31 (2.220.037) (560.918)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 2.740 12.260
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 33 - -
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.882.525 542.281
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 34 2.469.118 1.648.598
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 34 (686.221) (68.690)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 3.665.422 2.122.189
Finansman Gelirleri 35 58.260 -
Finansman Giderleri (-) 35 (3.184.555) (2.058.916)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 539.127 63.273
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 24 (51.991) 109.302
Doénem Vergi Gideri/Geliri 24 - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 (51.991) 109.302
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 487.136 172,575
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 17 - -
DONEM KARI/ZARARI 487.136 172.575
Donem Kary/Zararmin Dagihmi 487.136 172.575
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklhik Paylar 487.136 172.575
Pay Basina Kazang 36 0,010 0,005
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 36 0,010 0,005
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 36 - -
Sulandirilmis Pay Basina Kazang 36 0,010 0,005
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Bagina Kazang 36 0,010 0,005
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay Basina Kazang 36 - -
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 88.172 (481)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 21,29 113.041 (617)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler (24.869) 136
Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 (24.869) 136
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar - -
Yabanci Para Cevrim Farklar1 -
Gergege uygun degeri diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan finansal yatirimlar- Yeniden Degerleme
ve Smiflandirma Kazang/Kayiplari 8,29 - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
Kar veya Zararda Yeniden Sniflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler Gelir/Giderleri - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 88.172 (481)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 575.308 172.094
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim 575.308 172.094
Kontrol Giicti Olmayan Paylar - R
Ana Ortaklik Paylar 575.308 172.094

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayic1 bir parcasidir




PHILLiPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31.03.2020 ve 31.03.2019 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger

Kap Gelirler ve Giderler Kap Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
. . Finansal
Yeniden Riskten A - Kontrol
Odenmis Degerleme ve Tammlanr.nls Fﬁy d? Yabanu. Para Korunma Yatnrn{lllar Yeniden Diger Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Net Dénem [ Ana Ortakhga Ait Glcu Konsolide
ay Planlar1 Yeniden Olgiim Cevrim Degerleme ve Kazang / Kisitlanmis I -
Sermaye Olglim Kazang / Kazang/ Kar / Zararlann | Kar/ Zaran Ozkaynaklar Olmayan | Ozkaynaklar
Kazanclary/Kayiplan Farklan Siiflandirma Kayiplar Yedekler
Kayiplar Kayiplar Paylar
Kazanc/Kaviplan

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$ CARi DONEM
01.01.2020 itibariyle bakiyeler (D6nem Basi) 50.820.000 N (286.248) N - 42.632.526 2.093.565 3.899.166 2.695.863 101.854.872 101.854.872
Muhasebe Politikalarmdaki Degisikliklere iliskin Diizeltmeler - - - - - - - - - -
Hatalara iliskin Diizeltmeler - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - 2.695.863 (2.695.863) - -
Toplam Kapsaml Gelir - - 88.172 - - - - - 487.136 575.308 575.308

Doénem Kari (Zarari) - - - - - - - 487.136 487.136 487.136

Diger Kapsamh Gelir (Gider) - - 88.172 - - - - - - 88.172 88.172
31.03.2020 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 50.820.000 - (198.076) - - 42.632.526 2.093.565 6.595.029 487.136 102.430.180 102.430.180
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$ ONCEKi DONEM
01.01.2019 itibariyle bakiyeler (Dénem Basi) 32.049.670 - (190.975) - - 42.632.526 1.967.073 2.854.625 1.371.033 80.683.952 80.683.952
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Diizeltmeler - - - - - - - - - -
Hatalara Iliskin Diizeltmeler - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - 1.371.033 (1.371.033) - -
Toplam Kapsaml Gelir - - (481) - - - - - 172.575 172.094 172.094

Dénem Kar1 (Zarari) - - - - - - - 172,575 172.575 172.575

Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - (481) - - - - - - (481) (481)
31.03.2019 itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu) 32.049.670 - (191.456) - - 42.632.526 1.967.073 4.225.658 172.575 80.856.046 80.856.046

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31.03.2020 ve 31.03.2019 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Sinirh Denetimden

Sinirh Denetimden

Gecmemis Cari| Gegmemis Onceki

Dénem Dénem

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.275.912 (1.680.179)

Dénem Kary/Zarar 487.136 172.575

Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 3.415.469 284.090

Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 206.248 249.838

Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler 26.721 142.126

Kar Pay1 (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler - -

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri le Ilgili Diizeltmeler 1.558.113 -

Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 1.597.770 -

Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler (18.876) (20.015)

Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 51.991 (109.302)

Kar (Zarar) Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler (6.498) 21.443

isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler 1.393.401 (2.107.951)

Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) (1.111.922) -

Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler - -

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) (1.815.761) (562.434)

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 4.414.003 (6.223.302)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler - -

iligkili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (12.328) 1.677

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (4.209.570) (1.145.179)

Tiirev Varliklardaki Azalig (Artis) 345.000 111.014

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (64.710) (191.400)

Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler -

iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 629.938 767.769

iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalis) 3.530.903 119.757

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) (51.761) 23.802

Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler - -

iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) - -

iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) (904.350) (383.245)

Tiirev Yuktmliliiklerdeki Artig (Azalis) - 5.373.590

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 643.959 -

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (20.094) (28.893)

Odenen Temettiler - -

Alman Temettiiler - -

Odenen Faiz - -

Alman Faiz - -

Vergi Odemeleri/iadeleri (11.483) (28.893)

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsamimda Yapilan Odemeler (8.611) -

Odenen Temettiler -

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2.138.115) (426.643)

Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Edinimi igin Yapilan Nakit Cikislart - -

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - -

Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -

Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - -

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart - -

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (2.073.215) (125.719)

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (64.900) (300.924)

Alinan Temettiiler - -

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (4.534.399) 3.401.953

Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - -

Isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini Almasyla ilgili Nakit Cikislart - -

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 115.651.450 -

Kredilerden Nakit Girisleri 104.970.000 3.401.953

[hrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girisleri 10.681.450 -

Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (118.538.767) -

Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (94.720.000) -

ihrag Edilmis Borglanma Araglari Geri Odemelerinden Nakit Cikislart (23.818.767) -

Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (88.969) -

Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakit Girigleri - -

Odenen Temettuler - -

Almnan Faiz - -

Odenen Faiz (1.558.113) -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI

NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (1.396.602) 1.295.131

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (1.396.602) 1.295.131

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 12.342.272 5.904.556

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 10.945.670 7.199.687

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

a)

b)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Isletmenin ticaret {invani:

PhillipCapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve bu
kanuna iliskin mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Hak Menkul Kiymetler A.S. unvam ile 26.10.1990
tarihinde Istanbul’da kurulmus olup, Istanbul Ticaret Siciline 269592 no ile kayithdir. 29.08.2012
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.07.2012 tarih ve 7186
sayil1 6n iznine ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig: I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 22.08.2012 tarih
ve 5853 sayili tadil yazisina istinaden Sirket’in unvani, “PhillipCapital Menkul Degerler Anonim
Sirketi” olarak degistirilmistir. Unvan degisikligi 5 Eyliil 2012 tarih ve 8146 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilmistir.

Bagl1 Ortaklik:

31.03.2020 itibariyle, ekli konsolide finansal tablolarda; konsolidasyon kapsamindaki bagl ortaklik,
Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. olup, faaliyet konusu, sigorta ve reasiirans brokerligidir.
(Dipnot 2.3).

Bu rapor kapsaminda, PhillipCapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ve konsolidasyona dahil
edilen bagli ortakligi ile birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir.

Sirketin Merkez, sube ve irtibat biirolar1 adresi:

Sirket merkezi Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sok. No: 7-9 Kat:3 Sisli Istanbul
adresindedir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 01.07.2013 tarih 19 sayili karar1 ile Suadiye mah. Bagdat cad. Cemal Bey apt.
No:393 Kat:2 Daire:16 Saskinbakkal /Kadikoy adresinde, 26.09.2013 tarihinde faaliyete ge¢mistir.
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 30.03.2017 tarihli izini ile “Sube” “Irtibat Biirosu” olarak degistirilmistir.
S6z konusu Irtibat Biirosu, 15.11.2017 tarihinde, Fener Kalamis Caddesi Doganbey Apt. No:91 D:3
Kadikdy/Istanbul adresine tasinmuistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 28.01.2015 tarih 89 nolu y6netim kurulu karari ile; Resatbey Mahallesi 62001
Sokak N:12 K:1 D:2 Seyhan / Adana adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 05.03.2015 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.05.2015 tarih 113 nolu yonetim kurulu karar1 ile; Elmali Mahallesi Serbetci
Apt. N:1/12 Muratpasa / Antalya adresinde irtibat biirosu a¢ilmasina karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 26.06.2015 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir. S6zkonusu adresteki
irtibat biirosu 13.06.2019 tarihli 17 nolu y&netim kurulu karari ile Sirinyali Mahallesi Ismet Goksen Cad.
1544 Sk. No:8 D:4 Muratpasa /ANTALY A adresine taginmistir.

Sirket Yo6netim Kurulu’nun 20.05.2015 tarih 114 nolu y6netim kurulu karari ile; Remzi Oguz Arik Mah.
Tunali Hilmi Cad. No:68 Kat:3 D:13 Kavaklidere Cankaya / Ankara adresinde irtibat biirosu agilmasina
karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26.06.2015 tarihinde irtibat biirosunun
acilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 10.02.2016 tarih 141 nolu yonetim kurulu karari ile; Cankaya Mah. Atatiirk
Cad. Sidali Is Han1 No:2 K:2 Akdeniz / Mersin adresinde irtibat biirosu a¢ilmasina karar verilmis olup,
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 10.03.2016 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.
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Sirket Yonetim Kurulu’nun 23.05.2017 tarih 190 nolu yonetim kurulu karari ile; Omeraga Mah. Alemdar
Cad. Can Apt. No:49 Izmit/Kocaeli adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 09.06.2017 tarihinde irtibat blirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 30.06.2017 tarih 195 nolu yonetim kurulu karart ile; Akdeniz Mah.
Cumhuriyet Bulvar1 Ataman Erman Is Merkezi No:90 K:3 D:302 Konak/ Izmir adresinde bulunan ve
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15.08.2017 tarihinde agilmasina izin verilmis olan irtibat biirosunun
adresi, 02.04.2020 tarih ve 15 nolu Yo6netim Kurulu Karari ile “Alsancak Mah. Cumhuriyet Cad. Cevher
Apt. No:131 K:3 D:6 Konak/Izmir” olarak degismistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.12.2017 tarih 202 nolu yonetim kurulu karar ile; Saraylar Mah.2. Ticari
Yol Kimul Is Merkezi N:24 K:3 D:5 Merkezefendi / Denizli adresinde irtibat biirosu agilmasina karar
verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04.01.2018 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin
verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.12.2017 tarih 201 nolu yonetim kurulu karari ile; Barbaros Mah.Gelincik
Sk. Uphill Court Sitesi No:2 C3 Blok D:65/A Atasehir / Istanbul adresinde irtibat biirosu agilmasina karar
verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04.01.2018 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin
verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 03.08.2018 tarih 20 nolu yo6netim kurulu karari ile; Selimiye Mahallesi,
Elbiseciler Sokak No:14 Kat:2 Daire4-5 Altinordu/Ordu adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis
olup, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 18.09.2018 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin
verilmistir.

Sirket Yénetim Kurulu’nun 03.08.2018 tarih 21 nolu ydnetim kurulu karari ile; Bagdat Cad. No:548/4
Bostanci/Kadikdy / Istanbul adresinde irtibat biirosu agilmasma karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 11.10.2018 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.12.2018 tarih 29 nolu yonetim kurulu karari ile; Odunluk Mah. Akpinar
Cad. Sentiirkler Is merkezi No:7 Ofis:48 Niliifer/Bursa adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis
olup, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 10.01.2019 tarihinde irtibat biirosunun agilmasia izin
verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 29.03.2019 tarih 7 nolu yonetim kurulu karari ile; Fevzipasa Mah. Atatiirk
Cad. No0:89 Ofis:7-8 Ayvalik/Balikesir adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup, Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 07.05.2019 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 01.06.2019 tarih 16 nolu yonetim kurulu karari ile; Donanmaci Mah. Cemal
Giirsel Cad. Yali Apt. No:304 Kat:1 D:2 Karstyaka/izmir adresinde irtibat biirosu agilmasina karar
verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16.07.2019 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin
verilmistir.

Sirket Yo6netim Kurulu’nun 25.11.2019 tarih 46 nolu yonetim kurulu karari ile; Saray Mah. $ehit Fahri
Kogyigit Is Merkezi No:9 K:3 Battalgazi/Malatya adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup,
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 18.12.2019 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 25.11.2019 tarih 47 nolu yonetim kurulu karari ile; Cumhuriyet Mah. Millet
Cad. Hasoglu Apt. No:20/1 Melikgazi/Kayseri adresinde irtibat biirosu a¢ilmasina karar verilmis olup,
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 18.12.2019 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.
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d)

Sirket Yonetim Kurulu'nun 05.02.2020 tarih 10 nolu yonetim kurulu karari ile; Hacthalil Mah. 1205/1
Sokak No:2 D:9 Gebze/Kocaeli adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 19.12.2020 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Y 6netimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

31.03.2020 ve 31.12.2019 itibariyle Sirket yonetimde kontrol giiciine sahip ortak Phillip Brokerage Pte
Ltd. olup, hisse oram1 %100,00°dir.

Islem gordiigii borsa(lar):

Sirket borsaya kote degildir.

e) Faaliyet tiirleri:

f)

6362 sayili sermaye piyasast kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve
menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliiklerini iceren belgeler iizerinde baskasi veya kendisi adina alim ve satimini1 yapmak, ticaret
amaciyla olmamak ve aracilik islerinin gerektirdigi miktar1 agmamak kaydiyla aracilik faaliyetlerini
yliriitmek i¢in taginir veya tasinmaz mallar edinmek veya kiralamak gerektiginde bunlar1 satmak veya
kiraya vermek ve ana sozlesmesinde yazili olan diger isler.

Yetki Belgeleri:

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, ‘Genis Yetkili Araci
Kurum’ yetkilendirilmesi kapsaminda, Islem Araciligi, Portfoy Araciligi, Bireysel Portfoy Araciligi ile
Siirli Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmaktadir. 01.01.2017 tarihinden itibaren Sirket’in sahip
oldugu yetki belgesinin kapsamina, “Yatirim Danismanligi” faaliyet yetkisi dahil edilmistir.

g) Ortaklik yapisi ile isletmede dolayli kontrolii bulunan ortak(lar):

Sirketin sermayenin dagilimi ve hissedarlarin oranlar1 agagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Pay Pay
Sermaye Hisse Oram Sermaye Hisse Oram
Adi Soyadi (TL) Adedi (%) (TL) Adedi (%)
Phillip Brokerage PTE. Ltd. 50.820.000 50.820.000 100%  50.820.000 50.820.000 100%
TOPLAM 50.820.000 50.820.000 100%  50.820.000 50.820.000 100%

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 50.820.000 TL olup tamami 6denmistir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL

nominal degerde 50.820.000 adet paya karsilik olup, 50.820.000 TL’dir. (31.12.2019- 50.820.000 TL)

03.09.2019 tarihinde tescil edilen sermaye her biri 1 TL nominal degerde 33.349.670 adet paya karsilik olup,
33.349.670 TL’dir. Artirilan 1.300.000 TL’nin tamamu tescil tarihinden 6nce nakden 6denmistir.

26.09.2019 tarihinde tescil edilen sermaye her biri 1 TL nominal degerde 50.820.000 adet paya karsilik olup,

50.820.000 TL’dir. Artirilan 17.470.330 TL nin tamamu tescil tarihinden dnce nakden 6denmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz yoktur. Sermaye temsil eden hisse senetlerini arasinda
intifa senetleri, tahvil ve bor¢lanma senetleri yoktur. Hisse senetleri nama yazilidir.
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Sirketin Yonetim Kurulu:
31 Mart 2020 itibariyle Yonetim Kurulu iiyeleri ve gérev dagilimi asagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu Bagkani: Thomas Yeoh Eng Leong

Yonetim Kurulu Baskan Vekili: Ekrem Kerem Korur

Yonetim Kurulu Uyesi: Teo Choa Chee George

Yonetim Kurulu Uyesi: Lim Wah Tong

Yonetim Kurulu Uyesi: Oguz Yilmaz

I¢ Kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi: Teo Choa Chee George

29.04.2019 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yil siireyle gorev yapmak ilizere Yonetim Kurulu
iiyelerinin se¢imi hususu goriisiildii, yapilan miizakereler neticesinde Y 6netim Kurulu iiyelerinin gorev siireleri

devam ettiginden yeniden se¢im yapilmamasina oybirligi ile karar verildi.

Kayitl Sermaye Tavani:
Sirket kayitl sermaye tavanina tabi degildir.

h) Kategorileri itibariyle yil i¢inde ¢alisan personel sayist:

31.03.2020 itibariyle Sirketin ¢alisan sayis1 103, bagli ortakligin ¢alisan sayisi ise 5 kisi olup, Grubun ¢aligan
sayist 108 kisidir. (31.12.2019- Sirket calisan sayist 92, bagli ortakligin ¢aligsan sayisi ise 7 kisi olup, Grubun
toplam caligan say1s1 99 Kisi).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Finansal Tablolarim Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine gére Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlari’m / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)
esas almmustir.

Misikteki konsolide finansal tablolar SPK 11-14.1 say1l1 teblige gore hazirlannis olup, KGK tarafindan 660 say1li
Kanun Hitkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9. maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016
tarihli ve 30 say1l1 kurul karar ile onaylanan 2016 TMS Taksonomisine ve 2019 yilinda TFRS 15 ve TFRS 16’
ya uygun olarak revize edilen TMS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”). Grup’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
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isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagl ortakligin éniimiizdeki bir yilda ve
faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi
varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliga iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019

Sermayedeki Sermayedeki

Bagh Ortakhk Pay1 Pay1
Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. %100,00 %100,00

Sirket Yonetim Kurulu’nun 15.02.2017 tarih 178 nolu kararina istinaden, sermayesinin 100%’1 Sirket’e ait
olmak tizere, 1.000.000 TL sermaye ile, Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S.’nin kurulmasina karar
verilmistir. Bagl ortakligin, kurulus islemleri, 21.02.2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
tarafindan tescil edilmis olup, faaliyet konusu, sigorta ve reasiirans brokerligidir.

Phillip Sigorta ve Reastirans Brokerligi A.S.’nin 15.02.2018 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan
karar ile; Sirketin 1.000.000 TL olan sermayesinin 2.000.000 TL’ye c¢ikartilmasina ve artig tutarinin
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden taahhiit edilmesine karar verilmistir. Artis islemi
21.02.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edilmistir. 31.03.2020 tarihi itibariyle
0denmemis sermayesi bulunmamaktadir.

Bagli Ortakligin adresi:

14.02.2020 tarihinde, bagli ortakligin merkezi Hiirriyet Mahallesi DR. Cemil Bengii Cad. No:2/23
Kagithane/Istanbul adresinden, Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Apt. No:7-9/16 Sisli/Istanbul
adresine taginmustir. 31.03.2020 itibariyle subesi yoktur.

Tam konsolidasyon yonteminde, Bagli Ortakligin bilango ve gelir tablosu kalemlerinin tamamu satir satir
toplanmaktadir. Konsolide edilen Sirketler arasindaki tiim grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler ve
aktiflestirilen varlik aliglar tizerindeki karlar karsilikli olarak silinmektedir. Ana Ortak’in sahip oldugu bagl
ortakligin kayitl degeri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili konsolide 6z kaynaklar ve kapsamli kar
zarar tablosu hesaplarinda karsilikli olarak netlestirilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS 16
Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerini, ilgili
standardin gecis hiikiimlerine uygun olarak uygulamstir.

S6z konusu standartlar kaynakli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri agagidaki gibidir:
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2.2.1 TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi
Grup - kiraca olarak

Grup, bir s6zlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama islemi
icerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin kullanimim
kontrol etme hakkini belirli bir siire icin devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama sézlesmesidir ya da
bir kiralama islemi icermektedir.

Grup, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 goz dniinde bulundurur:

o S6zlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varligin s6zlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanmast),

e Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinin
temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varlig1 ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi
ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir),

e Grup’un tamimlanan varligin kullamimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinim elde etme
hakkinin olmasi,

e Grup’un tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin kullanimini yénetme
hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagin1 yonetme ve degistirebilme
hakkina sahip olmas1 veya

b) Varligin nasil ve hangi amagcla kullanilacagina iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmas:

i. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde isletmeleri
icin bagkalarini yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu igletme talimatlarini
degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden belirleyecek
sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, yukarida yer alan soz konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiktimliligi yansitir.

Kullanmim hakki varligi

Grup, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakki varligin1 maliyeti tizerinden dl¢er. Kullanim hakki
varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b) Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

¢) Grup tarafindan katlanilan baslangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) Dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore
edilmesiyle ilgili olarak Grup tarafindan katlanilan maliyetler (stok {iretimi i¢in katlanilan maliyetler harig).
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Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b) Kira yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden Olger.

Grup, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda yer
alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varligimin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir
deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Disiikliigii Standardi uygulanir.

Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, Grup kira yiikiimliiliigiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri tizerinden 6lger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz orani (kontrat tarihindeki yeni bor¢lanma faiz orani) kullanilarak iskonto edilir.

Grup’un kira yiikiimliiliigiiniin dl¢limiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte gergeklesmemis
olan kira 6demeleri agagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagh olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Grup, kira ylikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira yilikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c¢) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden
Olger.

Grup, kira ylkiimliiliigiiniin yeniden dl¢tim tutarmi, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal
tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yikimliligi, soézlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi Grup ve
kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Grup kiralama siiresini, s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari ilgili sdzlesmeye gore Grup’un inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir. Eger sartlarda
onemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Grup tarafindan gbzden gegirilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sdzlesmeleri ile Grup tarafindan diisiik degerli
olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii bilgisayar, mobil
telefon vb.) iliskin sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tamdigi istisna kapsaminda
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degerlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin O6demeler olustuklart donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gecis

Grup, TMS 17, “Kiralama Islemleri” standardinin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle, standardin ilk defa uygulanmasinin kiimiilatif etkisiyle
geriye doniik olarak (“kiimiilatif etki yontemi”) konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmistir. S6z
konusu yontemin ilgili standartta tanimlanan basitlestirilmis gecis uygulamasi kapsaminda, finansal tablolarin
karsilastirmali bilgilerinde ve ge¢mis yillar karlarinda yeniden diizenleme gerekmemektedir.

TFRS 16, “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce TMS 17,
“Kiralama Islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilan kiralama taahbhiitlerine
iliskin konsolide finansal tablolarda ‘“kiralama yiikimliligi” muhasebelestirilmistir. S6z konusu Kira
yikimliiliigii, gecis tarihi itibariyle gerceklesmemis kira 6demelerinin, Grup’un ilk uygulama tarihindeki
alternatif borglanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri tizerinden 6lgiilmiistiir. Kullanim
hakki varliklar1 ise, ilgili standartta yer alan basitlestirilmis gecis uygulamasi kapsaminda, kiralama
yiikiimliiliiklerine (pesin 6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis kira 6demelerinin tutarina goére diizeltilmis)
esit bir tutar lizerinden muhasebelestirilmistir.

[k uygulama tarihinden 6nce TMS 17 kapsaminda takip edilen faaliyet kiralamas taahbhiitleri ile 1 Ocak 2019
itibariyle TFRS 16 kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kira yiikiimliiliiklerinin
mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019
TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi taahhiitleri 6.151.504
- Kisa vadeli kiralamalar (-) -
- Hizmet kapsaminda degerlendirilen sdzlesmeler (-) -
- Diisiik degerli kiralamalar (-) -
- Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarina iligkin diizeltmeler -
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii (iskonto edilmemis) 6.151.504
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii
(iskonto edilmis ve konsolidasyon eliminasyonlari sonrasi) 2.382.514
- Kisa vadeli kiralama yiikiimliligi 995.691
- Uzun vadeli kiralama ylikiimliiligii 1.386.823

Grup’un 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandig1 alternatif borglanma oranlarinin agirlikli ortalamasi TL, USD
ve EUR igin sirastyla %23,75, %4,92 ve %3,52 seviyesindedir. 1 Ocak 2020 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyle
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplar1 bazinda detaylar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Binalar 3.279.204 2.484.018
Motorlu Araglar 80.672 126.718
Toplam kullanim hakki varhiklari (net) 3.359.876 2.610.736
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2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, Grup tarafindan, yalnmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde
finansal tablolara yansitilir. Grup’un bilango donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik
bulunmamaktadir.

2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi

Ilisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 31.03.2020 bilangosu, 31.12.2019 bilangosu ile, 01.01.2020-
31.03.2020 donemi gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosu ve 6z kaynak degisim tablosu
01.01.2019-31.03.2019 donemi ile karsilagtirmali olarak hazirlanmistir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amactyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Sirket’in mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- Isletmenin tanimlanmasi1 (TFRS 3 Degisiklikleri)
- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani1Reformu
- Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Sirket yeni standart, degisiklik ve yorumlarin etkilerini degerlendirmis olup finansal tablolar iizerinde 6nemli
etkilerinin olmadig1 sonucuna varmstir.

ii) Yayinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislari
veya Katkilar1 — Degisiklik

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

- UMS 1°deki degisiklikler — Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi
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2.6 Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalari
Finansal varhklar

Siiflandirma ve 6l¢iim

Grup, finansal varliklarii “itfa edilmis maliyet bedelinden”, “Gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan” ve “Gergcege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” olarak ti¢
sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaclarina gore belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini
satin alindiklari tarihte yapar.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhiklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas:1 ve finansal varli§a iliskin sozlesme sartlarinin, belirli sartlarda sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal
varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin
eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak
“itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar,
12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirihirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirnmlardir. Grubun 31.03.2020 ve 31.12.2019 itibariyle nakit ve nakit benzeri degerleri; kasa, vadeli
ve vadesiz mevduatlar, likit yatirnm fonlar1 ve borsa para piyasasindan vadeli alacaklardan olusmustur. Likit
yatirim fonlar1 31.03.2020 ve 31.12.2019 itibariyle piyasa fiyatlari izerinden degerlenmistir. (Dipnot 7).

Ticari alacaklar, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar:

Grubun sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, ticari ve diger alacaklar ile miisterilere kullandirilan krediler bu
kategoride siniflandirilir. Ticari alacaklar (Miisterilerden alacaklar) baslangigta makul degerleri ile sonraki
raporlama dénemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenmistir.

Kredili miisteri hesaplari, donem sonu itibariyle, kredili miisterilerin hisse alim islemlerini, T+2 siiresinin
sonunda fiilen gergeklestirmesiyle olugmaktadir. S6z konusu miisterilerin kullandig1 kredinin belirli bir vadesi
bulunmamakta olup, hisse alim isleminin T+2 siiresinin sonunda fiilen ger¢eklesmesiyle, Grup kredi tutarin
muhasebelestirilmekte ve ayni giiniin aksaminda kredinin faizi islemeye baslamaktadir. S6z konusu
alacaklardan siipheli hale gelmis alacaklar i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmaktadir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, tutarinin tamamimin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet gelirleri altinda
muhasebelestirilir. 31.03.2020 ve 31.12.2019 itibariyle ticari alacaklar finansal tablolarda siipheli hale gelmis
alacaklar i¢in ayrilan karsiliklar diigiilerek gosterilmistir. (Dipnot 11-12).

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Sirket, finansal varlig1 kisa vadede elden ¢ikarmak amaciyla edindigi zaman, s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Sirket’in finansal durum tablosunda “tiirev araglar” hesabi ile “finansal yatirimlar”
hesabinda yer alan, Devlet Tahvilleri ve Ozel kesim Tahvilleri bu madde kapsaminda, “Gergege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilmistir.
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31.03.2020 ve 31.12.2019 itibariyle Grup’un Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar1 devlet tahvillerinden olugmakta
olup, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Devlet
tahvilleri Borsa Istanbul A.S. nin tahvil ve bono piyasasindaki son islem fiyat1 yada bekleyen en iyi alis fiyati
iizerinden, degerlenmistir. Deger artis ve azalislar1 gelir tablosu ile iliskilendirilmistir (Not 8).

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinler:

Grup alim-satim amagcli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla vadeli doviz alim satim
islemlerine basvurmakta, miisteriler adina vadeli islem aracilif1 faaliyeti gerceklestirilmektedir. Bilango
tarihleri itibariyle, tiirev finansal araclarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmaktadir. Tiirev varlik ve
ylikiimliiliikler, Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmig
olup, dénemlere iliskin faiz ve kur farki tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosuna yansitilmistir. (Dipnot
13).

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege
uygun degerleri tizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel {izerinden;
sabit bir vadesi olmayanlar igin gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki farki ifade eden
gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artig / Azalis Fonu”
hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan
deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Sirketin 31.12.2017 itibariyle “Satilmaya Hazir Finansal Varlik” olarak siniflandirilan uzun vadeli Finansal
Yatirimlart, 31.12.2018 itibariyle, TFRS 9 standardina gegis ile birlikte; Gergege uygun deger farki diger
kapsaml1 gelire yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmistir. Bu kapsamda, Grubun sahip oldugu
Borsa Istanbul A.S. ve Takasbank A.S. paylari, Borsa Istanbul A.S.’nin paylar1 almaya raz1 oldugu fiyat ile
degerlenmistir.

Maddi Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diigiilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra satin aliman kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek
gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek i¢in katlanilan masraflar da dahil olmak {izere, mali tablolarda
maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis karsihigi disiilerek gosterilmistir.
Bilango tarihleri itibariyle deger diisiis karsilig1 ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran
varliklarin satilmasi durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
diistildiikten sonra olugan kar yada zarar gelir tablosuna intikal ettirilmektedir.
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Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali dmriine gére belirlenen
oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak amortisman ayrilmistir. (Not 19).

Cinsi Oran Arahg

(%)

Tasitlar 20%

Doéseme Demirbaglar 6,66%-50%

Ozel Maliyetler 20%
Maddi Olmayan Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek
gosterilmistir. Birikmis deger diisiikliikleri olmast durumunda ise deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki
tutarlartyla gosterilmektedir. Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali 6mriine gore belirlenen oranlar esas
alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak amortisman ayrilmistir. (Not 20).

Cinsi Oran Arahgi
(%)
Haklar 33%

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum

veya olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir.
Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olas iptali i¢in gozden gegirilir.

Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak {izere tiim varliklarin kayitli degeri piyasa
degerinin ( geri kazanilacak tutar) altina diismiis ise bu varliklar i¢in deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.
Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis amortismanlar
ve itfa paylan diisiilerek bulunan defter degerine iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigin1 degerlendirir. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi beklenen kayiplar olasilig
yiiksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir. 31.03.2020 ve 31.12.2019 itibariyle Varliklarda Deger
Diisiikliigii yoktur.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun disinda kalan tiim finansman
maliyetleri dogrudan olustuklar1 dénemlerde gider olarak gelir tablosuna kaydedilmektedir. 31.03.2020 ve
31.12.2019 itibariyle tiim finansman maliyetleri dogrudan olustuklari donemlerde gider olarak gelir tablosuna
kaydedilmistir. (Not 35).
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itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal yiikiimliiliikler

Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar

Baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal
ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmast ve ilgili faiz giderinin iligskili oldugu déneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikkiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Grup’un kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar hesabi
kredilerden olugmakta olup, “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile
oOl¢iilmektedir. (Not 9).

Ticari borglar ve diger borglar

31.03.2020 ve 31.12.2019 itibariyle ticari ve diger borglar1 ile finansal Borglar1 diger finansal
yikimliiliiklerdir. Alacakli bakiye veren miisteri hesaplari, belli bir tutarin altinda bakiye veren hesaplardan
olugmaktadir. S6z konusu hesaplar, baslangicta makul degerleri ile sonraki raporlama donemlerinde etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenmistir. (Not 11-12).

Hasilat

Grubun hasilat1 icerisinde, menkul kiymetlerin satis gelirleri ve faiz gelirleri, hizmet gelirleri, aracilik
komisyonlari, kaldiragh alim satim islemlerinden elde ettigi gelirler, miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri
ile diger faiz gelirleri yer almaktadir.

Hizmet Gelirleri

Grubun hizmet gelirleri igerisinde yurti¢i ve yurtdigt aracilik komisyonlar: ile sigorta hizmeti komisyon
gelirleri yer almaktadir. Komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir
kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri komisyon iadeleri diigiildiikten sonraki tutarlari ile mali tablolarda yer
almaktadir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri, misterilerin kredili menkul kiymet islemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Miisterilerden Alinan Diger Faiz
Gelirleri ise miisteri cari hesaplarinin temerriide diismesinden dolay1 elde edilen faiz gelirlerinden olugsmakta
olup, tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. (Not 30).

iliskili Taraflar

Grubun iligkili taraflart ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki mali tablolar iizerinde ayri
siiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Grubu dogrudan ya da dolayh olarak kontrol
etmesi, Grup iizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Grup iizerinde ortak kontrole
sahip olmasi1 yada bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, yada Grubun istiraki, yonetim
kurulu tiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmasi iligkili taraf olarak adlandirilmaktadir.(Not 6).

Grubun iliskili taraflar1 asagidaki gibidir:

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri

Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilari ve tiim personel
Phillip Brokerage Pte. Ltd.-Ortak

Phillip Futures Pte. Ltd.-Diger

Phillip Securities Ltd.- Diger

Phillip Kredit Ltd-Diger

18



PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Cahsanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiiklar

Kidem tazminat1 karsiliklar: Grup personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas1 ylikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle
hesaplanmaktadir. (Not 21).

Izin karsiliklari: Grup ¢alisanlarimin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklar1 ancak heniiz kullanilmayan
izinleri i¢in karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir. (Not 21).

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Y1l i¢inde gerceklesen yabanci paraya bagli igslemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankas: tarafindan ilan
edilen doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Liras1’ na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagh
varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 (TCMB) doviz kurlar kullanilarak Tiirk Lirast’
na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmistir.
Kiralama islemleri

Finansal Kiralama: Sirket’in Finansal Kiralama islemi bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama (Kiract olarak Grup):

Kiralayanin malm tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir.

Kiraci Olarak Grup:

31.12.2018 tarihine kadar kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri
operasyonel kiralama olarak siniflandirilarak operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri kiralama
siiresi boyunca gider olarak kayitlara alinmstir.

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir. TFRS 16, 12 aydan uzun
vadeli kira s6zlesmelerine iligkin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii degeri
olarak hesaplanmig olan “Kira yiikiimliilligi” tutarinin bilangonun pasifinde, kira yiikiimliiliigiine esit bir
tutarin ise “Kullanim Hakki Varliklar1” olarak muhasebelestirilen tutar s6zlesme siiresine gére amortismana
tabi tutulmaktadir.

Grup, bir sdzlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tagimadigini ya da kiralama iglemi
icerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol
etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu s6zlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir
kiralama islemi igermektedir. Grup, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakk1
varlig1 ve bir kira yiikiimliiligi yansitir.

Kullanim Hakk: Varliklar
Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:
e Kira yiikiimliiligiintin ilk 6l¢im tutari,
e Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alinan tiim

kiralama tegviklerinin disiilmesiyle elde edilen tutar,
e Grup tarafindan katlanilan tiim baglangictaki dogrudan maliyetler
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Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

e Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diigiilmiis ve kira yiikiimliliigliniin
yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyet {izerinden dlger.

Grup, kullanim hakk: varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer
alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, Grup kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden Olger. Kira Odemeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimni faiz oram1 kullamilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira yilikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil olan kira ddemeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullamim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte
O6denmemis olan 6demelerden olusur. Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Grup, kira yiikiimliliigiinii
asagidaki sekilde olcer:

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir.

TFRS 16 igerisinde yer alan se¢imlik gecis hiikiimleri ¢ergevesinde 1 Ocak 2019 6ncesi mali tablolarda
Ozvarliklarda bir diizeltme yapilmamis 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle vadesine 12 aydan uzun siire kalmis olan
sozlesmeler dikkate alinarak kalan siire i¢in Kullanim Hakki Varligi ve Kullanim Hakki Yikiimliligi

tutarlar1 hesaplanmstir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin finansal tablolara etkileri asagida sunulmustur:

Finansal Durum Tablosu 31.03.2020 | TFRS 16 Etkisi | 31.03.2020 Etki Sonrasi
Donen Varliklar 192.018.702 (110.333) 191.908.369
Duran Varliklar 93.251.125 827.265 94.078.390
Aktif Toplamm 285.269.827 716.932 285.986.759
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 173.033.874 (2.314.312) 170.719.562
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.709.206 3.127.810 12.837.016
Ozkaynaklar 102.526.747 (96.566) 102.430.181
Pasif Toplam 285.269.827 716.932 285.986.759
Kar veya Zarar Tablosu 31.03.2020 | TFRS 16 Etkisi | 31.03.2020 Etki Sonrasi

Hasilat 34.407.712 - 34.407.712
Satiglarin Maliyeti (-) (23.244.152) - (23.244.152)
Briit Kar/(Zarar) 11.163.560 - 11.163.560
Faaliyet Gelirleri/(Giderleri) (9.348.717) 67.682 (9.281.035)
Esas Faaliyet Kar1/(Zarari) 1.814.843 67.682 1.882.525
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/(Giderler) 1.779.138 3.759 1.782.897
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarari) 3.593.981 71.441 3.665.422
Finansman Geliri/(Gideri) (2.962.171) (164.124) (3.126.295)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarari) 631.810 (92.683) 539.127
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (48.108) (3.883) (51.991)
Dénem Kary/(Zarari) 583.702 (96.566) 487.136
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Hisse Basina Kazang¢/ Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Cari doneme ait hisse basina kazang ve sulandirilmig pay basina kazang hesaplamasi, net donem karindan veya
zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin, donem i¢indeki agirlikli ortalama adi hisse senedi
sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Donem icinde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi
sayisi, donem basindaki adi hisse senedi sayist ve donem iginde ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman
agirlikhi faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Tiirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkileri de dikkate alimarak bulunmustur. (Not 36).

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Grubun bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme
gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir. (Not 38).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak Grubun, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiligiiniin
bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir.

Sarta bagli varliklar ve yiikiimliiliikkler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 ylikiimliiliikk ya da varlik
olarak smiflandirilmistir. Sarta bagh yiikiimliiliikkler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin oldugu
durumlari, sarta bagl varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu durumlari ifade
etmektedir. Grubun 31.03.2020 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan dava karsiligi bulunmamaktadir.
(31.12.2019- Yoktur ) (Not 25).

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin
finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan olugan
vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir tim gegici
farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gegici farklarin ve kullanilmamis vergi
zararlarinin ileride indirilebilmesi i¢in yeterli karlarin olusmas1 miimkiin goriiniiyorsa, tim gegici farklar ve
kullanilmamis vergi zararlari {izerinden ayrilir. Her bilango déneminde Grup, ertelenen vergi varliklarini
gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali géz Oniine alinarak muhasebelestirmektedir.
Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlar1 da
Ozsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasinda s6z
konusu varligin gerceklesecegi ve yikiimliiliiglin yerine getirilecegi donemlerde olugsmasi beklenen vergi
oranlari, bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi oranlar1 (vergi mevzuati) % 22 baz alinarak hesaplanir. (Not
24).

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve/veya tutar itibariyle onemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik arz
etmeyen tutarlar, esaslar1 ve iglevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir.
Islem ve olaylarm 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olaylarin net tutarlari iizerinden
gosterilmesi veya varliklarin deger diisiikliigli indirildikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, gelecek
donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarm Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi”’ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik,
gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar
siirekli olarak gbdzden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi
donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig:
baslica notlar asagidaki gibidir:

Ticari alacak ve borglar

Maddi duran varliklar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Maddi olmayan duran varliklar

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikkler

Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar

3. ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (31.12.2019-Y oktur).
4. DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur. (31.12.2019-Y oktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grubun TFRS 8’e gére, 01-01-31.03.2020 déneminde Arac1 kurum faaliyeti irtibat Biirolar1 -Genel Miidiirliik
bazinda ve Sigorta faaliyeti olmak tlizere 3 raporlanabilir bélimii bulunmaktadir ( 01-01-31.03.2019
doneminde Aracilik kurum faaliyeti Irtibat Biirolar1 -Genel Miidiirliik bazinda ve Sigorta faaliyeti olmak iizere
3 raporlanabilir bolimii bulunmaktadir).

Grubun faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii, Yonetim kurulu olup, Gruba kaynak tahsisi, faaliyetlere
iliskin karar alma ve Grubun performansinin degerlendirilmesi islevlerinde bulunmaktadir.
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Aract Kurum Aract Kurum | Aracit Kurum Sigorta Eliminasyon T%E)?:rln
01.01.2020 -31.03.2020 Trtibat
Genel Miidiirliik Biirolar Toplam

Hasilat 28.689.758 5.630.042 34.319.800 87.912 - 34.407.712
Satis Gelirleri 23.276.506 - 23.276.506 - - 23.276.506
Ozel Kesim Tahvil Satislari 993.143 - 993.143 - - 993.143
Yatirim Fonu Satiglar 11.061.999 - 11.061.999 - - 11.061.999
Diger Menkul Kiymet Satislar - - - - - -
Hisse Senetleri Satiglart 11.221.364 - 11.221.364 - - 11.221.364
Hizmet Satislar 5.681.243 6.357.401 12.038.644 106.791 - 12.145.435
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 1.379.271 4.925.356 6.304.627 - - 6.304.627
DIBS Alim/Satim Aracilik Komisyonlart 125 - 125 - - 125
Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 184.376 1.207.460 1.391.836 - - 1.391.836
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 122.774 195.371 318.145 - - 318.145
Halka Arz Aracilik Komisyonlari - - - - - -
Portfoy Yoénetim Komisyonu- Performans Komisyon Gelirleri 5.891 - 5.891 - - 5.891
Kaldiraglt A/S Islem Gelirleri 202.263 - 202.263 - - 202.263
Vadeli Islemlerden Elde Edilen Gelirler/(Zararlar), Net - - - - - -
Kredili Menkul Kiymet Islemlerinden Faiz Gelirleri 2.036.506 - 2.036.506 - - 2.036.506
Miisterilerden Alinan Diger Faiz Gelirleri 40.069 - 40.069 - - 40.069
Saklama Komisyonlari 991.322 - 991.322 - - 991.322
Diger Komisyon ve Gelirler 658.679 29.214 687.893 - - 687.893
Sigorta hizmet gelirleri - - - 106.791 - 106.791
Yurtdig1 Komisyonlar 59.967 - 59.967 - - 59.967
Satis indirimleri (-) (267.991) (727.359) (995.350) (18.879) - (1.014.229)
Miisterilere Komisyon Tadeleri (267.991) (727.359) (995.350) (7.696) - (1.003.046)
Sigorta Komisyon iptali - - - (11.183) - (11.183)
Satislarin Maliyeti (-) (23.244.152) - (23.244.152) - -] (23.244.152)
Ozel Kesim Tahvil Alislari (970.420) - (970.420) - - (970.420)
Yatirim Fonu Alislar (11.053.027) - | (11.053.027) - - (11.053.027)
Hisse Senetleri Alislari (11.220.705) - | (11.220.705) - - (11.220.705)
Diger Menkul Kiymet Alislar - - - — B B
Sigorta Hizmet maliyetleri - - - - - -
BRUT KAR/ZARAR 5.445.606 5.630.042 11.075.648 87.912 - 11.163.560
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.664.854) (4.082.016) (6.746.870) | (330.058) 13.190 (7.063.738)
Pazarlama Giderleri (-) (444.007) (1.776.030) (2.220.037) - - (2.220.037)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (1.570.599) 1.586.444 15.845 85 (13.190) 2.740
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - - - - - -
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 766.146 1.358.440 2.124.586 | (242.061) - 1.882.525
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.468.886 - 2.468.886 232 - 2.469.118
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (686.221) - (686.221) - - (686.221)
Finansman Gelirleri 58.260 - 58.260 - - 58.260
Finansman Giderleri (-) (2.351.491) (831.323) (3.182.814) (1.741) - (3.184.555)
A MALIVETLER - VERGL  ONCEST 255.580 527.117 782,607 | (243570) ; 539.127
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (53.768) - (53.768) 1.777 - (51.991)
SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM KARI/ZARARI 201.812 527.117 728.929 | (241.793) - 487.136
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Arac1 Kurum . -
01.01.2019 - 31.03.2019 - Sigorta Eliminasyon | Genel Toplam
Genel Miidiirliik | Irtibat Biirolar1 | Toplam
Hasilat 21.537.371 3.216.900 24.754.271 35.961 - 24.790.232
Satis Gelirleri 19.302.809 - 19.302.809 - - 19.302.809
Pay ve Gegici IImithaber Satiglari 1.357.000 - 1.357.000 - - 1.357.000
Yatirim Fonu Satislart 17.945.809 - 17.945.809 - - 17.945.809
Hizmet Satislar 2.419.819 3.405.324 5.825.143 41.168 - 5.866.311
Pay Alim/Satim Aracihik Komisyonlari 720.168 1.238.689 1.958.857 - - 1.958.857
DIBS Alim/Satim Aracilik Komisyonlart 801 - 801 - - 801
Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik Komisyonlart 520.036 - 520.036 - - 520.036
Borsa Para Piyasas1 Aracilik Komisyonlart 47.234 70.102 117.336 - - 117.336
Halka Arz Aracilik Komisyonlari 295.174 - 295.174 - - 295.174
Portfoy Yonetim Komisyonu 92 - 92 - - 92
Kaldiragl Alim-Satim islemlerinden Elde Edilen Gelirler, Net 271.561 - 271.561 - - 271.561
Vadeli Islemlerden Elde Edilen Gelirler/(Zararlar), Net (449.340) 453.326 3.986 - - 3.986
Kredili Menkul Kiymet Islemlerinden Faiz Gelirleri 385.512 1.612.266 1.997.778 — — 1.997.778
Miisterilerden Alian Diger Faiz Gelirleri 4.147 16.077 20.224 - - 20.224
Saklama Komisyonlari 279.795 - 279.795 - - 279.795
Diger Komisyon ve Gelirler 344.639 14.864 359.503 - - 359.503
Sigorta Hizmeti Komisyon Gelirleri - - - 41.168 - 41.168
Satis Indirimleri (-) (185.257) (188.424) (373.681) (5.207) - (378.888)
Miisterilere Komisyon Iadeleri (185.257) (188.424) (373.681) (1.720) - (375.401)
Sigorta Komisyon Iptali - - (3.487) - (3.487)
Satislarin Maliyeti (-) (19.282.792) - (19.282.792) - - (19.282.792)
Yatirim Fonu Aliglart (17.931.292) - (17.931.292) - - (17.931.292)
Hisse Senetleri Alislart (1.351.500) - (1.351.500) - - (1.351.500)
BRUT KAR/ZARAR 2.254.579 3.216.900 5.471.479 35.961 - 5.507.440
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.119.764) (2.169.058) (4.288.822) (139.626) 11.947 (4.416.501)
Pazarlama Giderleri (-) (168.282) (392.636) (560.918) - - (560.918)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24.057 - 24.057 150 (11.947) 12.260
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - - - - - -
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (9.410) 655.206 645.796 (103.515) - 542.281
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.645.967 - 1.645.967 2.631 - 1.648.598
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (68.690) - (68.690) - - (68.690)
Finansman Giderleri (-) (2.058.125) - (2.058.125) (791) - (2.058.916)
SURDURULEN FAALIYET. VERGI ONCESI K/Z (490.258) 655.206 164.948 |  (101.675) - 63.273
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 106.470 - 106.470 2.832 - 109.302
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM K/Z (383.788) 655.206 271.418 (98.843) - 172.575
6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Grubun iligkili taraflari ile olan kisa ve uzun vadeli alacak — borg iliskileri:
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Kaldirach islemlerden Alacaklar
Phillip Futures Pte Ltd. 6.049.812 4.236.791
Phillip Securities Pte Ltd. 31.999 29.259
TOPLAM 6.081.811 4.266.050
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iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Personel Avanslari 23.494 11.166
Toplam 23.494 11.166
iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31.03.2020 31.12.2019
Diger iliskili taraflar 6.386.232 6.356.219
Miisteri C/H bakiyeleri - 2
Borsa Para Piyasasi 935.544 1.448.414
Vadeli Islem ve Ops. Soz. Alacaklilar 5.450.688 4.907.803
Personele borglar 2.720.735 593.572
Personel Miisteri C/H bakiyeleri 2.533 2.247
Borsa Para Piyasasi 2.549.536 509.428
Vadeli Islem ve Ops. S6z. Alacaklilar 168.666 81.897
TOPLAM 9.106.967 6.949.791
Iliskili Taraflara Finansal Borclar 31.03.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 14.335.200 13.068.440
Phillip Credit Pte Ltd. 14.335.220 13.068.440
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar 9.099.546 8.776.804
Phillip Credit Pte Ltd. 9.099.546 8.776.804
TOPLAM 23.434.746 21.845.244

Iliskili taraflara doénem icinde verilen teminatlar ya da iliskili taraflardan dénem icinde alinan
teminatlar:

Yoktur. (31.12.2019-Yoktur).
Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Yonetim Kurulu iiyeleri ile yoneticiler ve denetgilere cari donemde yapilan 6deme tutarlar asagidaki gibidir:

01.01. 01.01.

31.03.2020 31.12.2019

Y?n?tlm kurulu baslfap..ve Elyelfer'lyle genel miidiir, genel koordinator, genel 313.408 1.929.658
miidiir yardimcilari gibi iist yoneticiler

TOPLAM 313.408 1.229.658

Ortaklar ile iligkili kuruluslardan alinan yada bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri agagidaki gibidir:

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
Komisyon Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri Komisyon Geliri  Faiz Geliri Faiz Gideri
Personel 193.538 3.006 - 33.779 19.042 -
Diger iliskili Taraflar 73.060 - 194.799 7.134 - 119.242
Toplam 266.598 3.006 194.799 40.913 19.042 119.242
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7. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2020 31.12.2019
Kasa 20.486 7.187
Bankalar 25.684.596 22.676.565
Vadesiz Mevduat 2.618.434 1.746.323
Vadeli Mevduat 8.320.598 10.596.112
Bloke Mevduat 14.745.564 10.334.130
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Portfoy - -
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Miisteri 90.639.000 62.064.000
Yatirim Fonlar (Likit Fonlar) - -
Ozel Sektor Tahvilleri - -
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplanu 116.344.082 84.747.752
Vadeli Mevduatlar:
] 31.03.2020
31.03.2020 31.03.2020 . Itibariyle Vadeli
'F\,/Iaer\;d(l:':?]tsi Yabanci Para itibariyle TL .?:::EI Vade Ori?lllz% mevduat (Faiz
Tutari Karsihigi Tahakkuku
dahil)
ABDS$ (*) 930.000 6.059.880 02.03.2020  06.04.2020 1,10% 6.065.344
ABD$ 302.127 1.968.662 02.03.2020  06.04.2020 1,25% 1.970.679
ABDS$ (*) 600.000 3.909.600 02.03.2020 06.04.2020 1,00% 3.912.805
ABD$ 399.265 2.601.608 02.03.2020 06.04.2020 1,40% 2.604.594
AVRO (*) 750.000 5.411.250 02.03.2020 06.04.2020 0,03% 5.411.361
AVRO (*) 299.843 2.163.364 02.03.2020 06.04.2020 0,02% 2.163.398
AVRO 130.000 937.950 02.03.2020  06.04.2020 0,04% 937.981
Toplam 23.052.314 23.066.162
) 31.12.2019
31.12.2019 31.12.2019 . Itibariyle Vadeli
gﬂai\;d;?]tsi Yabanci Para  itibariyle TL Téililfllsi Vade Faiz Oraol}; mevduat (Faiz
Tutar1 Karsihig Tahakkuku
dahil)
ABDS$ (*) 600.000 3.564.120 26.12.2019 27.01.2020 1,75% 3.565.145
ABDS$ (*) 300.000 1.782.060 16.12.2019 27.01.2020 2,25% 1.782.573
ABD$ 1.135 6.744 16.12.2019 27.01.2020 2,25% 6.751
ABD$ 300.000 1.782.060 26.12.2019 27.01.2020 1,75% 1.783.818
ABD$ 600.000 3.564.120 27.12.2019 28.01.2020 1,60% 3.564.901
ABD$ 400.000 2.376.080 16.12.2019 20.01.2020 2,40% 2.378.580
AVRO 300.000 1.995.180 16.12.2019 20.01.2020 0,25% 1.995.399
AVRO 130.000 864.578 17.12.2019 27.01.2020 0,01% 864.580
AVRO (*) 750.000 4.987.950 16.12.2019 27.01.2020 0,25% 4.988.497
Toplam 20.922.892 20.930.242

(*): Bloke Mevduatlar: 31.03.2020 itibariyle 14.745.564 TL blokeli mevduati bulunmaktadir. (31.12.2019-

10.334.130 TL)
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Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Portfoy/ Miisteri

31.03.2020 itibariyle Miisteriye ait, Borsa Para Piyasasinda kisa vadeli baglanan tutardir. Borsa Para
Piyasasindan Miisteri Alacaklar1 agilig tarihi 31.03.2020, vade tarihi ise 01.04.2020 olup faiz orani %9,24tiir.

Portfoye ait mevduat bulunmamaktadir.

31.03.2020

Faiz oram Mevduat Tutar

Portfoy - -

Miisteri %9,24 90.639.000
Toplam

31.12.2019

Faiz oram Mevduat Tutari

Portfoy - -

Miisteri %10,70-%10,87 62.064.000

Toplam 62.064.000

Yatirim Fonlan (Likit Fonlar)

Donem sonu itibariyle likit yatirim fonlari bulunmamaktadir. (31.12.2019: Bulunmamaktadir)

. o . . . 01.01.2020- 01.01.2019-
Nakit akim tablosunda gosterilen nakit ve nakit benzerleri: 31.03.2020 31.12.2019
Nakit ve nakit benzerleri 116.344.082 84.747.752
Faiz tahakkuklar1 (-) (13.848) (7.350)
Bloke Mevduat (14.745.564)  (10.334.130)
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Miisteri” (90.639.000)  (62.064.000)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 10.945.670 12.342.272

8. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar
31.03.2020 31.12.2019
Gerg¢ege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Ozel - Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari 2.103.008 972.715
Devlet Tahvilleri 19.769 19.264
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Toplam 2.122.777 991.979

Ozel-Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari:

Tamam Sirket tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 23.05.2019 tarih ve 29/694 sayili karar1 kapsaminda
yurt iginde 11.000.000 TL nominal deger bono satisi, 91 giin vadeli olarak halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara satis suretiyle ihra¢ edilen finansman bonolarindan, Sirket’in nitelikli yatirimcilarindan
bazilarindan geri almis oldugu 2.130.000 TL nominal degerli finansman bonolarindan olugsmakta olup, gergege

uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilmistir.
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Devlet Tahvili:
Deuvlet tahvilleri, Grubun faaliyeti dolayisiyla teminatta tuttugu devlet tahvillerinden olusmaktadir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmagtir.

. 31.03.2020 31.03.2020 31.03.2020 31.03.2020

Finanslan Bonosu Nominal Son Islem Fiyati  Maliyet Degeri  Piyasa Degeri = Degerleme Geliri
TRFPHCM52019 2.130.000 98,273 2.081.837 2.103.008 21.170
2.130.000 98,273 2.081.837 2.103.008 21.170

. 31.03.2020 31.03.2020 31.03.2020 31.03.2020

Devlet Tahvili Nominal Son Islem Fiyati Maliyet Degeri Piyasa Degeri Degerleme Geliri
TRT130520T14 20.000 98,847 19.264 19.769 505
20.000 98,847 19.264 19.769 505

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

Finanslan Bonosu Nominal Son islem Fiyati  Maliyet Degeri  Piyasa Degeri Degerleme Geliri
TRFHAKM32016 1.000.000 97,042 970.420 972.715 2.295
1.000.000 97,042 970.420 972.715 2.295

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

Devlet Tahvili Nominal Son islem Fiyat: Maliyet Degeri Piyasa Degeri Degerleme Geliri
TRT130520T14 20.000 96,322 16.341 19.264 2.923
20.000 16.341 19.264 2.923

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Grubun finansal yatirnmlari, Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatirimlar
olarak siniflandirilmigtir;
31.03.2020 31.12.2019

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal yatirimlar (*)

Takasbank A.S. 62.730.600 62.730.600
Borsa Istanbul A.S. 1.517.254 1.517.254
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar Toplam 64.247.854 64.247.854

(*): 2017 yilinda “Satilmaya hazir finansal varliklar” portfoyil ismi, TFRS 9 gecisi ile birlikte, 2018
yilinda; “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar” olarak degistirilmistir.

Grubun sahip oldugu Borsa Istanbul A.S. ve Takasbank A.S. paylari, Borsa Istanbul A.S. nin paylari almaya
razi1 oldugu fiyat ile degerlenmistir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.
Grubun sahip oldugu Takas Bank A.S. paylari, 28.423.000 Adet hisseden olugmakta olup, 31.03.2020 tarihi
itibariyle istirak oran1 % 4,74’diir. (31.12.2019: %4,74)

28.06.2019 tarihinde Takasbank’a ait 500.000 TL nominal bedelli 5.000.000 adet B grubu paylart 1.300.000
TL bedelle satin alinmig olup, alimla birlikte %4,65 olan pay1 %4,74 e yiikselmistir.
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31.03.2020 itibariyle, Borsa Istanbul A.S. 19.03.2019 tarih BIAS-33-72-2237 sayili yazi ile; Takasbank A.S.
paylarmi devretmek isteyen pay sahiplerinden, 1 TL nominal degerli pay basina 2,20 TL fiyattan, paylari
almaya razi oldugunu agiklamistir.

Buna gore, 31.03.2020 itibariyle, finansal durum tablosunda, 28.423.000 adet Takasbank A.S. hissesi pay
basina 2,20 TL birim fiyattan degerlenmis olup, istirakin degeri 62.730.600 TL’dir. (31.12.2019: 62.730.600)

Borsa Istanbul A.S.
Grubun sahip oldugu, Borsa istanbul A.S. paylar1 15.971.094 adet hisseden olusmakta olup, 31.03.2020 ve
31.12.2019 itibariyle istirak oran1 %0,04’diir

Borsa Istanbul A.S.’nin 15.01.2018 tarih 2018/6 nolu duyurusu ile; Borsa istanbul A.S.(C) Grubu paylart
devretmek isteyen pay sahiplerinden, 0,01 TL nominal degerli pay basina 0,095 TL fiyattan, paylari almaya
raz1 oldugunu acgiklamistir. Buna gére, finansal durum tablosunda, 15.971.094 adet C grubu Borsa Istanbul
A.S. hissesi pay basina 0,095 TL birim fiyattan degerlenmis olup, istirakin degerlenmis tutar1 1.517.254 TL.

Istiraklere iliskin deger artislar1 Ozkaynaklarda, “Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler” hesap grubu igerisinde yer almakta olup, 31.03.2020 itibariyle hesabin
bakiyesi 42.632.526 TL’dir. (31.12.2019 — 42.632.526 TL.) Cari donemde deger artis1 bulunmamaktadir.

9. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.03.2020 31.12.2019
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.(*) 2.900.757 500.150
Kisa Vadeli Banka Kredileri(**) 13.384.681 5.400.000
Ihrag Edilmis Finansman Bonosu (***) 10.820.905 23.874.687
Kira Yikiimliliikleri 400.196 327.594
Diger 9.082 -
TOPLAM 27.515.621 30.102.431

(*) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’den kullanilan kredinin vadesi 31.03.2020 olup faiz oran1 %9,30-
%10,05’dr.

(**) Kisa vadeli banka kredilerinin, agilis tarihleri 27.02.2020 olup, vadesi ise 13.04.2020 tarihlidir. Faiz oram
%10,25’dir.

(***) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 23.05.2019 tarih ve 29/694 sayil1 karar ile yurtiginde 11.000.000 TL
nominal deger bono satist, 91 giin vadeli olarak halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satis suretiyle
tamamlanmustir. S6z konusu borglanma araci finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedeliyle 10.820.905 TL
olarak yer almaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 31.03.2020 31.12.2019
Phillip Credit Pte Ltd. (*) 14.335.200 13.068.440
TOPLAM 14.335.200 13.068.440
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 31.03.2020 31.12.2019
Phillip Credit Pte Ltd. (*) 9.099.546 8.776.804
Kira Yiikiimliliikleri 3.123.927 2.386.914
TOPLAM 12.223.473 11.163.718
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(*) Phillip Credit Pte Ltd.’den, kullanilan krediler; 2.200.000 ABDS$ tutarinda olan kredinin vadesi 05.10.2020
ve 1.975.000 Singapur Dolari tutarinda kredinin vadesi 16.04.2021°dir. Faiz orani her iki kredi i¢in Sibor+%2
olup, 31.03.2020 itibariyle toplam faiz tahakkuku 13.407 Singapur Dolaridir. (31.12.2019- 15.791 Singapur
Dolari).

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerine iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019

1 Ocak ltibariyle Finansal Borclar 54.334.589 26.150.597
TERS 16 Ik Muhasebelestirlme - 2.382.514
TFRS 16 Borg Giincelleme (Kira Artist) 43.146 190.443
TFRS 16 Cari Y1l Girisleri 866.601 713.749
Kiralama Islemleri Anapara Odemesi (88.969) (572.198)
Donem Igi Kredi Girisleri (Anapara) 104.970.000  1.074.540.000
Dénem I¢i Finansman Bonosu Girisleri 10.681.450 23.874.687
Dénem I¢in Kredi Odemeleri (Anapara) (94.720.000) (1.075.540.000)
Dénem I¢i Finansman Bonosu Odemeleri (23.818.767) -
Dénem I¢i Faiz Odemeleri (1.558.113) (2.829.839)
Dénem I¢i Faiz Tahakkuklart 1.766.587 2.835.236
Gergeklesmeyen Kur Farklart 1.597.770 2.589.400
Dénem Sonu 54.074.294 54.334.589

10. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2019-Yoktur).

11. TICARIi ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Mliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (Not 6) 6.081.811 4.266.050
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 65.899.770 70.313.773
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplam 71.981.581 74.579.823
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2020 31.12.2019

Miisterilerden Alacaklar
Kredili Miisterilerden Alacaklar 36.418.059 42.292.789

Miisterilerden Alacaklar 468.030 339.651

VOB Takas Merkezinden Miisteri Alacaklari 28.964.834 27.433.085

Kaldiragh Alim Satim Islemlerinden Alacaklar 24.150 34.017

Sigorta komisyon Alacaklari 24.697 6.242

Gelir Tahakkuklar - 207.989

Stipheli Ticari Alacaklar 169.186 169.186
Siipheli Ticari Alacaklar Kargilig1 (-) (169.186) (169.186)
Toplam 65.899.770 70.313.773

Siipheli Ticari Alacaklar hesabinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Donem basi bakiyesi 169.186 169.186
Doénem iginde ilave - -
Dénem iginde tahsilat (-) - -
Donem sonu bakiyesi 169.186 169.186

30




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31.03.2020 31.12.2019
Iligkili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar (Not 6) 9.106.967 6.949.791
iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 118.606.269 88.036.026
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Toplam 127.713.236 94.985.817
Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31.03.2020 31.12.2019
Miisterilere Borglar

Borsa Para Piyasasindan Alacaklilar-Miisteri 87.137.717 60.098.377

Kaldiragli Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 24.150 34.017
Alacakli Miisteriler 2.180.516 1.382.140

Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklar 23.345.480 22.443.385
Future Islemlerinden Alacaklar 4.744.313 3.221.565

Saticilara Borglar 1.065.562 800.632
Odenecek Fatura ve Diger Giderler 108.531 55.910
Toplam 118.606.269 88.036.026

12. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (Not 6) 23.494 11.166
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 10.108 1.002.328
Kisa Vadeli Diger Alacaklar Toplami 33.602 1.013.494
ilisgkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2020 31.12.2019

Verilen Depozito ve Teminatlar
Viop Uye Teminat Hesab1 10.108 9.851
Odiing Alinan Menkul Kiymetler Teminat - 992.477
Diger - -
TOPLAM 10.108 1.002.328
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar (Not 6) - -
Iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2.412.534 1.622.178
Uzun Vadeli Diger Alacaklar Toplam 2.412.534 1.622.178
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2020 31.12.2019
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.412.534 1.622.178

VIOB Garanti Fonu Teminati 312.459 304.498
Odiing Pay Piy. Garanti Fonu Teminati 59.434 32.277
Pay Ve Gelisen Isl. Piy. Uyelik Teminati 10.035 9.780
Bor¢lanma Arag¢lart Piy. Garanti Fonu Teminati 10.137 9.879
Pay Piyasast Garanti Fonu Teminat 106.340 103.631
Takasbank Pay Piyasast Islem Teminat: 1.658.111 918.656
Ofis Kira Depozitosu 79.436 62.986
Diger 176.582 180.471
TOPLAM 2.412.534 1.622.178
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Kisa Vadeli Diger Borclar

31.03.2020 31.12.2019

Iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 458.956 1.363.306
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar Toplamu 458.956 1.363.306
iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 31.03.2020 31.12.2019
Qdenecek Vergi ve Fonlar 458.956 370.829
Odiing Alinan Menkul Kiymetler Teminat Borglulart - 992.477
TOPLAM 458.956 1.363.306

13. TUREV ARACLAR

Kisa Vadeli Tiirev Araclar

31.03.2020 31.12.2019
Portfoy Tiirev Araglar 200.000 545.000
Kisa Vadeli Tiirev Araclar Toplami 200.000 545.000

Grup misterilerine future islemler ve vadeli islemler ve opsiyon borsasinda endeks, faiz ve doviz
sozlesmelerinde hizmet vermekte olup, Future islemler ve Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi bor¢lari, donem
sonu itibariyle islem yapan miisterilerin yaptiklari kontratlara ait bakiyelerden olusmaktadir.

14. STOKLAR

Yoktur. (31.12.2019-Y oktur).

15. PESIN ODENMIiS GiDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2020 31.12.2019
Saticilara Verilen Siparis Avanslari 686.053 764.237
Gelecek Aylara Ait Giderler 394.109 251.215
Toplam 1.080.162 1.015.452

16. DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2019-Y oktur).

17. SATIS AMACLI ~ SINIFLANDIRILAN DURAN  VARLIKLAR, SATIS AMACLI
SINIFLANDIRILAN VARLIK GRUPLARINA ILiSKiN YUKUMLULUKLER VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2019-Yoktur).

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2019-Y oktur).
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19. MADDI DURAN VARLIKLAR / KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maddi duran varliklarin yi1l igindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maddi Duran Varhklar 01.01.2020 ilaveler Cikislar (-) 31.03.2020
Avrazi ve Arsalar 14.905.343 - - 14.905.343
Binalar 3.496.381 1.021.541 - 4.517.922
Tagitlar 193.410 - - 193.410
Doseme ve Demirbaglar 6.217.682 761.528 - 6.979.210
Ozel Maliyet 1.405.362 290.146 - 1.695.508
Toplam 26.218.177 2.073.216 - 28.291.393
Birikmis Amortismanlar

Binalar 15.575 20.683 - 36.258
Tagitlar 464 9.907 - 10.371
Doéseme ve Demirbaslar 3.773.649 209.385 - 3.983.034
Ozel Maliyet 857.010 68.863 - 925.873
Toplam 4.646.698 308.838 - 4.955.536
Net Defter Degeri 21.571.480 23.335.857
Kullanim Hakki Varlhiklar: 01.01.2020 ilaveler Cikaglar (-) 31.03.2020
Binalar 2.794.257 936.954 - 3.730.598
Tagitlar 246.950 - (84.387) 162.563
Toplam 3.041.207 936.954 (84.387) 3.893.161
Birikmis Amortismanlar

Binalar 310.239 141511 - 451.750
Tagitlar 120.232 17.287 (55.628) 81.891
Toplam 430.471 158.798 (55.628) (533.641)
Net Defter Degeri 2.610.736 3.359.520

20. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi olmayan duran varliklarin yil igindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maddi Olmayan Duran Varhklar 01.01.2020 ilaveler Cikislar (-) 31.03.2020
Haklar 1.947.550 64.900 - 2.012.451
Toplam 1.947.550 64.900 - 2.012.451
Birikmis Amortismanlar

Haklar 1.221.422 68.760 - 1.290.182
Toplam 1.221.422 68.760 - 1.290.182
Net Defter Degeri 726.128 722.269
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21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borc¢lar

31.03.2020 31.12.2019

Personel Ucretleri 14.228 5.466
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesitiler 164.810 242471
SGK Borglar 326.476 309.338
TOPLAM 505.514 557.275

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31.03.2020 31.12.2019
Personel Kullamlmamus Izin Karsilig 191.036 191.036
TOPLAM 191.036 191.036

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

31.03.2020 31.12.2019
Kidem Tazminat Karsiliklar: 526.932 508.822
TOPLAM 526.932 508.822

Kidem tazminat: karsilig1 asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir
senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran
ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli i¢in kidem tazminati1 6demekle miikelleftir.

31.03.2020 itibariyle Grup’un ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligi, 6.730,15 TL kidem
tazminati tavan tutar1 iizerinden hesaplanmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati yiikiimliligi,
Grup’un c¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine
gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Grup’un kidem tazminati
ylikiimliiliigiini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar soyledir;

esas varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini
ifade eder. Sonugta, 31.03.2020 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda yiikiimliliikler, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %13 enflasyon orani ve %18,5 faiz orani varsayimlarina gore yaklasik
%4,87 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. (31.12.2019- %4,87).

Kidem Tazminat Karsiliklarinin yil i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

31.03.2020  31.12.2019

Doénem basi 508.822 252.356
Cari Hizmet Maliyeti 110.865 170.351
Faiz Maliyeti 23.891 23.313
Odeme/Faydalarin Kisilmasy/Isten Cikarilma Dolayisiyla Olusan Kayip 5.006 90.717
Aktiieryal (Kazang)/Kayip (113.041) 122.144
Odeme (-) (8.611) (150.059)
Dénem Sonu Bakiye 526.932 508.822
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22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31.12.2019- Yoktur.)

23. ERTELENMIS GELIRLER (MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN
YUKUMLULUKLERIN DISINDA KALANLAR)
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Disinda Kalanlar 31.03.2020 31.12.2019
Alinan Avanslar - 1.090
TOPLAM - 1.090

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL)

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar

31.03.2020 31.12.2019
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 146.165 134.682
TOPLAM 146.165 134.682

Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Kurumlar Vergisi:

Grup’un kurumlar vergisi hesaplama tablosu asagidadir:

31.03.2020  31.12.2019

Ticari Bilango Kari 608.268 2.045.189
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (+) 250.325 589.782

Indirim ve Istisnalar (-) - -
Konusu Kalmayan Karsiliklar (12.204) (154.052)
Istiraklerden Temettii Gelirleri - (3.559.753)
Mabhsup Edilecek Gegmis Y1l Zararlari (5.022.387)  (3.818.353)

Kurumlar Vergisi Matrahi
Kurumlar Vergisi - -

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin
eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan
yatinm indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi orani
31.03.2020 tarihinde % 22’dir. (31.12.2019- % 22).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31.03.2020
tarihi itibariyle, kurum kazanglariin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (31.12.2019: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.
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Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak lizere dagitilan kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15 dir. Dagitilmay1p sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri
Vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan

kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda kullanilan gecerli vergi oranlart 31.03.2020 tarihi i¢in % 22’dir. (31.12.2019; %22’dir).
Grubun ertelenmis vergi hesaplamasi asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2019

Gecici Ertelenmis Gecici  Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
TL TL TL TL
Kidem tazminati ve izin karsilig1 717.968 157.953 699.858 153.969
Krediler - - - -
TFRS 16 Kiralama Diizeltmeleri 164.603 36.213 181.897 40.017
Toplam 882.215 254.862 881.755 193.986
Maddi Varliklar ve Amortisman Diizeltmesi 965.726 212.460 917.100 201.762
Finansal Varlik Gerg. Uyg. Deg. Farki - - 2.295 505
Krediler - - 6.680 1.470
Diger (Degerleme Farklari) 310.174 68.238 - -
Toplam 1.275.900 280.698 926.075 203.737
Net Ertelenmis Vergi Aktifi/ (Pasifi) (86.611) (9.751)
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 253.942 55.876 366.983 80.736
Kazanclary/Kayiplari
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (51.991) 170.457

01.01.2020-  01.01.2019-

Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 31.03.2020 31.12.2019

Donem Bag1 Bakiye (9.751) (207.078)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar/Kayiplar1 (Ozkaynaklar) (24.869) 26.871
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) (51.991) 170.457
Dénem Sonu Bakiye (86.611) (9.751)

Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklar1 asagidaki gibidir:

01.01.2020-  01.01.2019-

Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 31.03.2020 31122019

Cari donem kurumlar vergisi karsilig - -
Ertelenmis vergi karsilik geliri/(gideri) (51.991) 170.457
TOPLAM (51.991) 170.457
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

Yoktur. (31.12.2019-Y oktur).

Devam Etmekte Olan Davalar Hakkinda Bilgiler:

Grup’un aleyhine acilan davalar
31.03.2020

Yoktur.

31.12.2019

Grup aleyhine, personel tarafindan agilan 28.000 TL tutarinda personel ise iade davasina iligskin olarak
mahkeme, is¢inin ise iadesine, ise baslatilmamasi halinde 4 aylik net ise baglatmama ve 4 ay bosa gecen siire
ticretinin ve yargilama giderlerinin 6denmesine karar vermistir. Yonetim tarafindan ige iadesinin uygun
olmadigina karar verilmis ve bosa gecen siire {icreti ve 4 aylik ise baglatmama tazminati yargilama giderleri
ile birlikte davaciya 6denmistir.)

Grup tarafindan acilan davalar

Grup tarafindan, Zafer Kandemir aleyhine, Istanbul 9. icra Miidiirliigiinde, ilamsiz icra takibi baslatilmstir.
Istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde, takibin 6.770 TL’si asil alacak ve 9.864 TL’si yasal faiz olmak
tizere toplam 16.634 TL olmasina karar verilmistir. 31.01.2012 tarihinde borglu adina kayitl tasinmaz iizerine
haciz konulmus ancak satig1 heniiz gergeklesmemistir.

Grup tarafindan, Saffet Kogak aleyhine, Anadolu 25. icra Miidiirliigii Istanbul 8 Is Mahkemesi’nin 2005/213
E ve 2008/247 K Sayili dosyas! iizerinden baslatilan icra takibinin tutar1 437.507 TL’dir. Icra takibi devam
etmektedir.

Grup tarafindan, Miislim Aydemir aleyhine, Anadolu 25. icra Miidiirliigii Istanbul 8 Is Mahkemesi’nin
2005/213 E. ve 2008/247 K Sayili dosyasi lizerinden baslatilan ilamsiz icra takibinin tutar1 5.677 TL’dir.
Bor¢lunun aracina haciz konulmus ancak daha énceden konulmus hacizler mevcut oldugundan satis1 talep
edilememistir.

Verilen Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler 31.03.2020  31.12.2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilmis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar 6.580.000 6.580.000
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI' 110.000 110.000
lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortaka Lehine Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI' lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam

Tutar

Toplam 6.690.000 6.690.000
Grubun Ozkaynaklar Toplamm 102.430.180 101.854.872
Grubun Vermis Oldugu Diger TRi'lerin Sirket Ozkaynaklaria Oram %- %-
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Grup’un vermis oldugu diger TRI' lerin Grubun 6z kaynaklarma oram1 31.03.2020 tarihi itibariyle %0'dir.

(31.12.2019- %-).

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Grup tarafindan verilen teminatlarin detay: asagidadir:

31.03.2020 31.12.2019
Teminat mektuplari
Sigorta Sirketleri 110.000 110.000
BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi - -
BIST Pay Piyasasi 80.000 80.000
Takasbank Para Piyasasi 6.500.000 6.500.000
Toplam 6.690.000 6.690.000
Tahvil Teminatlar
BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Tahvil Teminati - -
BIST Pay Piyasas1 Tahvil Teminat: - -
BIST VIOP Tahvil Teminati - -
BIAS VIOP Garanti Fonu teminati - -
Tiirkiye Elektronik Fon Dag. Platformu (Tefas) 20.000 20.000
Toplam 20.000 20.000
6.710.000 6.710.000

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur. (31.12.2019- Yoktur.)

26. TAAHHUTLER

31.03.2020 ve 31.12.2019 itibariyle miisteriler adina saklanmas: amaciyla emanette tutulan Hisse senetleri ile
Borsa Para Piyasasi igslem taahhiitleri ile Vadeli ve Kaldiraglh Islem ve Future s6zlesmeleri geregi olusan islem

taahhiitleri detay1 asagidaki gibidir.

31.03.2020 31.12.2019
Hisse senetleri 326.229.770 343.807.789
Miisteriye ait emanette tutulan yabanci paralar 1.880.743 623.343
Borsa Para Piyasasi 90.661.936 62.103.497
Vadeli Kontratlar 29.170.509 28.196.677
Kaldiragli Alim Satim Islem Taahhiitleri 26.504 34.029
Future Teminatlari 4.744.313 3.459.154
TOPLAM 452.713.776 438.224.489

27. DIGER YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2019- Yoktur).

28. CARi DONEM VERGISIYLE iLGILIi BORCLAR

Yoktur. (31.12.2019- Yoktur).
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29. 0ZKAYNAKLAR

ODENMIS SERMAYE
31.03.2020 31.12.2019
Sermaye Sermaye Pay Orani
Ad1 Soyadi (TL) Hisse Adedi Pay Orami (%) (TL) Hisse Adedi (%)
Phillip Brokerage PTE. Ltd. 50.820.000 50.820.000 100% 50.820.000 50.820.000 100%
TOPLAM 50.820.000 50.820.000 100% 50.820.000 50.820.000 100%

Grup’un sermayesi 50.820.000 TL olup, olup tamami édenmistir. Sermaye her biri 1 TL nominal degerde
50.820.000 adet hisseden meydana gelmistir. (31.12.2019 - Sermaye 50.820.000 TL olup tamami ddenmistir.
Sermaye her biri 1 TL nominal degerde 50.820.000 adet hisseden meydana gelmistir.)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz yoktur. Sermaye temsil eden hisse senetlerini arasinda
intifa senetleri, tahvil ve bor¢lanma senetleri yoktur. Hisse senetleri nama yazilidir.

SERMAYE DUZELTMESiIi FARKLARI

Yoktur. (31.12.2019-Yoktur.)

GERi ALINMIS PAYLAR (-)

Yoktur. (31.12.2019-Yoktur.)

PAYLARA iLiSKiN PRIMLER/ISKONTOLAR

Yoktur. (31.12.2019-Yoktur.)

KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BIRIKMiS DiGER KAPSAMLI
GELIiRLER VEYA GIiDERLER

Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplari

31.03.2020 31.12.2019

Kidem tazminati karsilig1 Aktiieryal kazang/ (kayip) (198.076) (286.247)
Toplam (198.076) (286.247)
Aktiieryal kazan¢/ (kayip) Dénem ici hareketler 31.03.2020 31.12.2019
Acilis (286.247) (190.975)
Bu donem ilave (Dipnot 21) 113.042 (122.143)
Ertelenmis vergi (24.869) 26.871
Dénem sonu (198.076) (286.247)
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KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILACAK BiRiKMiS DIiGER KAPSAMLI
GELIRLER VEYA GiDERLER

Yeniden Degerleme ve Simiflandirma Kazan¢/Kaviplari

31.03.2020 31.12.2019
Gerg¢ege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal yatirnmlar
(Dipnot 8)
Takasbank A.S. 41.274.983 41.274.983
Borsa Istanbul A.S. 1.357.543 1.357.543
Toplam 42.632.526 42.632.526

Yeniden Degerleme ve Siiflandirma Kazang/Kayiplari hesabinin hareketleri asagidadir:

31.03.2020 31.12.2019
Donem Basi 42.632.526 42.632.526
Deger Artist (*) - -
Dénem sonu 42.632.526 42.632.526

(*): Cari donemde deger artig1 bulunmamaktadir. (31.12.2019- Deger artis1 bulunmamaktadir) (Dipnot 8).

KARDAN AYRILMIS KISITLANMIS YEDEKLER

Yasal Yedekler

31.03.2020 31.12.2019
Yasal Yedekler 2.093.565 2.093.565
TOPLAM 2.093.565 2.093.565

Yasal yedekler, TTK’da 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal yedegin,
toplam yedek Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %5 oraninda ayrilmasini
ongoriir. kinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %35’ini asan tiim nakit kar dagitimlari iizerinden %10
oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri ¢ergevesinde yasal
yedekler, sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini agsmadikca diger
amaglarla kullanilamamaktadir.

GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

31.03.2019 31.12.2019

Acilis bakiyesi 3.899.166 2.854.625

Onceki Dénem sonu kari 2.695.863 1.371.033

Kar dagitim - (200.000)

Transfer-Kisitlannig kar yedekleri - (126.492)

Dénem Sonu Bakiye 6.595.029 3.899.166
Kar dagitimi

29.04.2019 tarihinde Olagan Genel Kurul yapilmis olup, Grubun, 2018 y1l1 karindan 200.000 TL tutarinda kar
dagitim yapilmasina karar verilmistir.
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30. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Satis Gelirleri 23.276.506 19.302.809
Pay Satislan 11.221.364 1.357.000
Yatirim Fonu Satislar 11.061.999 17.945.809
Ozel Kesim Tahvil Satislart 993.143 -
Hizmet Gelirleri 12.145.435 5.866.311
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 6.304.627 1.958.857
DIBS Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 125 801
Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik Komisyonlart 1.391.836 520.036
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlar1 318.145 117.336
Halka Arz Aracilik Komisyonlari - 295.174
Portfoy Yonetim Komisyonu- Performans Komisyon Gelirleri 5.891 92
Kaldiragli A/S Islem Gelirleri 202.263 271.561
Vadeli Islemlerden Elde Edilen Gelirler/(Zararlar), Net - 3.986
Kredili Menkul Kiymet islemlerinden Faiz Gelirleri 2.036.506 1.997.778
Miisterilerden Alinan Diger Faiz Gelirleri 40.069 20.224
Saklama Komisyonlari 991.322 279.795
Diger Komisyon ve Gelirler 687.893 359.503
Sigorta hizmet gelirleri 106.791 41.168
Yurtdisi Komisyonlar 59.967 -
Satis indirimleri (-) (1.014.229) (378.888)
Miisterilere Komisyon Iadeleri (1.003.046) (375.401)
Sigorta Komisyon Iptali (11.183) (3.487)
Satis ve Hizmet Gelirleri Toplamm 34.407.712 24.790.232
Satislarin Maliveti

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019

Ozel Kesim Tahvil Alislar (970.420) -

Yatirim Fonu Aliglar (11.053.027) (17.931.292)

Hisse Senetleri Aliglar1 (11.220.705) (1.351.500)

Satiglarin Maliyeti Toplam (23.244.152) (19.282.792)

31. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019

Genel Yonetim Giderleri (7.063.738) (4.416.501)

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (2.220.037) (560.918)

TOPLAM (9.283.775) (4.977.419)
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32. NITELIKLERINE GORE GiDERLERI

GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Personel Ucret Gideri (4.260.202) (2.342.284)
Amortisman giderleri (206.248) (249.838)
Uyelik, Aidat, gider ve katki paylari (129.906) (24.563)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (356.913) (574.556)
Vergi resim harglar (148.095) (82.675)
Kidem tazminati karsilik gideri (131.151) (142.126)
Izin karsilig1 gideri - -
Kira Giderleri (79.548) (269.428)
Noter Giderleri (1.732) -
Kirtasiye Giderleri (41.799) -
Ofis Giderleri (99) -
Haberlesme Giderleri (180.974) (79.280)
Tasit Araci Giderleri (71.811) (78.980)
Bakim Onarim Giderleri (167.163) (188.266)
Temsil Agirlama Giderleri (47.568) (32.899)
Yemek Giderleri (7.801) -
Temizlik Giderleri (1.971) -
Elektrik Giderleri (81.685) (39.751)
Seyahat Giderleri (19.658) (89.775)
Sigortalama Giderleri (40.785) -
Kkeg (121.586) -
Miisavirlik, Denetim ve Damigsmanlik Giderleri (104.233) -
Diger (862.810) (222.080)
TOPLAM (7.063.738) (4.416.501)
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI
01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Borsa Istanbul Giderleri (1.186.148) (312.671)
Takasbank giderleri (255.587) (91.004)
Vadeli Islem Opsiyon Piyasas1 Borsa Pay1 (733.136) (118.401)
Pazarlama Tamitim Reklam Gideri - (13.727)
Yatirimeir Tanzim Merkezi (8.629) (9.259)
Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslar Birligi (7.423) (5.851)
Merkezi Kayit Kurulusu Giderleri (18.363) (9.690)
Diger (10.751) (315)
TOPLAM (2.220.037) (560.918)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.20120- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
SGK Odenegi 85 150
Kira gelirleri 2.000 -
Diger 655 12.110
TOPLAM 2.740 12.260
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Yoktur. (31.12.2019-Yoktur.)

33. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Mevduat Faiz Gelirleri 75.034 169.855
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 534 145
Finansal Yatirimlar Degerleme Kar1 2.077.691 1.250.215
Yurt Dist Tiirev Uriin Tanitim Geliri 175.242 154,715
Diger Faiz Gelirleri 136.808 73.668
TOPLAM 2.469.118 1.648.598
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Finansal Yatirimlar Degerleme Zarar1 (686.221) (68.690)
TOPLAM (686.221) (68.690)
34. FINANSMAN GELIRLERI/ GIDERLERI (-)
FINANSMAN GELIiRLERI
Finansman Giderleri 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Kur Farki Gelirleri 58.260 -
TOPLAM 58.260 -
FINANSMAN GIDERLERI(-)

. . . 01.01.2020- 01.01.2019-
Finansman Giderleri 31.03.2020 31032019
Kredi Faiz Giderleri (1.393.989) (633.927)
Banka Masraf ve Giderleri (15.581) (17.462)
Kur Farki Giderleri (1.610.861) (1.407.527)
Kiralama Islemlerine iliskin Faiz ve Kur Farki Giderleri (164.124) -
TOPLAM (3.184.555) (2.058.916)

35. PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC/(ZARAR)

Pay Basina Kazan¢/ Sulandirilmis Pay Basina Kazang/(Zarar)

01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Hisse sayis1 50.820.000 32.049.670
Net donem kar1/(Zarar1) 487.136 172.575
Pay Basina Kazanc/(Zarar) 0,010 0,005
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) 0,010 0,005
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) - -
Sulandirilmis Pay Basina Kazan¢/(Zarar) 0,010 0,005
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Basina Kazang/(Zarar) 0,010 0,005

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang/(Zarar)
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36. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015
tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig’e
uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z
sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibarryla
hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan
kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder. Teblig
Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar1 asgari 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan
faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi taban1 Teblig’in 7.
maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ indan diisiik olamaz. Sirket, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik
2019 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Risk Yonetimi Amaglar1 ve Prensipleri

Grubun en 6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal varliklar ile ticari alacaklaridir.
Bu finansal araglarin en 6nemli amac1 Grubun operasyonlari igin finansman kaynagi saglamaktir. Grubun
finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski ve kredi riskidir. Grup
yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve agagida belirtilen politikalar1 gelistirmektedir.

Kredi Riski

Grubun ticari alacaklarmin biiyiik bir kismini kredili miisterilerden alacaklar olusturmaktadir. Kullandirilan
fonlar i¢in, kars1 tarafin anlagmanin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur.
Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir.
Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senedi vb yatirim araglarimin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.
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31.03.2020

Ticari Al

acaklar

Nakit ve N

akit Benzerleri

Tiirev
Araclar

Finansal
Yatirimlar

TFRS 7
Referansi

Diger Taraf

iliskili
Taraflar

Bankalarda
ki Mevduat

Borsa
Para
Piyasasi

Miisteri
Varhklarn
(Borsa Para
Piyasasi)

Yatirim
Fonlar/Ozel
Kes Tahvil

Tiirev
Araclar

Devlet
Tahvilleri

(Not 6)

(Not 6)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 13)

(Not 8)

p.36/a

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

65.899.770

6.081.811

10.939.032

90.639.000

200.000

19.769

p.36/b

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

(65.899.770)

(6.081.811)

(90.639.000)

(200.000)

(19.769)

p.36/c

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

65.899.770

6.081.811

10.939.032

90.639.000

200.000

19.769

p.37/a

B. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigtine ugramamus varliklarin
net defter degeri

p.37/b

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

169.186

p.B10

- Deger Diisiikliigii (-)

(169.186)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence alta alinmig kismi

-Vadesi gegmenmis (briit defter
degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altma alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dist
kredi riski i¢eren unsurlar

31.12.2019

Ticari Al

acaklar

Nakit ve N

akit Benzerleri

Tiirev
Araclar

Finansal
Yatirnmlar

TFRS 7
Referansi

Diger Taraf

iliskili
Taraflar

Bankalarda
ki Mevduat

Borsa
Para
Piyasasi

Miisteri
Varhklar
(Borsa Para
Piyasasi)

Yatirom
Fonlary/Ozel
Kes Tahvil

Tiirev
Araclar

Devlet
Tahvilleri

(Not 6)

(Not 6)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 13)

(Not 8)

p.36/a

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

70.313.773

4.266.050

12.342.435

62.064.000

545.000

19.264

p.36/b

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence alta alinmig kismi

(70.313.773)

(4.266.050)

(62.064.000)

(545.000)

(19.264)

p.36/c

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

70.313.773

4.266.050

12.342.435

62.064.000

545.000

19.264

p.37/a

B. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamus varliklarin
net defter degeri

p.37/b

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

169.186

p.B10

- Deger Diigiikligii (-)

(169.186)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi

-Vadesi gegmenmis (briit defter
degeri)

- Deger Dusiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1
kredi riski igeren unsurlar
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(*):Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar

dikkate alinmamugtir.

Likidite Riski

Grubun faaliyeti geregi donen varliklarinin biiyiik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen
vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal ylikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit
akiglarinin igletmece beklenen vadelere gore dagilimina asagida yer verilmektedir:

Beklenen nakit

Beklenen Vadeler- 31.03.2020 ngteerri alaglar toplam | > ayda;‘ lasa :;alj ?13{) arla‘ssl {I‘il)
g E1+H+HTT+1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar (Krediler) 39.788.848 39.788.848 16.285.438 | 14.403.864 | 9.099.546

Kira Yikiimliliikleri 3.524.123 6.640.313 275.178 791.471| 5.573.664

Ihrag Edilmis Finansman Bonosu 10.820.905 11.000.000 11.000.000 - -

1liskili taraflara ticari borglar 9.106.967 9.106.967 9.106.967 - -

Ticari borglar 90.516.476 90.516.476| 90.516.476 - -

Diger borglar 964.470 964.470 964.470 - -

Beklenen nakit

Beklenen Vadeler- 31.12.2019 gjfteerri alaglar toplam | > ayd(?:;‘ kisa aialj ?ﬁ) s {111)
g E1+H+HTT+1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar (Krediler) 27.745.394 27.745.394 5.900.150| 13.068.440| 8.776.804

Kira Yikiimliliikleri 2.714.508 5.518.745 290.812 663.796 | 4.564.137

Ihrag Edilmis Finansman Bonosu 23.874.687 24.561.000 24.561.000 - -

Mliskili taraflara ticari borglar 6.949.791 6.949.791 6.949.791 - -

Ticari borglar 62.371.076 62.371.076 | 62.371.076 - -

Diger borglar 928.104 928.104 928.104 - -
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Piyasa Riski

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlihk Analizi

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Dénem 31.03.2020

Cari Donem 31.12.2019

TL Karsihg
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD
Dolan

Avro

Singapur
Dolan

TL Karsihg
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD
Dolan

Avro

Singapur
Dolan

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil)

23.783.095

2.343.217

1.180.138

20.930.242

2.202.244

1.180.115

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

2.981.996

438.796

17.020

5.194.160

873.664

665

4. Donen Varhiklar (1+2+3)

26.765.091

2.782.013

1.197.158

26.124.402

3.075.907

1.180.781

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

26.765.091

2.782.013

1.197.158

26.124.402

3.075.907

1.180.781

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

5.577.623

753.361

92.685

4.082.314

686.490

15. Finansal Yiikiimlilikler

23.434.747

2.200.000

1.988.407

21.845.242

2.200.000

1.990.791

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

29.019.678

2.953.361

92.685

1.988.407

25.927.556

2.886.490

665

1.990.791

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

29.019.678

2.953.361

92.685

1.988.407

25.927.556

2.886.490

665

1.990.791

19. Bilango Dig1 Tiirev Araglarmn Net Varlik /
(Yikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutart

20. Net Yabanc1 Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

(2.254.588)

(171.347)

1.104.472

(1.988.407)

196.846

189.417

1.180.115

(1.990.791)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yikiimlilik)  Pozisyonu (UFRS  7.B23)
=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(5.236.584)

(610.144)

1.087.452

(1.988.407)

(4.997.314)

(684.247)

1.179.450

(1.990.791)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullamlan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
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31.03.2020

Kar

zarar

Ozkaynaklar

Yabanci

Yabanci paranin

Yabanci paranin Yabanci paranin

pf;?:ﬁ;fler deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / %10 deger kaybetmesi
halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii (111.650) 111.650 - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (111.650) 111.650 - -
AVRO’ nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:

1- AVRO net varlik/yiikiimliiliigi 796.877 (796.877) - -

2- AVRO riskinden korunan kisim (-) - -

3- AVRO Net Etki (1+2) 796.877 (796.877) - -

Singapur dolar1 nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:

1-Singapur dolar1 net varlik/yiikiimliligii (909.955) 909.955 - -

2- Singapur dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- Singapur dolar1 Net Etki (1+2) (909.955) 909.955 - -
Toplam (224.728) 224.728 -

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2019
Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanclv Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
paranin deger - . < < .
deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
kazanmasi
ABD Dolarr’nin TL Kkarsisinda % 10 degerlenmesi / %10 deger kaybetmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii 112.517 (112.517) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 112.517 (112.517) - -
AVRO’ nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
1- AVRO net varlik/ylikiimliiligii 784.848 (784.848) - -
2- AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
3- AVRO Net Etki (1+2) 784.848 (784.848) - -

Singapur dolar1 nin TL Kkarsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:

1-Singapur dolari net varlik/yiikiimliligi (877.680) 877.680 - -

2- Singapur dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- Singapur dolar1 Net Etki (1+2) (877.680) 877.680 - -
Toplam 19.685 (19.685) -
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b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve Tlgili Duyarhihk Analizi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Piyasa
faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grubun faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Grubun finansal tablolarinda Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlik (alim satim
amach finansal varlik) olarak smifladigi kisa vadeli devlet tahvilleri faiz 6z kaynaklarina baglh olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir.

31.03.2020 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz %2 oraninda daha diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 3.808 TL artmis, faiz %2 oraninda daha yiiksek olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 3.808 TL azalmus olacakti. (31.12.2019 tarihinde TL para birimi
cinsinden olan faiz %2 oraninda daha diisiik olsayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar
15.897 TL artmus, faiz %2 oraninda daha yliksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi
kar 15.897 TL azalmis olacakt1.)

Grubun 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarl finansal araglari asagidaki tabloda
sunulmustur:
Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli finansal araglar 31.03.2020 31.12.2019
Finansal varliklar \(,};rl‘flflii uygun deger farki kar/zarara yansitilan o 461675
Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler 23.434.746 21.845.244

37. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri:

Gercege
uygun
Gercege uygun deger farki
deger farki kar diger
itfa edilmis ve zarara kapsamh itfa edilmis
degerinden yansitilan gelire degerinden
gosterilen finansal yansitilan gosterilen
finansal ~ Krediler ve  varhklar ve finansal finansal Defter
31.03.2020 varliklar  Alacaklar  yiikiimliiliikler  varhklar  yiikiimliiliikler Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri  116.344.082 - - - - 116.344.082 7
Ticari alacaklar - 71.981.581 - - - 71.981.581 6,11
Finansal yatirimlar - - 2.122.777 64.247.854 66.370.631 8
Tiirev araglar - - 200.000 - - 200.000 13
Finansal yiikiimliiliikler
Borg¢lanmalar - - - - 122.968.923 38.929.479 9
Ticari borglar - - - - 122.968.923 113.861.956 6,11
Tiirev araglar - - 23.345.480 - - 23.345.480 13
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Gercege
Gercege uygun
uygun deger deger farki
farki kar ve diger
itfa edilmis zarara kapsamh itfa edilmis
degerinden yansitilan gelire degerinden
gosterilen finansal yansitilan gosterilen
finansal ~ Krediler ve  varhklar ve finansal finansal Defter
31.12.2019 varhiklar  Alacaklar yiikiimliiliikler varhklar yiikiimliiliikler Degeri Not
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri  84.747.752 - - - - 84.747.752 7
Ticari alacaklar - 74.579.823 - - - 74579.752 6,11
Finansal yatirimlar - - 991.979 64.247.854 65.239.833 8
Tiirev araglar - - 545.000 - - 545.000 13
Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar - - - - 39.739.094 39.739.094 9
Ticari borglar - - - - 113.861.956 113.861.956 6,11
Tiirev araglar - - 25.664.950 - - 25.664.950 13

Grup, finansal araglarin defter degerlerinin makul degerlerini yansittigint diistinmektedir.
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Grubun Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin seviye siniflamalar
asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynm1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal Varhklar

31 Mart 2020 Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar - -
Devlet Tahvilleri 19.769 19.769 - -
Yatirim Fonlar1 (Likit Fonlar) - - - -
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar 64.247.854 - - 64.247.854
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Finansal Varhklar

31 Arahk 2019 Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar

Devlet Tahvilleri 19.264 19.264 - -
Yatirim Fonlari (Likit Fonlar) - - - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar 62.247.854 - - 62.247.854

38. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 13/04/2020 tarih ve 20 sayili Yonetim Kurulu karart ile 200.000.000 TL (ikiyiizmilyon Tiirk
Lirasi) tutar1 agmayacak sekilde, ti¢ yila kadar vadeli, yurt i¢inde halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara satilmak iizere veya tahsisli satis yoluyla bor¢lanma araci ihrag edilmesine, bu kapsamda
Sermaye Piyasasi Kurulu'na borglanma ihrac1 bagvurusu yapilmasina ve Thrag¢ olunacak bor¢lanma
araglarinin piyasa kosullarina gore iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin sabit veya degisken
kuponlu olarak ihrag¢ edilmesine karar verilmistir. Toplam 200.000.000 TL borglanma araci ihrag
limiti i¢in SPK nezdinde gerekli basvurular yapilmustir.

Sirket, 22.05.2020 tarihinde KAP’ta duyurdugu {izere Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 23/05/2019 tarih
ve 29/694 sayili karar1 kapsaminda Sirket, yurt icinde 26.100.000 TL nominal deger bono satisi, 91
giin vadeli olarak halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satis suretiyle tamamlanmustir.

Sirket Yo6netim Kurulunun 02.04.2020 tarih 16 nolu yonetim kurulu karar1 ile; Kiiltiir Mah. Talatpasa
Bulvar1 N:20 K:3 D:5 Konak/Izmir adresinde irtibat biirosu a¢ilmasina karar verilmis olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 27.04.2020 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 02.04.2020 tarih 17 nolu yonetim kurulu karar ile; 1.Anafartalar Mah.
Mustafa Kemal Pasa Cad. N:8/A-1 Manisa adresinde irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup,
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 27.04.2020 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 02.04.2020 tarth 18 nolu yonetim kurulu karari ile; Serefiye Mah.
Ozkoseoglu Cad. 1.Sokak N:02 K:3 D:6 Van adresinde irtibat biirosu acilmasina karar verilmis olup,
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 27.04.2020 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 30.06.2017 tarih 195 nolu yonetim kurulu karari ile; Akdeniz Mah.
Cumhuriyet Bulvar1 Ataman Erman Is Merkezi No:90 K:3 D:302 Konak/ Izmir adresinde bulunan ve
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15.08.2017 tarihinde agilmasina izin verilmis olan irtibat
biirosunun adresi, 02.04.2020 tarih ve 15 nolu Yonetim Kurulu Karari ile “Alsancak Mah. Cumhuriyet
Cad. Cevher Apt. No:131 K:3 D:6 Konak/Izmir” olarak degismistir.

15.06.2020 tarihinde Takasbank’a ait 1.577.000 TL nominal bedelli 15.770.000 adet B grubu paylar1
5.707.163 TL bedelle satin alinmis olup, alimla birlikte %4,74 olan pay1 %5’lik {ist sinira ulagmistir.

Grubun ilisikteki sunulan finansal tablolari, Yonetim Kurulu’nun 25.06.2020 tarih ve 26 Sayili
Y 6netim Kurulu karari ile Yonetim Kurulu Bagkan ve tiyeleri tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.
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39. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL
TABLOLARIN YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR.

Bulunmamaktadir.
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