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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. Rasyolar (Son Kapanis 25.04.2024)

F/K 8,43
Sirketin 2024 ilk ceyrek sonuglarini degerlendirdigimiz zaman PD/DD 1,47
ciro, toplam vyolcu sayisi, FAVOK marji ve dis hat yolcu FD/FAVOK 9,70

sayllarinda beklenenden daha iyi bir performans EKEURELICHTREEICL 1624 % Degisim
o,
gostermesinden  dolayi  sirketin  aciklanan finansal satislar 5,060 10,763 112,7%

. . .. . Net Kar -919 298 132,5%
sonuglarinin fiyatlamalar lizerinde olumlu etkisi olacagini ..
degerlendiri FAVOK 861 2.729 217,1%
egeriendirlyoruz. Marjlar 1C23 1C24  Degisim pp
Net Kar Marji % -18,16 2,77 20,9
FAVOK Marji % 17,0 25,4 8,3

Sirketin Genel Faaliyeti
TAVHL, yurtigi ve yurtdisinda havalimani terminal isletmeciligi ve terminal hizmetleri sunmaktadir.
2023 Yil Sonu Finansal Sonuglar

TAVHL, 1C24’te 298 milyon TL net kar acikladi. (Piyasa beklentisi: 97,5 milyon TL). Sirket 1C23’te 919 milyon
TL zarar elde etmisti.

Aciklanan ilk ceyrek sonuglarina gore TAVHL 1G24’te 10,7 milyar TL ciro elde etti. Bu donemde ciro kirilimina
baktigimizda sirketin havacilik faaliyetleri 129,3 milyon TL ile cirodaki en bliylik paya sahip oldu. Cironun
olumlu performansi ardinda Paris Lounge Network sirketinin TAV isletme Hiz. altinda tam konsolide edilmeye
baslanmasi, fiyat artislari ve Ankara’nin UFRYK 12 muhasebe uygulamasindan ¢ikmasi ciro blylUmesini
etkileyen 6nemli faktorler oldu.

Sirketin marjlarina baktigimizda ise 1C24’te %36,11 briit kar marji (2023: %30,28), %25,36 FAVOK marji
(2023: %17,01), %2,77 net kar marji (2023: -%18,6) elde ettigi gorillyor.

2024 yihinin ilk ceyregini geride birakirken, mevsim normallerinin tzerinde seyreden sicakliklardan dolayi
sirketin islettigi havalimanlarina ugan havayolu sirketlerinin birgogunun yiritmekte oldugu filo genisletme
stratejilerinden TAVHL oldukga olumlu etkilendi. Boylece sirket 1C24’te, gecen seneye gore dis hat yolcu
sayisini %27, toplam yolcu sayisini da %22 oraninda buyiittii. Gerek izmir, gerekse Ankara havalimanlari ic
hattan dis hata transfer stratejisine odaklanan Alet, Pegasus ve SunExpress’in filo bliylimesinden olumlu
etkilenmeye devam ediyor.

Sirketin 20248& 2025 gelecege donlk beklentilerine bakacak olursak;

2024 yilinda: 1500-1700 milyon Euro ciro,

100-110 milyon toplam yolcu sayisi,

67-73 milyon dis hat yolcu sayisi,

430-490 milyon Euro FAVOK,

230-270 milyon Euro yatirim harcamalari yapmasi planlaniyor.

Sirket 2025 beklentilerini de giincelledi. 2025 yilinda TAV Havalimanlari;

- Ciroda 14-18% BYBO bekleniyor.

- Toplam yolcuda 14-18% BYBO bekleniyor.

- FAVOK 14-20% BYBO bekleniyor.

- Yatirim harcamalari 90-110 milyon Euro bekleniyor. BYBO: Bilesik yillik biiyiime orani
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Yasal Uyar

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanlig sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli gikar ¢catismalarina yol
agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.'nin yazil izni olmadan g¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya tgluncu kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



