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TURK TRAKTOR A.5.
Rasyolar (Son Kapanig 22.02.2024)
Sirketin diin acikladigi 2023 yil sonu bilangosu F/K 9,23
PD/DD 5,60

sonuglarinin  fiyatlamalar (izerinde olumlu etkisi

o o - — . FD/FAVOK 6,04
olacagini degerlendiriyoruz ve biiylimenin 2024 yilinda g S5 S % Degisim
da siirmesini bekliyoruz. Satislar 41.397 58.436 41,2%
Net Kar 4310 9.342 116,8%
FAVOK 4914 13.193 168,5%
Marijlar 2022 2023 Degisim pp
Net Kar Marji % 10,4 16 5,6
FAVOK Marji % 11,9 23 10,7

Sirketin Genel Faaliyeti

TTRAK, tarim traktorleri, bicerdover ve diger tarim makine ve aletlerinin Gretimi ve ticareti ile ugrasmaktadir.
“New Holland” ve “Case” gibi markalari blinyesinde bulunduran sirket bu markalar adi altinda ekipman
Uretimlerini gergeklestirmektedir. Ayrica tarim sektoriine yonelik gelistirdigi “Tarlam Cepte” mobil
uygulamasi sirketin sektdrdeki dijital dontstime liderlik etme stratejisini de yansitmaktadir ve gelecekteki
blylime potansiyelini de artirmaktadir.

2023 Yil Sonu Finansal Sonuglar

TTRAK, 2023 yilinin tamaminda 2022’'ye kiyasla %116,8 artisla 9,3 milyar TL net kar agikladi. Toplam
satislariniise 2022’ye kiyasla %41,2 oraninda artirarak 58,4 milyar TL olarak gerceklestirdi. Traktor cirosunda
%46 oraninda artisin meydana gelmesi ve toplam cironun %17’sini olusturan traktér disi gelirlerde %23 artis
yasanmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. 2023 yilinda agiklanan gii¢ll finansal performansin arkasinda
operasyonel faaliyetlerin oldukga iyi seyretmesi, giiclii Giretim hacminin devam etmesi ve iyi bir fiyatlandirma
stratejisinin getirdigi yiksek marjlarin etkili oldugunu dustnlyoruz. Sirket agisindan bir diger olumlu faktor
ise yagislarin bu yil icerisinde etkili olmasi oldu. Sirket 6niimizdeki donemde (ilke genelinde yagislarin etkili
olmasinin da sirketin operasyonel performanslarina olumlu olarak yansiyacagindan bahsetti.

Sirketin ihracat gelirleri ise kiresel traktor talebindeki yavaslama nedeniyle ihracat hacimlerindeki %6
daralmaya ragmen TL'nin deger kaybetmesi nedeniyle yatay seyrini siirdiirdii. ABD ve Avrupa bolgesinde
talebin zayif olmasina ragmen sirketin ihracat performansinin olumlu oldugunu disiiniiyoruz. Uretim
tarafinda ise TTRAK 2023 yilinda tarihi Gretim sayisina ulagarak 51.423 adet traktor tretimi gerceklestirdi.
Boylelikle yurt ici pazar payinda da 2023 yil sonu itibariyle %56’ya ulasti. 2023 yilinda yurt igi yerli traktor
satislarinda iyi bir performans sergileyen sirket, daha sig bir pazar olan is makinesi ve bicerdover alaninda
da satis hacmini artirmayi hedefliyor.

Sirket 2024 Temmuz ayindan itibaren solar panel yatinmini devreye alacagi icin enerji ihtiyacinin %83’ilinii
kendi karsilayacak. Bu durumun marjlar iizerinde pozitif bir sonu¢ doguracagini bekliyoruz. TTRAK,
2023'teki 36 bin adetlik yurt ici satis hacmini 2024'te 31 bin — 35 bin adet olarak hedefliyor. Bu sirketin
toptan pazar payinin 2023'teki %46'dan 2024'te %51-%52'ye artmasini hedefledigine isaret ediyor. Ayrica
2024 yilinda yatinnm harcamalarini da artirmayi hedefledigini belirten sirket 6zellikle traktorlerin Gnemli
bir bileseni olan ve maliyetlerin 6nemli bir kismini olusturan kabin bileseninin yatirrmina 6nem vererek
bu yatirim dogrultusunda marjlarda pozitif havanin devamini bekliyor.

Sadrettin BAGCI

sadrettin.bagci@phillipcapital.com.tr

Roni GiLBIYIK

roni.cilbiyik@ phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyar

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanlig sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli gikar ¢catismalarina yol
agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.'nin yazil izni olmadan g¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya tgluncu kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



