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Your Partner In Finance Finansal Sonug Notlari — TUPRS

TUPRS
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. Rasyolar (Son Kapanis 04.03.2024)
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TUPRAS, Tirkiye'nin en biyilk petrol rafinerisi olarak
faaliyet gosterir ve genis bir Urlin yelpazesi sunar, bunlar arasinda benzin, motorin, jet yakiti ve petrokimyasal
Urlinler bulunmaktadir. Sirket, Turkiye'nin enerji ihtiyaglarina katkida bulunmanin yani sira uluslararasi
piyasalara da Uiriin ihrag etmektedir. Ayrica, TUPRAS, rafineri tesislerinde modernizasyon ve kapasite artirimi
projelerine sirekli olarak yatirim yapmaktadir.

2023 Yil Sonu Finansal Sonuglar

TUPRS, 2023 yilinda gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %13 oraninda azalisla 53,6 milyar TL net kar
acikladi. Net kar marji ise yili %7,8 seviyesinden kapatmis oldu. (2022 Net kar mariji: %6,7) Sirket 2023 yilinin
tamaminda 96,2 milyar TL FAVOK elde ederek FAVOK marjini da %14,0 seviyesine cikardi. (2022 FAVOK mariji:
%11,3). Sirket 2023 yilinin tamaminda 686,5 milyar TL ciro elde etti; bu gecen senenin cirosunun %25 altinda
kalyor. 2023 yilinda net rafineri marji 16S/varil, 25 milyon ton tretim, 30,1 milyon ton satig olarak
aciklanirken kapasite kullanim orani seneye %71 ile baslayip %97 oraninda kapandi.

YKFO (Yuksek Kukartla Fuel Qil) disinda Grin marjlari gegen yilin yiksek bazina gore disik seyretti. OPEC+
kesinti karari YKFO Griin marjini yillik bazda iyilestirdi. Orta distilat ve benzin marjlari gegtigimiz senenin
altinda kalsa da jeopolitik gerginlikler ve OPEC+ kesintileri sebebiyle 6nceki senelerin ortalamalarinin
Ustlinde. Jeopolitik gerginliklerin devam etmesi senaryosunda bu marjlarin benzer seviyelerde seyretmesi
beklenebilir.

Tiipras’in 2024 beklentileri:

o Net Rafineri Marji: 14S/varil

o Uretim: 26 Milyon Ton

o Satis: 30 Milyon Ton

o Kapasite Kullanim Orani: %85 - 90

o Konsolide Yatirim Harcamalari: 500 Milyon ABD dolari

Sonug olarak OPEC+ kesintileri, Orta Dogu bélgesinde ve diinya genelinde yasanan gerginlikler ve Tiipras’in
2024 yil sonu beklentileri isiginda 2024 senesinin de gectigimiz seneye benzer bir atmosferde gecedi
diistincesiyle TUPRS igin diistiincemizi nétr olarak koruyoruz.
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“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danmismanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim c¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar gatismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya uglinci Kisilere goésterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



