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CIMSA

CIMSA CIMENTO A-S' Rasyolar (Son Kapanis 27.05.2024)
F/K 12,63
PD/DD 1,55
FD/FAVOK 10,30

Gelir Tablosu  2023/03 2024/03 % Degisim
Satiglar 4,798 5.324 10,9%

Net Kar 319 363 13,7%

FAVOK 762 578 -24,1%
Net Kar Marji% 7% 7% 0,0
FAVOK Marji% 16% 11% -5,0

Sirketin Genel Faaliyeti

Cimento, klinker ve hazir beton Uretimi ve satisinda faaliyet gosteren CIMSA cesitlendirilmis Griin
portfoyl ile yiksek karlihga sahip beyaz ¢cimento ve kalsiyum alliminat cimentoda lider bir Uretici
konumunda bulunmaktadir.

2024/1¢ Finansal Sonuglar

CIMSA, 1G24 finansallarinda gectigimiz yila kiyasla %14 artisla 362 milyon TL net kar elde etti. Bu
dénemde cirosunu gectigimiz yila kiyasla %11 artiran sirket 5,3 milyar TL ciro elde ederken FAVOK
rakami %24 diisiisle 578 milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK marji %11 olurken net kar marji %7 oldu.

Bu donemde toplam gelirlerin %65’i yurtici kaynakli olup, yurtdisi gelirlerin payi ise %44’ten %35’e
distl. Sektor genelindeki egilimler ve diger sirketlerin performansi dogrultusunda, 2024 yilinin ilk
ceyreginde ihracat gelirlerinde azalma trendinin sirdiGgl gozlemleniyor. Acgiklanan 2024 yilina iliskin
hazir beton endeksi raporlarinda insaat sektoriiniin zayifladigini séylemek mimkiin. Bu nedenle
Cimsa’da operasyonel karlilik tarafinda zayiflama egilimi sinirh bir siire daha devam edebilir. Ozellikle
ytlin ikinci yarisindan itibaren gevsek para politikasinin uygulanmaya baslanmasini gérmemiz
durumunda sektoriin canlanabilecegini 6ngoriiyoruz.

Sirket, iklim degisikligi ile miicadele ve enerji verimliligine olan odagini siirdiirmekte olup, diistik karbon
emisyonunu destekleyen yeni teknoloji yatirimlarina devam ediyor. Bu kapsamda, Bunol tesisinde 2023
yihnin 2. ceyreginde baslayan giines enerijisi santrali yatirimi, 2024 yilinin Mayis ayinda tamamlanarak
faaliyete gecti. 4,2 milyon avro tutarindaki bu yatirimin, tesisin toplam eneriji ihtiyacinin %18'inin glines
enerjisinden karsilamasini ve CO2 emisyonunu yilda 3.000 tondan fazla azaltmasi beklenmektedir.

Genel goriiniim olarak baktigimizda sirket cirosunun 2024’iin ilk iki ayinda Tiirkiye'nin ¢cimento
tiiketimi olan %35 seviyesinin altinda kalmasindan ve FAVOK rakaminda ve marjlarda gerileme
olmasindan dolayi finansal sonuglari hafif negatif olarak yorumluyoruz.

Sadrettin BAGCI/ Genel Midiir Yardimcisi

sadrettin.bagci@phillipcapital.com.tr

Roni GILBIYIK/ Arastirma Uzman Yardimcisi

roni.cilbiyik@ phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanlig sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum géris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden énce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli gikar ¢catismalarina yol
agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.'nin yazil izni olmadan g¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya tgluncu kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



