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Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi — GWIND

Sirketin diin aksam agiklanan enflasyon muhasebesi F/K 20,13
uygulanmis 2024 1. ceyrek finansal sonuglarini pozitif olarak PD/DD 1,91
degerlendiriyoruz. FD/FAVOK 12,47
Gelir Tablosu 2023/03 2024/03 % Degisim
Sirketin Genel Faaliyeti Satiglar 582 485 -16,6%
Net Kar 43 209 380,5%

Galata Wind, toplamda 290,2 MW kurulu guice sahip rizgar FAVEK 468 368 -21,4%
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gliciini 2025 yilinda 576 MW'a ¢ikarmayi hedeflemektedir. " .

FAVOK Marji % 83,8 74,0 -9,7

1G2024 Finansal Sonuglari

Sirket 2024 ilk ¢ceyrekte 485 milyon TL hasilat elde ederek gecen yilin 582 milyon TL hasilatindan %16,6 kadar
disls yasadi. Elektrik piyasa takas fiyati ceyreklik ortalamasi ayni donemde 2.786’dan 2.031 TL/MWh’a yaklasik
%27,1 kadar dismustu. Elektrik fiyatlarindaki dolar bazli disls ise bu strecte yaklasik %55 olarak gerceklesmistir.
Bu nedenle Galata Wind’in, enflasyon muhasebesi etkisiyle, hasilatindaki azalmanin %16,6 olmasini pozitif bir
durum olarak degerlendiriyoruz. Sirket 2024 ilk geyrekte toplam 201 MWh elektrik Greterek gegen yila gore
yaklasik %8,6 kadar artis kaydetti.

Sirketin, artan satiglarin maliyeti ve yonetim/pazarlama giderleri nedeniyle, esas faaliyet kar marjinda bir miktar
diisus oldugu gézikmektedir. Esas faaliyet kari gegen yil ilk ceyrekteki 416 milyon TL seviyesinden bu ¢eyrek 275
milyon TLl'ye azaldi. Buna ragmen, parasal pozisyon kazancinda artis ve ertelenmis vergi giderinde duslsin
etkisiyle net kar 43,4 milyon Tl’den 209 milyon Tl'ye %381 kadar ciddi bir artis yasadi. Bu ceyrek %74 FAVOK marji
elde eden sirket 6niimizdeki donemlerde %75-80 araliginda bir marj hedefliyor.

Kurulu giiciinii biiyitmek lzere galisan Galata Wind, toplam yatirim tutarini 2023 Mart ayindaki 74 milyon TL'den
bu sene 792 milyon Tl'ye ¢ikardi. Glincel 290 MW kurulu gliciinin bu yil sonu itibariyle 362 MW, 2025 sonunda
ise 576 MW olmasi planlaniyor. Yatiriminin finansmanini enerji geliriyle devam ettirmeye calisan sirketin kisa ve
uzun vadeli toplam borglanmalari da gegen yilki 850 milyon TL'den bu ¢eyrekte 724 milyon Tl'ye dlsti. Bu slrecte
serbest nakit durumu da 486 milyon TL'den 264 milyon TL'ye geriledi.

2024 2. ceyrek iiretim seviyelerine bakacak olursak, 1 Nisan —
2 Haziran araligindaki elektrik Uretim seviyesinin gecen vyila
gore, vyaklasik %23 kadar artigsla, daha basanl gittigini
gorliyoruz. Sirketin toplam 247 MW kurulu gicini yansitan
riizgar enerji santrallerinin tGretim grafigini sagda bulabilirsiniz.
Grafikte 3 ayri yil igin 1 Nisan — 2 Haziran donemindeki toplam
elektrik Gretimi verilmistir. Burada sunulan veriler EPIAS
Uzerinden alinmaktadir. EPIAS verilerinde gegcmise yonelik o0-
glincelleme yapabilmektedir.
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Son olarak sirket yetkilileri dGnlimizdeki aylarda elektrik piyasa takas fiyatinin artmasini bekliyor. Sirket benzer
sekilde karbon emisyon sertifika satis fiyatlarinin da bir ylkselis bekliyor. Glincel olarak sirketin karbon emisyon
sertifika stogu yaklasik 231 bin ton. Yetkililer net bir satis tutari veremiyor ancak su anki sertifika fiyatlarinin 5
dolarin altina distigiini ve bu fiyati disik bulduklarini belirtiyor.
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Yasal Uyar

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklan ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden énce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli gikar ¢catismalarina yol
agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.nin yazil izni olmadan g¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya tgluncu kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



