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KAFEIN YAZILIM HiZMETLERI A.S.

Analist Toplanti Notlari

KFEIN, yazilim hizmetleri alaninda faaliyet gostermektedir. Basta yonetilen hizmetler olmak lizere siber gilivenlik,
Urlan satisl ve uygulamalari, musterilere 6zel yatinm ¢ozimleri, dis kaynak temini gibi hizmetlerin yani sira kendi
gelistirdigi Grinler ile de musteri ihtiyaglarini karsilamaktadir. Yiksek teknoloji yazilimlari ve ARGE ¢alismalari ile
telekom, ulasim, finans, perakende, hizmet gibi cesitli sektorlerde hata oranlarini distren ve is verimliligini artiran
dranler ve ¢oziimler sunmayi hedeflemektedir.

Kafein Yazilim 2020 yilinda, buylime stratejileri dogrultusunda siber glivenlik sistemleri alaninda faaliyet gosteren
Karmasis A.S.nin %51’ine istirak etmistir. Karmasis’in 2020-2022 yillari arasinda ciro blylimesinde yilda %100’den
fazla blylime yasanmistir. Karmasis A.S/nin 9A23 doneminde Kafein Yazilim’a ciro katkisi 22,9 milyon TL olarak
gerceklesmistir ve cironun %4’line katki saglamistir.

Sahip oldugu Papilon Savunma A.S. paylarini Ocak 2024 déneminde 200 milyon TL'nin Uzerinde satan KFEIN, elde
ettigi gelir ile yeni sirket satin alimi veya yeni teknolojilere yatirrm yapmayi hedeflemektedir.

Kafein Yazilim’in siber giivenlik alaninda oldukga 6énemli projeleri bulunmaktadir. Sirket siber giivenlik alaninda
calismalarini gliclendirmek adina 2022 yilinda bir siber glivenlik danismanlik sirketi kurmustur.

Sirket yapay zeka teknolojilerinde, siber glivenlik ve nesnelerin interneti teknolojilerinde glincel kalacagini dile
getirmistir. 2022 yilinda nesnelerin internetini kullanan cihaz sayisi globalde 13,2 milyarken, bu sayinin 2030°da 30
milyar cihaza ulasilacagl 6ngoriilmektedir. Bu teknolojiler, endistriyel ve tiketici sektorlerinde devrim niteliginde
degisiklikler yapmaya devam etmekte oldugu icin bu durumun sirkete gelecekte hem markalasma hem de karhlik
anlaminda pozitif etki edecegini gorebiliriz.

2023 Yil Sonu Ongériilerimiz

KFEIN kurdugu siber glivenlik sirketinden 2024 yilinda 7 Milyon ABD dolari ciro, 1,5 Milyon ABD dolari faaliyet kari
hedeflemektedir.

30.09.2023 doénemi itibariyla 536.3 milyon TL ciro elde eden sirketin bu dénem itibariyla cironun sektor bazli
dagiliminda telekominikasyon sirketlerinden elde ettigi gelirlerinin %61 ile en yiksek paya sahip oldugunu
goriyoruz. Cironun 2023 yil sonu itibariyle mevcut performansin korunmasini 6ngérmemiz nedeniyle 1,0-1,1 milyar
TL bandinda olacagini bekliyoruz.

Bu dénemde 80,1 milyon TL net dénem kari elde eden sirketin net karinin %8’i Karmasis A.S.den gelmistir. Sirketin
2023 yil sonun itibariyle elde edecegi net karin 200-250 milyon TL seviyelerinde olmasini 6ngoriyoruz. Net kar
marjinin ise %20 ile %25 araliginda gerceklesmesini bekliyoruz.

FAVOK rakamlarini inceleyecek olursak 30.09.2023 déneminde 97,4 milyon TL FAVOK elde eden sirketin yil sonu
itibariyle bu saylyr 150-200 milyon TL bandina cikarabilecegi potansiyeli barindirdigini diisiiniiyoruz. Boylelikle
9A23’de %19 olan FAVOK marjinin 2023 sonunda %27-%31 seviyelerinde olabilecegini bekliyoruz.
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Yasal Uyari

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

TUm yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris
ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, gtivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit
ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhshgindan PhillipCapital hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim calisanlarinin, herhangi bir
sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta
olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde
hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim
Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tiimui veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin
yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya (cinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.”




