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TURK TRAKTOR A.S.

Rasyolar (Son Kapanis 20.05.2024)

F/K 11,37
Sirketin diin agikladigi 2024 ilk ceyrek bilangosunu, liretim PD/DD 7,99
adetlerinde ve traktor ihracatinda daralma yasanmasi ayrica FD/FAVOK 7,35

i klentisi altin kalan net kar v FAV"KI n lavi hafif Gelir Tablosu 1C23 1C24 % Degisim
piyasa beklentisi altinda kalan net kar ve OK’ten dolayi ha SR 16.427 16.595 - 1,0%

negatif olarak yorumluyoruz. Net Kar 1.850 1.748 -5,5%
FAVOK 2.749 3.091 12,5%
Marjlar 1¢23 1C24 Degisim pp
Net Kar Marji % 10,56 15,77 5,2

Sirketin Genel Faaliyeti FAVOK Marji % 13,2 23,1 9,9

TTRAK, tarim traktorleri, bigerdover ve diger tarim makine ve aletlerinin Gretimi ve ticareti ile ugragsmaktadir.
“New Holland” ve “Case” gibi markalari blinyesinde bulunduran sirket bu markalar adi altinda ekipman
Uretimlerini gergeklestirmektedir. Ayrica tarim sektoriine yonelik gelistirdigi “Tarlam Cepte” mobil
uygulamasi sirketin sektordeki dijital dontsiime liderlik etme stratejisini de yansitmaktadir ve gelecekteki
blylime potansiyelini de artirmaktadir.

2024/1C. Finansal Sonuglar

TTRAK, 2024 ilk ceyrekte gectigimiz yila kiyasla 6% oraninda dusisle 1,7 milyar TL net kar agikladi. Piyasa
beklentisi ise sirketin ilk ceyrekte 1,9 milyar TL net kar elde etmesi yoniindeydi. Piyasa beklentisinin hafif
altinda bir kar elde eden sirket bu donemde gelirlerini 1% oraninda artirarak 16,6 milyar TLye yukseltirken
12% artisla da 3,1 milyar TL FAVOK acikladi (124 ciro beklentisi: 15,0 milyar TL, 1¢24 FAVOK beklentisi: 3,5
milyar TL).

Sirketin Traktor lretim adetleri, 2024 yilinin ilk i¢ ayinda 2023 yilinin ilk Gg ayina gére 3% azalirken, traktor
ihracat1 2023 yilinin ilk G¢ ayina gore 12% azaldi. 2024 yil sonunda i¢ pazarda 31-35 bin adet traktér satisi
hedefi veren TTRAK, 2024 ilk ¢ceyrekte i¢c pazara 9.239 adet satis gerceklestirdi.

Satis Adet 1024 1023  1¢22 1021 1620 *Yandaki tabloda sirketin ayni donemler itibariyle
Yurt igi (Traktor) 9239 9154 6753 9.628 4066 yurt igi ve yurt digi toplam traktor satis adetleri ve
Yurt Dist (Traktér) 4460 5058 4394 3487 3417 V! f5°““ tahmi”:)erki“‘f Ve; "e”'mﬁ‘;r ';/'e‘I’C“t
q performansa aktigimizda, yilhklandirilmig
Transmlsyon. 72 2t 28 721 Eia satiglarin  ortalama 25%’inin ilk ¢eyreklerde
Yil Sonu Yurt I¢i Traktor Satis Tahmini 30-35K 27-31K 26,5-30K 26-29,5K 12,5-15,5K A, I ..
X gergeklestigini soyleyebiliriz. Bu ortalamaya gore
!Igili Donemde Toplamda Ka;.Adet Satti? - 51865 44531 48781 34937 2024 yilinda 35 bin adet yurt ici traktdr satis
ligili Dénemde Toplam Yurt Ici Satislar - 35489 27436 32605 22384  peklenebili. Bu da tahminlerin iist bandinda
ilgili Donemde Toplam Yurt Disi Satislari - 16016 17.095 16.176  12.553 denk gelmektedir.

Sirketin net nakit pozisyonuna baktigimizda ise 2023 yil sonundaki 7,55 milyar TU'den 1C24 sonunda 5,64
milyar Tlye geriledigini gérilyoruz. Béylelikle sirketin Net Borg/ FAVOK orani -0,42x olarak karsimiza gikiyor.
Marijlarda ise iyilesme goriniminin gerceklesmesini olumlu olarak yorumluyoruz. Yurt ici satislarin toplam
ciro igindeki payinin artmasi sayesinde brit kar marji yillik bazda 3,1 puan artisla 1G24’te 23,6% seviyesine
yikselirken net kar marji 5,2 puan artisla 15,77%, FAVOK mariji ise 9,9 puan artisla 23,10% seviyesine
yikseldi. Kisa vadede mevcut finansallara piyasanin olumsuz bir tepki géstermesi olasi.
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Roni GiLBIYIK/ Arastirma Uzman Yardimcisi
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Yasal Uyar

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli gikar ¢catismalarina yol
agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.'nin yazil izni olmadan g¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya tgluncu kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



