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OYAK CIMENTO A.S.
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. olarak, OYAK (0)7:\ (¢

Cimento'nun 9A24 finansal sonuglarina iliskin Rasyolar (Son Kapanis 12.11.2024)
diizenledigi yatinmai iliskileri toplantisina katildik ve

F/K
sunumunu dinledik. Agiklanan sonuglari sirketin / 3,30
yiiksek net kar rakami ve marjlarda beklenen PD/DD 19
iyilesmenin gerceklesmeye baslamasindan dolayi FD/FAVOK 6,2
pozitif olarak degerlendiriyoruz. Gelir Tablosu (Mn TL)  2023/09 2024/09 % Degisim
0,
sirketin Genel Faaliyeti Satlslaﬁr 30.677 31.297 2,0%
Briit Kar 13.665 11.832 -13,4%
OYAKC, Turkiye cimento enddstrisinin kapasite ve pazar FAVOK 9.551 8.985 -5,9%
lideri konumunda bulunan OYAK Cimento, 7 fabrikada .
Net Kar 8.142 5.332 -34,5%

Uretim yapmakta ve 7 farkh cografi bolgede satislarini

sirdirmektedir. Sirket, verimlilik, yenilikgilik ve karlilik Marjlar 2023/09 2024/09

odakli stratejileriyle cimento kullanim alanlarini siirekli Briit Kar Marji % 44,5% 37,8%
olarak gelistirirken, sektordeki rekabetgi avantajini da FAVOK Mariji % 31,1% 28,7%
giclendirmekte ve etkin roliiyle tlke pazarinda 6nci bir Net Kar Marji % 265% 17,0%

topluluk olarak faaliyet gostermektedir.
Toplanti Notlari

e  Tirkiye ¢cimento sektdriinde bilyiime devam ederken, israil ile yapilan ticaretin kesilmesi nedeniyle
cimento ihracat 9 aylik ddnemde yillik bazda %15 oraninda bir diisiis yasadi. Ancak, sirketin israil'e
gerceklestirdigi ihracatin toplam satislar icindeki payi diisiik oldugundan sirkete etkisi olmadi.

e Sirketin hacim biyimesi 3C24 icinde de devam etti. Yurt ici cimento satis hacmi gecen senenin ayni
doénemine gore %8, beton hacmi %23 artis gosterdi ve sirketin satis geliri blyimesine katkida
bulundu.

e 4C23'den 1G24’(in bitimine kadar olan slregte Ulkemizdeki meydana gelen deprem nedeniyle
sektor genelinde fiyat artislarinin bir sire sabit tutulmasi karari alinmisti. Sirket, yilin ikinci ve
Uglincl ceyreginde fiyat artisina gitmesine ragmen, uygulanan fiyat artigslarinin enflasyon
oranlarinin gerisinde kalmasi sebebiyle, reel olarak yalnizca %3 oraninda bir ciro biiyiimesi elde
edebildi. Dolayislyla ciro artisi hacim bliyiimesinin altinda kalmis oldu. Bununla birlikte, sirketin bu
ceyrekte elde ettigi gelir blyumesi performansi sektordeki diger oyuncularinin Ustiinde
gerceklesmistir.

e  FAVOK marji uygun tretim maliyetleri ve yiiksek verimliligin saglanmasiyla toparlandi ve 3¢24’de
yilhk bazda 4 puan artisla %32,8'e yikseldi.

o Sirket gliclli operasyonel performansi ve finansal kazanglari sayesinde gegen senenin ayni ddnemine
kiyasla yaklasik 10 kat artisla 2,09 milyar TL net kar agikladi.

e Yeniden yapilandirma sireciyle birlikte, deprem bolgesine sirketin daha yakin konumlanmasi,
bolgeye tam erisimi olmayan rakiplere kiyasla 6nemli bir avantaj saglamakta.

e Sirdirilebilir bliyiime stratejisi ¢cercevesinde, Tirkiye'de "Net Sifir" taahhlidii veren ilk ¢imento
sirketi olan OYAKC, 2023 yilinda %25,2 seviyesinde olan alternatif yakit tiketimini, 2030 yilina kadar
%58'e ylkseltmeyi hedefliyor. Bu hedef, sirketin cevresel etkisini azaltma ve enerji verimliligini
artirma yoniinde 6nemli bir adim olarak 6ne ¢ikmakta.
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Terminal yapilanmasi ve yerinde satis stratejisi sayesinde, cati sirket olan CIMPOR is birligi yapilarak
hedeflenen Ulkelerde tesisler kuruluyor. Bu strateji kapsaminda terminal yatirnmlari CIMPOR
tarafindan yapildigindan OYAK CIMENTO agisindan ilave yatirrm harcamasi olmadan bu ilkelerdeki
satis kanallarina erisim imkani saglaniyor. Ote yandan Cimpor ile Fransa'ya génderim siireci baslamis
durumda. ilerleyen dénemlerde yeni terminallerin devreye girecek olmasiyla bu stratejinin ihracat
artisina katki saglamasi beklenmektedir.

Banu DIRIM / Aragtirma Direktérii

banu.dirim@phillipcapital.com.tr

Nazh Tuna AKAR / Arastirma Uzman Yardimcisi

tuna.akar@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngora, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli ¢ikar ¢catismalarina yol
agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.nin yazil izni olmadan g¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya tgluncu kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



