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Coca-Cola igecek A.S.-CCOLA

Sirketin 2C24 finansal sonuglarini, mevcut operasyonlarini ve gelecek goérinimini degerlendirmek
amacilyla gergeklestirdigi yatirnmci toplantisina katildik.

Genel olarak degerlendirildiginde uzun vadede biiyiime hikayesinin devam ettigi goriilmekte.
Hedge politikasi karlilik icin destekleyici. Kisa vadede yeni bir ililkenin portféye eklenmesi gibi
bir katalisti bulunmuyor.

Sirketin konsolide satis hacminin 1C24'te kaydedilen %3,2'lik yilhk dugtgtn ardindan 2C24'te yillik
%0,7 artarak 451 milyon Unite kasaya ulastigini hatirlatmak isteriz. Irak ve Azerbaycan'in gugli
performansi, Tlrkiye'de devam eden blylime ve Pakistan'in gérece iyilesen performansi bu dénemde
dengeleyici etki yaratti. Toplantida 6zellikle Pakistan’da makro ekonomik gértinimin toparlanmasi da
belirtildi. Tirkiye ve Pakistan’da enflasyon trendinin iyilestigini gorsek de halen negatif etkilerin
oldugunu g6z ardi etmemek gerek.

Unite kasa bagi net satis geliri, dolar bazinda %3,6 biiyiiyerek 2,58 ABD Dolarina ulasirken, son on yil
icerisinde ikinci geyrekte ulasilan en yuksek seviyeye geldi.

2C24°de ciroda daralma olsa da marjlarda genel olarak iyilesme vardi. Marjlara ek olarak net isletme
sermayesinin de iyilesme gdstermesi dikkat ¢ekti.

Cesitlendirilmis Ulke portfoyu sirkete dogal bir hedge imkani sunuyor. Boylelikle sirket maliyet kontroll
elde ederek bu zorlu ortamda daha basarili olabiliyor. Seker ve paketleme ile ilgili 2024 yilina dair
%100’ yakin hedge yapilmis durumda. Bu durum sirketin Kkarlilik ydnetimi konusunda elini
guclendiriyor.

Diinyada diisiik sekerli ve disik kalorili riinlere yénelimin artti§i vurgulandi. Coca-Cola igecek’in
faaliyet gosterdigi Ulkelerde henuiz az sekerli Grtin payi dusik oldugu igin bu durum buylime potansiyeli
yaratiyor.

Kiglk paketler halinde satilan Urlnler ile musteri kazaniminin artmasi ve karhh@in arttiriimasi
amaglaniyor. Bu Urlinlerin payinin disik olmasi da ayri bir biyime potansiyeli saghyor.

Sirket, Coca Cola evreninde hizmet verilen niifus agisindan en blyik 3. sirket. ilgili tilkelerde niifusun
%2,9’u sirketin UrinuinG tikettiginden sirketin blylime potansiyelinin devam ettigi vurgulandi.

Sirket organik ve inorganik blylimeye 6énem verdigini vurguladi. Organik blylUmenin satis alanlarini
artirarak oldugu, inorganik buyimenin ise yeni urin kategorileri ve yeni pazar alanlari ile oldugu
soylendi. Hatirlatmak gerekirse sirket Subat ayinda Banglades siseleme sirketinin paylarini almisti,
onceki donemlerde Ozbekistan ve Pakistan bélgelerini de eklemisti. Banglades'in entegrasyon slireci
halen devam ediyor. Yeni bir bolgenin satin alimi gibi bir katalist icin dncelikle Banglades surecinin
tamamlanmasi beklenmeli.

Konsolide bor¢ 30 Haziran 2024 itibariyla 46,7 milyar TL (1,4 milyar ABD dolari), konsolide nakit ise

25,5 milyar TL (777 milyon ABD dolari) olarak gergeklesmis ve konsolide net bor¢ 21,2 milyar TL’ye

(642 milyon ABD dolari) ulasmistir. Net borcun konsolide FAVOK’e orani 30 Haziran 2024 itibariyla

0,92x olarak gerceklesti. Mevcut net borg/ FAVOK rasyosunun makul ve saglikli bir seviyede oldugunu
soylemek mumkdan.
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Yasal Uyari

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanlhig kapsaminda degildir. Yatinm
danmsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirnm danismanlig sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinilmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden énce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tum ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek onemli gikar ¢atismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timua veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya uginci kisilere gosterilemez, ticari
amacla kullanilamaz.”




