9 Mayis 2024

Your Partner In Finance | ansal Sonug Notlari - PGSUS

PEGASUS A.S.

Sirketin diin acikladigi 2024/1¢C bilangosu dogrultusunda,
kisa vadede hisse senedi fiyat lizerinde bir baski beklesek

Rasyolar (Son Kapanis 08.05.2024)

de orta-uzun vadede geri ¢ekilmelerin alim firsati oldugunu 7/ 5,87
diisiiniiyoruz. PD/DD 1,91
FD/FAVOK 9,07

sirketin Genel Faaliyeti Gelir Tablosu 123 1G24 % Degisim

Satiglar 8.793 17.391 97,8%

PGSUS, 52 llkede 35 i¢ hat, 101 dis hat olmak Uzere i 598 -3.501 -485,3%
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Sirketin filo blyUklGgi 31 Mart 2024 itibariyle 105 ugak Marjlar 123 1C24 Degisim pp

seviyesindedir. Sirket global dusuk maliyetli havayolu Nat kar Marji % -6,80 -20,13 -13,3
sirketleri arasinda en geng filolardan birine sahiptir. FAVOK Marji % 13,7 6.8 -6.9

2024/1¢ Finansal Sonuglar

PGSUS, 1G24’ finansallarinda piyasa beklentisine hemen hemen paralel olarak 3,5 milyar TL (103 milyon
Euro) zarar acikladi. Piyasa beklentisi sirketin ilk ceyrekte 3,3 milyar TL zarar etmesi yoniindeydi. Gectigimiz
doneme gore TL bazl cirosunu %98 (17,3 milyar TL ciro), Euro bazli cirosunu ise %17 (519 milyon Euro ciro)
artiran sirket ayrica 1,2 milyar TL FAVOK (39 milyon Euro) aciklayarak piyasa beklentisinin {izerinde FAVOK
aciklamis oldu (FAVOK piyasa beklentisi: 1,07 milyar TL).

2024 ilk ceyrekte hasilat kirlhmina baktigimizda tarifeli ugus ve hizmet gelirlerinin 17,1 milyar Tlye
yukseldigini goriyoruz. Tarifeli ugus gelirlerinin cografi dagiiminda 5,4 milyar TL ile Avrupa bolgesi ilk sirada
yer aliyor. 1C24’de gecen yila gore toplam AKK %29, Dis Hat AKK %33 artis gosterdi (dis hatta 1C19’a gore
%85 artis). Genisleyen ugus agl ve 1G23’e gore pilot Uretim kapasitesinin daha elverisli olmasinin sagladig
planlama kolayligiyla birlikte ortalama ugak kullaniminda %12 artis kaydedildi. Sirketin “satis gelirlerinin
blylimesi” stratejisi 1¢24'te basarili oldu. Elde edilen %87,2’lik doluluk orani, bu alanda basaril bir is modeli
oldugunu kanithyor. Sirketin toplam yolcu sayisi 1G24’de %28 artti. Dis hat yolcu sayisi ise 1¢23’e gére %32
artis gostererek 1¢19’un %68 lizerinde gerceklesti. Dis hat konma basina yolcu 1C19'daki 149 ve 1C23’deki
170 yolcuya gore artis gostererek 1¢24'de 178 yolcuya ulast.

2024 beklentilerine gére PGSUS, 2024'te FAVOK marjini 2023'te kaydedilen %30,8'in altinda %28 - %30
olarak tahmin ediyor. 2023'te 110 adetten olusan filosunu 2024'te 16 adet A321 neo girisi ve toplam 8 adet
ucak cikisi ile 118 adet ucaga bilyltmeyi planliyor. Ayrica daha yiiksek doluluk orani ve yolcu basina yan
gelirlerde orta ila ylksek tek haneli artis nedeniyle 2024'te RASK'nin yillik bazda sabit kalmasini bekliyor.
Ucret enflasyonu nedeniyle 2024 yilinda akaryakit haric CASK'da orta-yiiksek tek haneli biiyiime yéniindeki
Ongorusuni de korudu. 2024 yilinda beklenen yakit tiiketiminin %49'unu 68S ile 815 Brent petrol esdegeri
fiyat araliginda hedge etti.

Dislik operasyonel performans nedeniyle 1G24 finansallarinin piyasa tarafindan kismen olumsuz
yorumlanmasini bekliyoruz. Havacilik sektériindeki mevsimsellik etkisinden dolayi genelde ilk ¢eyrekler
diger ceyreklere kiyasla zayif geciyor. Fakat sirket 2024 beklentilerinde herhangi bir degisiklige gitmeyerek
AKK’de %10-%12 artis planlarini korudu. Son zamanlarda hissenin fazla primlenmesi ve piyasa beklentisinin
Uzerinde zarar aciklamasi kisa vadede satis baskisi yaratabilir. Ancak bununla birlikte havacilik sektoriini
halen begenmeye devam ediyoruz. Sirket bugiin saat 17:00’da yatirimci sunumu gergeklestirecek.
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Yasal Uyar

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanlig sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli gikar ¢catismalarina yol
agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.'nin yazil izni olmadan g¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya tgluncu kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



