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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.

Sirketin agikladig1 2023 yil sonu bilangosu sonuglarinin Rasyolar (Son Kapanis 23.02.2024)

F/K 40,35
fiyatlamalar  lizerinde  notr etkisi  olacagini PD/DD 0,87
degerlendiriyoruz ve 2024 yilinin ikinci yarisinda demir- FD/FAVOK 13,14
celik piyasasinda normallesme bekliyoruz. Gelir Tablosu 2022 2023 % Degisim
Satiglar 127.783 147.900 15,7%
Net Kar 18.005 1033 -77,6%
FAVOK 26.655 15.573 -41,6%
$irketin Genel Faaliyeti Marjlar 2022 2023 Degisim pg
Net Kar Mariji % 14,1 3 -114
cAVOK Mariji % 20,9 11 -10,3

Firmanin temel faaliyetleri arasinda demir, celik, alasimli
ve alasimsiz demir, dokme ve pres gelik, kok komdiri ve gesitli demir gelik yan Urlinleri Gretimi yer almaktadir.

2023 Yil Sonu Finansal Sonuglar

EREGL, 2023 yilinin tamaminda 2022'ye kiyasla %77,6 distgsle 4,0 milyar TL net kar acikladi. Toplam
satiglarini ise 2022’ye kiyasla %15,7 oraninda artirarak 147,9 milyar TL olarak gergeklestirdi. Sirketin 2023
senesinde karlihgini kisitlayan 2 ana faktor vardi: Basta Cin olmak Gzere Asya Ulkelerinin agresif ihracati ve

2023 Kahramanmaras depremleri. Deprem sebebiyle bir siire faal olamayan iskenderun Demir Celik

Fabrikasi’'na ragmen ham celik kapasite kullanim orani diinya ortalamasinin tstiinde kalarak %75 (Son 5 sene
ortalamasi %86,2) olarak gerceklesmistir. Cin merkezli demir celik sirketlerinin maliyetlerinin altina satis
yapmalari sebebiyle Erdemir’in ihracat orani %10,9 olarak gerceklesmistir. (12A2022 %14,6)

GES ve yeni firin yatirimlari dahil olmak tizere 977 milyon ABD dolari yatirirm harcamasi yapan Eregli, 2024
yilinin ikinci yarisiyla beraber Dogu Asya kaynakh agresif ihracatin azalmasiyla sirket yiiksek kapasitede
liretim ve satisin devam edecegini 6ngoriiyor.

Sirketin Faaliyet Giderleri bir 6nceki yilin ayni donemine goére yaklasik %69,9 artt (1,66 milyar TL). 6 Subat
deprem felaketi sonrasinda iskenderun Demir Celik'te tahsil edilecek sigorta tazminatina iliskin 2,37 milyar
TL civarindaki avans bedelinin yansimasinin etkisiyle Diger Net Esas Faaliyet Gelirlerinde yaklasik 2,7 milyar
TL artis gozlendi. Maliyet ve faaliyet giderlerindeki yaklasik 33 milyar TL'lik artistan sonra (negatif bir unsur
olarak); Esas Faaliyet Karinda 10,2 milyar TL ve FAVOK tutarinda 11,1 milyar TL civarinda azalis meydana
geldi.

Bir dnceki yilin ayni doneminde (2022/12); kur farki ve faiz giderleri kaynakl olarak 1,54 milyar TL tutarinda
Net Finansman Gideri yazan sirket, cari donemde (2023/12) ayni kaleme; 5,08 milyar TL civarinda gider
kaydetti. Sirketin 'Vergi Gideri' ise; bir 6nceki yilin ayni dénemine goére 1,05 milyar TL civarinda artti. Sonug
olarak, sirketin 'Dénem Net Kar1'; yaklasik %77,6 azalarak 18,00 milyar TL'den 4,03 milyar TL'ye geriledi.

2023 yilinda Tirkiye'nin ham celik Gretimi; %4 azalarak 33,7 milyon ton oldu. 6 Subat depremi sonrasinda
isdemir tesislerinde Giretime ara verilmesinin etkisiyle sirketin ham celik iretimi %7,7 azalarak 7,2 milyon
ton oldu. Buna paralel olarak sirketin sivi ve ham ¢elik Gretimindeki Kapasite Kullanim Oranlari da yaklasik 7
puan disti. Sirketin Esas Faaliyet Kar Marji 18,45'ten 9,02'ye, ve Net Kar Marji 14,09'dan 2,73'e geriledi.
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Yasal Uyar

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngora, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli ¢ikar ¢catismalarina yol
agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.nin yazil izni olmadan g¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya tgluncu kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



