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Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi — AYDEM

Sirketin  diin aksam agiklanan enflasyon muhasebesi F/K 0,00

uygulanmis 2024 1. ¢eyrek finansal sonuglarini pozitif olarak PD/DD 0,73

degerlendiriyoruz. 2024 yili PTF'de beklenen yiikselisin FD/FAVOK 9,39

olmasi durumunda sirketin 6nimiizdeki 12 ayda endeks [T NINET AT L Degisim

lizerinde getiri yapmasini bekliyoruz. Satislar 1.429 1.710 19,7%
Net Kir 1.245 648 -47,9%

Sirketin Genel Faaliyeti FAVOK 817  1.149 40,7%
Marjlar 2023/03 2024/03 Degisim pp

Aydem yenilenebilir enerji sektorinde yaptigi yatirimlar ile  ‘net kar Marii% 87,13 37,90 -49,23
on plana ¢ikmaktadir. Sirket 1.180MW olan kurulu giictinl | gavéi Marji% 57,14 67,17 10,03
2024 yili sonuyla 1216MW, 2025’de 1692MW, 2026 yilinda

da 1893MW yapmayi hedeflemektedir.

12024 Finansal Sonuglari

Aydem Yenilenebilir, 2024 ilk ¢eyrekte 1,71 milyar TL hasilat elde ederek gegen yil ilk ceyrekteki 1,43 milyar TL
hasilatini %20 arttirdi. Sirket esas faaliyet karini ise 348 milyon TL'den %136 arttirarak 821 milyon TL yapt. Sirket
bu artisi artan brit kar marji ve genel yénetim giderlerini disirerek basardi. Bu pozitif operasyonel basariya
ragmen net kar 1,25 milyar TU'den %48 diserek 648 milyon TL oldu. Net kardaki yari yariya dislste sirketin bu
ceyrekteki 2,17 milyar TL finansman giderinin etkili oldugu gozukuyor.

Aydem’in bu ceyrek cirodaki ciddi artisi Gretim seviyelerindeki degisimden kaynakh goziikuyor. Haftalk
yayinladigimiz enerji bilteninde sirketin 2024 1. geyrek Uretimini onceki yila gore %57 artirdigini gérmiustik.
Sirketin elektrik Gretiminin 6nemli bir miktari hidroelektrik santrallerinden geliyor. Yagislarin ve baraj doluluk
oranlarinin yiksek oldugu bu ceyrek ciddi bir ciro artisin sagladi. Ek olarak sirket gecen yil icerisinde yaklasik
160MW’lik yeni bir santrali devreye almisti.

Sirketin toplam uzun ve kisa vadeli bor¢glanmalari ise 1C2023’deki 23,1 milyar TL seviyesinden diserek bu ¢eyrek
21,7 milyar TL oldu. Ozkaynaklari 33,3 milyar TL olan sirket icin bu dnemli bir bor¢ miktaridir. Kurulu giiciinii yeni
yatinmlari ile arttirmaya devam eden sirketin net kari bir stire daha yiiksek borg yikiinden negatif etkilenebilir.

Sirketin 2024 2. geyrek iiretim durumuna bakacak
olursak, gecen yil dnceki doneme goére su an geride
kalmaktadir. Verilen grafikte 1 Nisan — 9 Haziran
tarihleri arasinda yillara gore (Gretim seviyelerini
gorebilirsiniz. EPIAS'dan alinan verilere gére elektrik
Uretimi bu donem dncekine gore yaklasik %11 disms.
YEKDEM’den kisith yararlanan Aydem, PTFdeki
duslisten dolayi da 2. Ceyrek cirosunda 6nceki yila gore
diists yasayabilir.
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Seans 6ncesinde sirket 24,4 milyar TL piyasa degerinde

0,73 PD/DD oraniyla islem gérmektedir. Ozellikle bircok enerji firmasinin karililik agisindan zorlandigi bu dénemde
Aydem’in agiklanan finansal sonuglarini son derece basarili olarak degerlendiriyoruz.
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Yasal Uyar

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklan ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden énce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli gikar ¢catismalarina yol
agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.nin yazil izni olmadan g¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya tgluncu kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



