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DOGUS OTOMOTIV A.S.

Sirketin diin agikladigi 2023 yil sonu bilancosuna genel

Rasyolar (Son Kapanis 15.03.2024)

olarak baktigimizda biinyesinde bulundurdugu markalarin F/K 3,36
satis hacim performanslarini olumlu olarak PO/ D'_)_ 1,59
degerlendiriyoruz. 2024 beklentilerine gére toplam SRS e 2,75

Gelir Tablosu 2022 2023 % Degisim
Satislar 88.487 149.245 68,7%
Net Kar 15.613 19.622 25,7%
FAVOK 13.584 24.676 81,7%

otomotiv pazarinda daralma, kendi satis adetlerinde ise
gectigimiz yila gére majér bir degisiklik beklemeyen sirketin
2023 yili déneminde kendi beklentilerinin iizerinde satis
adetlerini %69 oraninda artirmasini da sirket agisindan

Marjlar 2022 2023 Degisim pp
olumlu olarak degerlendiriyoruz. Net Kar Marji % 17.6 13.2 4.4
’ ’ ’
Sirketin Genel Faaliyeti FAVOK Marji % 15,4 17,8 24

Dogus Otomotiv A.S. otomotiv ve yedek parga ithalati, satisi ve pazarlama faaliyetlerini yuritmektedir.
Sirketin bilinyesi altinda Volkswagen, Audi, Seat & Cupra, Skoda, Bentley & Lamborghini, Porsche ve Scania
gibi markalar bulunmaktadir. Dogus Grubu ayni zamanda TUVTURK ara¢ muayene istasyonlarinin
ortaklarindan birisidir.

2023 Yil Sonu Finansal Sonuglar

DOAS, 2023 yilinda enflasyon muhasebesi uygulanmis finansallarinda gectigimiz yilin ayni donemine kiyasla
%26 artigla 19,6 milyar TL net kar elde etti. Bu donemde cirosunu %69 artiran sirket 149,2 milyar TL ciro elde
etmis oldu. Ciro kirlhmina baktigimizda sirketin arag satislarindan 140,3 milyar TL, yedek parga satislarindan
ise 14,0 milyar TUlik bir gelir elde ettigini gériiyoruz. Sirketin net kar marji %13,2, FAVOK marji da %17,8
olarak gerceklesti. 2023 yilinda operasyonel ve finansal agidan oldukca verimli bir yili geride birakan DOAS,
96 bin adet satis tahmininin oldukga Uzerinde 2023 yilini Skoda hari¢ 138.303 adet toptan satis adedi ile
tamamlamis oldu. 2023 yilinda borg pozisyonu 1,9 milyar Tlye yikselen sirketin boylelikle 2023'te Net
borg/FAVOK orani 0,08x seviyesinde gerceklesmis oldu.

Sirketin 2024 vilina iliskin beklentileri: (Bin Adet)

- Toplam Otomotiv Pazari (Binek+ Hafif Tic.+ Agir Tic.) :700 (2023 Beklentisi:775, 2023
Gergeklesen:1.237)

- Dogus Otomotiv Satis Adetleri: 95 (2023 Beklentisi: 96, 2023 Gergeklesen:138,3)

- Yatirnm Harcamalari (mn TL): 4.000 (2023 Beklentisi: 1.450, 2023 Gergeklesen: 1.889)

Sirket 2024 yilinda pazar payini (Skoda harig) %14- %15 bandinda muhafaza etmeyi amaglamaktadir. (2024
Ocak- Subat dénemi agiklanan otomotiv verilerine gore binek arag sektériinde sirketin ortalama pazar payi
%14,2, ticari arag sektorlinde ortalama pazar payi ise %11,5'dur). 2024 yilinda toplam otomotiv pazarinda
onceki yila kiyasla %45’lik bir diistis bekleyen Dogus Otomotiv, 2024 Ocak- Subat déneminde 25.187 adet
arag satisi gergeklestirdi. 2024'de Skoda satislari haric gectigimiz yila gére %31 daralma ile 95 bin adet arag
hedefleyen sirketin 2024’Gn ilk iki aylik performansina baktigimizda tahminlerin Gzerinde bir satis
gerceklestirmesi beklenebilir.

Sirket aciklanan finansal sonuglarin ardindan kar payi dagitma karari aldi. Hisse basina net 36,81 TL kar payi
dagitma karari alan DOAS, genel kurulun kabull halinde 6demeyi 19 Nisan’da gerceklestirecek.
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Yasal Uyar

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanlig sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli gikar ¢catismalarina yol
agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.'nin yazil izni olmadan g¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya tgluncu kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



