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Your Partner In Finance Finansal Sonug Notlarn — MGROS

M |G ROS TI CARET A.S. Rasyolar (Son Kapanis 20.03.2024)

F/K 9,53
o . , PD/DD 2,33
Sirketin bu hafta agikladigi 2023 yil sonu bilangosu FD/FAVOK 25,32
dogrultusunda, pazar payinda ve magaza sayisindaki Gelir Tablosu 2022 2023 % Degisim
blylimelerine istinaden 6nimizdeki senelerin daha Sauslar 140.480 181.674 29,3%
olumlu gegmesini bekliyoruz. L 5.140 8.829 -3,4%
FAVOK 3.761 3.221 -14,4%
Sirketin Genel Faaliyeti Marjlar 2022 2023 Degisim pp
Net Kar Marji % 6,5 4,9 -1,6
MGROS, genis bir Griin yelpazesi sunarak gida, temizlik FAVOK Marji % 2,7 1,8 -0,9

Urilinleri, ev geregleri ve kisisel bakim Griinlerini igeren bir¢ok kategoride hizmet verir. Misterilere genis (irlin
secenekleri sunmanin yani sira uygun fiyatlarla ahlisveris imkani da saglar. Ayrica, musterilere sadakat
programlari araciligiyla avantajlar sunar ve gesitli promosyonlar diizenler. MGROS, Tirkiye genelinde birgok
subesiyle yaygin bir sekilde hizmet vermektedir ve musterilerine kaliteli Grinler ve memnuniyet odakh bir
ahisveris deneyimi sunmayi hedefler.

2023 Yil Sonu Finansal Sonuglar

MGROS, 2023 yilinda TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis haliyle gectigimiz yilin ayni dénemine
kiyasla %3,4 oraninda azalis ile 8,8 milyar TL net kar elde etti. Bu donem igerisinde satislar %29,3 oraninda
artarak 181,7 milyar TLlye yiikseldi. Migros, 2023 yilinda 3,2 milyar TL FAVOK elde etti. Agiklanan finansal
sonuglar dogrultusunda sirketin Net kar marji %4,9, FAVOK marji %1,8 olarak gerceklesmistir.

FMCG sektériinde (Hizh Tiketim Uriinleri) toplam pazar payr 60 baz puan artisla %9,3; modern FMCG
sektériinde ise 120 baz puan artisla %16,2 olarak gerceklesmistir. Pazar payini destekleyen ana faktor sirketin
fiziksel ve online blylime icin ylksek miktarda yatirrm yapmasidir. Magaza sayisi 455 artisla 3.363, satis alani
%7,5 artisla 1.930 bin my, cevrim ici hizmet veren magaza sayisi ise 137 artisla 1.093 adet olarak
gerceklesmistir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi dahil olarak 2023 yilinda yatirim harcamalari gecen seneye kiyasla %56 artisla
6,4 milyar TL (hasilata orani %3,5) olarak gergeklemistir. Yatirim harcamalarinin kirtlimi: %36 yeni magazalar,
%36 BT, Ar-Ge, Enerji (GES); %15 magaza ve DM’lerin (Dagitim Merkezi) yenilenmesi, %8 yeni DM’ler ve %5
istiraklerdir.

Total finansal borcu %54 azalarak 2,0 milyar TL olarak aciklanan sirket, net nakit pozisyonu %21 artisla 10,8
milyar TL olarak gergeklesmistir.

Online kanallarda GMV (Briit Uriin Degeri) %127 artisla 22,3 milyar TL, islem sayisi ise %55 artisla 65,2 milyon
adet olarak gerceklesmistir.

2024 yiliicin sirket 250+ yeni magaza acilisi ve 8.500 milyon TL yatirirm harcamasi yapmayi planliyor. Yine yil

sonuna kadar TMS 29 enflasyon muhasebesi haric %70 satis bilyliimesi ve %7,5-8,0 FAVOK marji beklemesini
olumlu buluyoruz. (2023: %96 satis bilyiimesi, %6,7 FAVOK marii)
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Your Partner In Finance
Yasal Uyari

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danmismanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim g¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar gatismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya uglinci Kisilere goésterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



