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BUYUK SEFLER GIDA TURIZM TEKSTIL oo s

DANISMANLIK ORGANIZASYON EGITiM FD/FAVOK 6,91

SANAYI VE TICARET A.S. Gelir Tablosu 2023/03 2024/03 % Degisim
Satiglar 558 628 12,7%

Sirketin 2 Temmuz 2024 tarihinde diizenlemis Net Kar 59 31 -47,0%

oldugu analist toplantisina katildik. FAVOK 82 69 -15,8%
Marjlar 2023/03 2024/03 Degisim pp

Sirketin Genel Faaliyeti Net Kar Mariji % 10,6 5,0 -5,6

FAVOK Marji % 14,8 11,0 -3,7

BigChefs, 2007 yilinda Ankara'da kurulan ve Tirkiye

ile yurt disinda subeleri bulunan bir restoran zinciridir. Genis bir meni sunarak kahvalt, 6gle ve aksam
yemegi hizmetleri verir. Ayrica catering hizmetleri ve 6zel etkinlikler dizenler. Misteri memnuniyetine ve
kaliteli hizmete 6nem verir.

2024/3A Yil Sonu Finansal Sonuglar

BIGCH, 2024 yilinin ilk 3 ayinda enflasyon muhasebesi uygulanmis bir sekilde gectigimiz senenin ayni
donemine kiyasla %47 azalisla 31 milyon TL net kar agikladi. Cirosunu ise bir dnceki seneye kiyasla %12,7
oraninda artirarak 628 milyon TL olarak gergeklestirdi. FAVOK 82 milyon TlUden 69 milyon Tl'ye diiserken
FAVOK mariji 3,7 puan disisle %11,0 olarak gerceklesmistir.

Sistem genelindeki net satislari inceledigimizde (sirketin kendi islettigi ve Franchise’larin islettigi
restoranlarin toplam net satisi) %36 artisla 1,3 milyar TL'ye ylikseldigi gorilebilir. Fis sayisi %13 artisla 1,5
milyon, ziyaretgi sayisi %11 artisla 3,3 milyon olarak gergeklesmistir. LFL (Like For Like) fis sayisi ise %1
yukselme ile 1,3 milyona erismistir. Fis ortalamasinin senelik bazda TL olarak yaklasik %164 arthgini
belirtmek gerekir. (Mart 2024 yillik gida enflasyonu %70,41)

Satislardaki artisin ana sebebi; ayni magaza satisindaki %70,2, ayni magaza sepet hacmindeki %68,3, ayni
magaza trafigindeki %1,1 artistir.

Personel giderinin net satisa orani ylikselmis gorlinliyor ancak sirket calisanlarina asgari Ucret artisinin
Uzerinde bir zam (%58) uygulamis olmasi ve prim sistemini degismesi (yillik periyottan ceyreklik periyoda
gecis) sebebiyle gerceklesmis olup ilerleyen ¢eyreklerde etkisi azalacaktr.

Yine gelirler Gzerinde baski olusturan baska bir faktor Ramazan ayinin kaymasi sebebiyle gectigimiz sene 8
gln ilk ceyregi etkileyen Ramazan ayinin bu sene 20 giin etkilemis olmasidir. Ayrica gectigimiz ¢eyrekte
Sabiha Gokgen transit ucuslarinin askiya alinmasi ve Tarabya lokasyonunun yenilenmesi fis sayisinda sirasiyla
%8 ve %13 oraninda diistise sebep olmustur.

1,9 MW GES devreye alinmis olup cari ¢ceyrek itibariyla enerji maliyetlerini azaltacaktir. 2024’tG 144 magaza
ile bitirmeyi planlayan sirket (NumNum ve Buselik dahil) 2027 yilinda 227 magazaya ulasmayi
hedeflemektedir.
Sirket’in enflasyon muhasebesi dahil (enflasyon TCMB tahminlerine paralel kabul edilmis) 2024 yil sonu
beklentileri;

e 3,3-3,5 milyar TL ciro,

e %24 FAVOK marji (enflasyonun muhasebesi etkisi ~%2,5)
Sirket, yil sonu tahminlerine gére 4,4 FD/FAVOK carpaniyla islem gérmekte olup endeks iistii getiri
beklenebilir.
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Yasal Uyari

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danmismanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim c¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar gatismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya uglinci Kisilere goésterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



