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Global Piyasalarda Gundem

v' ABD Nisan ayi Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) fiyat

endeksi, aylik bazda %0,1 ve yillik bazda %2,1 artis
gosterirken cekirdek PCE ise aylik %0,1 ve yillik %2,5
artisla beklentiler dogrultusunda aciklandi. Kisisel
gelirler ise %0,8 artisla %0,3 artis yonundeki
beklentinin oldukca Uzerinde agiklanirken %0,2 artis
gosteren kisisel harcamalar ise beklenti dogrultusunda
geldi. Veri 6ncesinde %1 civarinda ekside islem gore
ABD vadeli endeksleri, Mart ayina kiyasla bir
yavaslamaya isaret eden yillik PCE enflasyon verisinin
ardindan kayiplarin bir kismini geri aldi. An itibariyle
fiyatlamalar Wall Streetin %0,3 civarinda dususle
acllacagina isaret etmekte. Diger haberlerde, 15.30'da
64% seviyesinde seyreden Brent petrol, OPEC+In
Temmuz ayinda gunluk 411 bin varil Uzerinde Uretim
artirmayi degerlendirdigine  ydnelik haberler
sonrasinda 62,50% seviyesine kadar geriledi.

ABD'de bir federal temyiz mahkemesi, Baskan Donald
Trump'in en kapsamh gumruik tarifelerini gecici olarak
yeniden yurirlige koyarak, daha once bu tarifeleri
engelleyen ticaret mahkemesi kararini askiya aldi. Bu
durum, Reuters'in analizine gore sirketler tUzerinde 34
milyar$ maliyete yol acan ticaret savasini yeniden
alevlendirirken, Senato'da goérustlen Trump'in mali
yasa tasarisindaki 899. madde, yurt disi varliklar
Uzerinden %20'ye kadar vergi getirme olasiligiyla
kuresel yatirrmcilari tedirgin ediyor. DUnki ekonomik
verilerdeki  zayiflama  sinyalleri  (artan issizlik
basvurulari, disen konut satislar, zayif tiketici
harcamalari) hazine tahvillerine talebi artirirken, Fed'in
faiz indirmesi yonundeki beklentileri de kuvvetlendirdi.
TUm bu gelismelerin ortasinda Trump, Fed Bagkani
Jerome Powell ile ylUz yluze goérluserek faizleri
disirmemesinin bir hata oldugunu vurguladi; ancak
Fed, kararlarinin siyasi baskidan bagmsiz oldugunu
tekrar dile getirdi .

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.
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v' Cip Ureticisi Marvell Technology dun seans

sonrasinda agiklanan 1C26 bilancosunda, gecen yilin
ayni dénemine kiyasla %63 artisla 1,9 milyar$ hasilat
ve %158 hisse basina 0,62% kazanc¢ elde etti,
beklentiler 1,88 milyar$ hasilat ve 0,61% kazang
yonundeydi. Veri merkezi pazarinda guclu yapay zeka
talebi tarafindan desteklenen momentumun 2.
ceyrekte glclu buytime ile strmesini bekleyen sirket
yonetimi, 6zel tasarim silikon iskolunu hizli bir sekilde
Olceklendirmelerinin  hasilat  Gzerindeki  katkisini
gdérmeye devam etmeyi bekliyor. Marvell 2. ceyrekte,
ceyrekten ceyrege %5, yildan yila %57 bluyumeyi temsil
edecek bicimde 2 milyar$ hasilat ve yildan yila %123
artisla hisse basina 0,67$ kazang elde etmeyi bekliyor.
Seans o©ncesi islemlerde Marvell Technology
(NASDAQ: MRVL) %4,03 ekside.

Uyelik tabanli perakende satis zinciri Costco dun
yayinlanan 3C25 bilancosunda gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %8 artisla 62 milyar$ hasilat ve %13
artisla hisse basina 4,28% kazang elde ederek, 4,24%
kazan¢ yonundeki beklentileri asti. Bu dénemde
karsilastirilabilir satislar %5,7 buyurken,
karsilastirilabilir musteri trafigi %5,2 atis gosterdi.
Bunun yaninda e-ticaret alaninin %14,8
karsilastirilabilir satis artisi ile buyimeye énemli katki
sunmayl surdurduglu goérilmekte. Bu ddnemde
sirketin brut kar marji 41 baz puan artisa %11,25'e
genislerken, akaryakit satislari disarida tutuldugunda
29 puan marj genislemesi saglandigi goérulmekte.
Dinya genelinde %90,2 Uyelik yenilenme oranina
sahip olan Costco, Ulye sayisindaki %6,8 buyume ile
79,6 milyon Uyeye ulasti, Uyelik gelirlerinin %10,4 artis
gosterdigi gorulmekte. Seans dncesi islemlerde Costco
(NYSE: COST) %1,14 ekside.

Reuters'in sirket ici bir yazismaya dayandirdigi habere
gore, yariiletken tasarim yazihimlari Ureten Synopsys,
ABD'nin yeni ihracat kisitlarina uymak adina, Cin'deki
calisanlarina  ulkedeki  hizmetleri ve  satislan
durdurmasini sdyledi. Reuters'in Carsamba gunkd bir
dige haberine gore ABD hikumeti genis ¢apli bir sirket
grubuna Cin'e lisans olmadan yapilan sevkiyatlarin
durdurulmasini emretti ve kimi tedarikcilere hali
hazirda verilmis olan lisanslari iptal etti. Synopsis, ABD
Ticaret Bakanlig'ndan Cin'e ydnelik yeni ihracat
kisitlamalarina dair resmi yazi almasinin ardindan
Persembe ginu ceyreklik rehberliginin yaninda mali yil
sonuna yoénelik rehberligini geri cekti. Seans 6ncesi
islemlerde Synopsys (NASDAQ: SNPS) %0,85 ekside.
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Lam Research Corporation (NASDAQ: LRCX)

Son Kapanis 84,16%
Piyasa Degeri 107,65 Milyar $
52 Hafta En Yiksek 113,00%
52 Hafta En DUsuk 56,32%
50 GUnlik Fiyat Ort. 74,06%
200 Gunlik Fiyat Ort. 77,05%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Lam Research Corp.; yari iletken Uretiminde kullanilan
ekipman ve malzemeler Uretir. Sirketin Grunleri
silikon plakalar Uzerine filmlerin yerlestirilmesi gibi
islemlerde kullanilir. Sirketin bu ¢eyrekteki hasilat
kinhmina bakildiginda satislarin %31'ini Cin, %24'UGnu
Kore, %24'Gna Tayvan, %4'anu ABD, %10°'unu Japonya,
%4'Gn0  GUneydogu Asya ve %3'0UnU Avrupanin
olusturdugu gorulmekte.

Lam Research, 23 Nisan'da yayinlanan bilancosunda,
ceyrekten ceyrege %8, gecen yilin ayni ddnemine
kiyasla %24,4 artisla 4,72 milyar$ hasilat ve ¢eyrekten
ceyrege %14, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %42,5
artisla hisse basina 1,04$ kazang¢ elde ederek 4,64
milyar$ hasilat ve hisse basina 1,00$ kazang
yonundeki beklentileri asti.

Yapay zeka cip ve islemcilerine yonelik gtcli talebin

sUrmesiyle, Lam Research'in en buyuk
musterilerinden  olan  Taiwan  Semiconductor
Manufacturing gibi yapay zeka ¢ipi Ureticilerinin
siparislerini arttirmasi  Lam gibi ¢ip ekipmani

Ureticilerine olumlu yansidi Sirketin faaliyet karliliginin
ceyrekten ceyrege 210 baz puan artisla %32,8%e
genislemesi, talebin ve fiyatlamanin  glcini
koruduguna isaret etmekte.

Cari ceyrekte 4,7 - 5,3 milyar$ hasilat, %32,5 - %34,5
faaliyet karliigi ve hisse basina 1,10$ - 1,30% kazang
elde etmeyi bekledigini agiklayan sirketin rehberligi
piyasa beklentilerini asti.

Bu hafta yayinlanan Nvidia bilangosunun beklentilerin
Uzerinde olmasi yapay zekaya yonelik ¢ip talebine
yonelik beklentileri yeniden glclendirdi. Cip talebi ve
Uretiminin hala gucunt korumasi, ¢ip Ureticilerinin
énemli bir tedarik¢isi konumunda olan Lam Research
adina da olumlu degerlendirilebilir.

Teknik Goriiniig

Yikselen dipler olusturarak vyikselen LRCX kisa vadeli
ortalamasi Uzerinde fiyatlaniyor. 9 Mayis gini birakilan
boslugun Ust bandi ile 21 giinlik ortalamanin kesistigi 80,505
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 89,50S ve 95,005
direncleri hedeflenebilir.
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Haziran Vadeli Nasdaq 100 Sozlesmesi

Olumlu Nvidia bilancosu ve Ticaret 23,000.00

Mahkemesinin Trump'in gimruk vergilerini
21,800.00
21,633.00

gecersiz kilmasiyla Nasdaq sézlesmesi
bugin %2ye kadar deger kazansa da
21,000.00

21.800 direncinden geri cekilerek spot
piyasasinin acilis 6ncesinde %1,2 artida
seyrediyor.

Sozlesme  21.800 Uzerinde  kapanis 20,000.00
gerceklestirirse, 21.600 altinda zarar kes
calistirarak alcalan tepelerin belirledigi
22.260 hedefli uzun pozisyon alinmasini 19,000.00
Oneriyoruz.
3 18,000.00
Sozlesme  21.000  altinda kapanis
gerceklestirirse, 10 gunluk ussel
ortalamasinin belirledigi 21.260 Uzerinde 17,000.00
zarar kes calistirarak 200 gunluk Ussel
ortalamasiin belirledigi 20.430 hedefli kisa
pozisyon alinmasini éneriyoruz. 2025 Mar May @
Haziran Vadeli ABD 10 Yillik Tahvil Faizi Sozlesmesi
Fed'in faizinin ylksek kalacagina ve Trump’in 4.80
vergi indirim tasarisinin ulusal borcunu |
artiracagina dair endiseler nedeniyle tahvil &| 4.70
faizleri yukselis trendini sirdaruyor. f
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ABD 10 yillik tahvil sézlesmesinin yapisi |“‘“ l“
geregi uzun pozisyon aldigimizda tahvil ‘! '
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faizlerinin artacag, kisa pozisyon aldigimizda ".T ll ' W ‘
pozisyon almis oluruz.
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ise tahvil faizlerinin dusecegi yonunde |11

seviyesinden geri c¢ekildi. Bu direncin T — i 4.20
Uzerinde kapanis gerceklestirirse, %4,50 'H ‘
altinda zarar kes calistirarak %4,62 hedefli 4.10
uzun pozisyon alinmasini éneriyoruz. !

I 4.00
Ote vyandan, soézlesme vyikselen dipler,
alcalan tepeler ve 21 gUnluk Ussel 3.90
ortalamasinin  belirledigi kuvvetli %4,42 3.80

desteginin altina sarkarsa, %4,45 Uzerinde
zarar kes calistirarak %4,30 hedefli kisa 2025 Mar Apr May Jun (o)
pozisyon alinmasini éneriyoruz.
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