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Global Piyasalarda Glindem Global Piyasalarda Gundem

v 2023'Un son islem glnune baslayacak olan ABD

v Altin fiyatlari, jeopolitik risklerin arttigi ve

piyasalarinda bu yil neler yasandigini kisa bir
sekilde Ozetleyelim. Bu yil Fed, politika faizini
enflasyonla mucadele edebilmek icin %4,5tan
%5,5 seviyelerine kadar artirdi. Bu kapsamda
sikilasma politikalari devam ederken, ABD 10
yillik tahvil faizleri ise %5 zirve seviyelerini gordu
ve son ceyrekte sikilasma politikasinin sonuna
gelindigine yonelik iyimserlikle birlikte %3,90'in
altina geriledi. S&P 500 endeksi, yuksek faiz
ortamina ragmen senelik yaklasik %24'Itk bir
kazang getirirken, “Muhtesem Yedili” adi verilen
piyasa degeri en yuksek 7 buyuk teknoloji
sirketinin getirileri ise %50 ila %240 arasinda
degisiklik gosterdi. Bu sirketlerin endeksteki
agirhg oyle yuksek ki; S&P 500 endeksindeki
sirketlerin %72'si, endeks getirisini
yakalayamadi. Teknoloji devlerinin hisselerinin,
hizli gelisen sektdrdeki lider konumlari sebebiyle
ekonomik  belirsizlik ~ zamanlarinda  hisse
yatirmcilarinin pozisyonlandig menkul
kiymetler haline geldigi géraltyor.

4. ceyregin sonuna dogru piyasada hakim
konuma gelen iyimserlik gosteriyor ki, 2024
yiinda  tamamen  farkli  bir  piyasayla
karsilasabiliriz. Az once bahsettigimiz
“Muhtesem Yedili'nin F/K oranlari yaklasik
ortalama 33,6 seviyesinde seyrediyor. Diger
taraftan S&P 500'Un tamami icin bu oran 19,8
dolaylarinda. Dahasi, kucuk piyasa degerine
sahip sirketlerden olusan Russell 2000 endeksi
Aralik aymin basindan beri %14'lUk bir yUkselis
kaydederken S&P 500'de bu yukselis %4,5
seviyesinde sinirli kaldi. Fed tarafinda asagl
yonde revize edilen faiz projeksiyonlari iyimser
beklentiler esliginde “Muhtesem Yedili” yerine
faiz indirim ortamindan olumlu etkilenecek
sanayi sirketlerinin mi, kuacuk - orta olcekli
sirketlerin ~ mi, yoksa finansal  sektor
oyuncularinin mi tercih edilecegini; yatirmci
kararlari esliginde piyasa gosterecek.

merkez bankasi rezervlerinin artis gosterdigi son
3 yildaki en basarili yilini gecirerek 2023'G tarihi
zirvelerine yakin bir seviyede tamamlamaya
hazirlaniyor. 2024 igin goérinimu de simdilik
olumlu, zira az 6nce bahsettigimiz yukselis
faktorleri yakin gelecekte ortadan kalkacak gibi
goérunmemekle birlikte, beklenen Fed ve ABD 10
yillik tahvil faizlerindeki dususin gerceklesmesi
durumunda ons altin basta olmak Uzere emtia
fiyatlarindaki baskinin azalacagi sdylenebilir.

<3

NVIDIA.

v Nvidia, Cin'i hedef alan ABD ihracat

duzenlemelerine uymak Uzere tasarladigl,
gelismis  oyun  ¢ipinin  degistiriimis  bir
versiyonunu  piyasaya suUrdu. Hatirlamak
gerekirse; cip Ureticisi yeni kontrollere tam
uyum saglamak icin ABD hukUmetiyle isbirligi
gorusmeleri yaptigini aciklamisti. Yeni
duzenlemelere uyumlu degistirilmis versiyon,
ihracati yasaklanan 6nceki modellere kiyasla %5
daha yavas hiza sahip. Nvidia (NADSAQ: NVDA)
seans oncesi islemlerde %0,33 artida.

GCin'li online perakendeci JD, bugun resmi
WeChat  hesabindan  yaptigi  ac¢iklamada
Alibaba’'nin rekabeti 6nledigi iddiasiyla actig
davayl kazandigini duyurdu. Tekelci uygulamalar
sebebiyle Alibaba, 1 milyar Yen (yaklasik 140,68
milyon$) tutarinda cezaya carptirildi. Aciklamada
Alibaba ile Zheijang''n pazar hakimiyetlerini
kotuye kullanarak JD.com’a zarar verdigi
belirtildi. Alibaba tarafi ise mahkemenin kararina
saygl duyduklarini acikladi. Hatirlamak gerekirse
bu ceza Alibaba tarafinda ilk olmuyor. Sirkete
2021 yihinda 2,75 milyar$ tutarinda rekor bir
ceza verilmisti. JD.com, Inc. (NASDAQ: JD) ve
Alibaba (NYSE: BABA) seans 6ncesi islemlerde
sirastyla %1,19 ve %0,25 artida.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.00'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Jazz Pharmaceuticals plc (NASDAQ: JAZZ)

Son Kapanis (LTSI 52 Haftalik % Getiri -%22,57
Piyasa Degeri A S&P500 52 Haf. % Getiri %24,58
52 Hafta En Yuksek 160,96% Hels=IEIENREHI 721 Bin
52 Hafta En Disuk 111,25% | #48 148,63
50 GunlUk Fiyat Ort. 123,70% PD/DD 2,23
200 Ginlilk Fiyat Ort. ESWEII FD/FAVOK 19,09

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler  Hissenin Fiyat Grafigi

Jazz Pharmaceuticals; noéroloji ve onkoloji
alanlarinda yeni ilaglar kesfeder ve gelistirir.Sirket 8
Kasim’da yayinlanan 3C23 bilangosunda, gecen yilin
ayni dénemine gore %3,3 artisla 972 milyon$ hasilat
ve hisse basina 4,84% kazanc elde etti. (3C22 HBK:
4,84)
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Narkolepsi ve hipersomniya tedavisinde kullanilan
Xymav satislari gecen yilin ayni dénemine gore %30

artisla 331,6 milyon$'a yukseldi. 1m0
Onkoloji alaninda I6semi tedavisi Rylaze satislari ::::
%43 artisla 104,9 milyon$'a yukseldi. Sirket yonetimi 11000
akut lenfoplastik I6semi sahibi geng¢ ve ergenlerde 107.50
Rylaze kullanimmin artmasi ve farkli asparaginase - = " - = - = P
bazli tedavilere asiri duyarlilik gosteren hastalara
Rylaze 6nerilmesi gibi etmenlerin buyUmeye katkida
pulundugunu belireyor. Analistlerin Hedef Fiyatlari
Epidiolex hasilati %9 artisla 213,7 milyon$'a
yukseldi. Sirket yonetimi halihazirda ABD disinda Py
gerceklestirilen ve 2024'te sirecek lansmanlarla, @ ® ,

- .. . - Minimum Ortalama Maksimum
tedavinin kiUresel hasta tabanini genislemesini 140,00% T189,44$ 240.00%

bekledigini belirtiyor.

Yatirim Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Gorunus 0

Yukselen dip goruntUsu olusturan JAZZ 50 gunluk
ortalama direncini (123,60%) asmay! deniyor.
125,50$ direnci Uzerinde teknik  géruntu
kuvvetlenecektir. 118,00% altinda zarar kes
calistirmak kaydiyla, 200 gunluk ortalamanin
belirledigi 131,50$ ve yatay trendin belirledigi
137,00% hedeflenebilir.

4
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mSat = Tut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Snowflake Inc. (NYSE: SNOW)

Son Kapanis IO WL 52 Haftalik % Getiri %40,19
Piyasa Degeri 66,1 Milyar $ B NEYAEIA Y etild %24,58
52 Hafta En Yuksek 202,83% NeNEIEIMENREI) 4,61 Milyon
52 Hafta En Disuk 119,27% | F1S -
50 GunlUk Fiyat Ort. 171,28% PD/DD 13,42
200 Ginlilk Fiyat Ort. 162,985 WZ\VelX -65,91

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler  Hissenin Fiyat Grafigi

Snowflake; veri merkezi mimarisi, veri depolari, =
sorgu optimizasyonu  ve paralellestirme ,""|..|'
¢6zimlerine yonelik yazilimlar gelistirir. I|| .
T

185.00

205.00

Sirket 29 Kazim'da yayinlanan 3C24 bilancosunda,
gecen yilin ayni dénemine gore %34 artisla 698,5
milyon4 hasilat ve hisse basina 0,25% kazang elde
etti. (3C23 HBK: 0,11%$)

Sirket bu dénemde Forbes Global 2000 listesindeki
musteri satisini %10 artisla 647'ye yUkseltirken, son
12 ayda 1 milyon$'in Gzerinde satis yapilan musteri
sayisi %52 artisla 436'ya yukseldi. o

3. ceyrekte, sirketin gecen yilin ayni déneminde % ) 0
%72 olan briut kar marji %74’e genislerken, faaliyet oo T oo s
kart marji da %8den %10a genisledi. Sirketin

serbest nakit akisi ise %70 artisla 111 milyon$'a

ylkseldi. Kar marjlarindaki genislemenin yaninda, Analistlerin Hedef Fiyatlan

3G23'te %12 seviyesinde olan serbest nakit akisi /

hasilat oraninin, bu dénemde %714'e ylkselmesi Py

v

olumlu. o e - @
Minimum Ortalama Maksimum

Sirket yonetimi 4C24'G gecen yilin ayni dénemine ~ 160,00% 217,48% 235,00%
gore %29 - %30 hasilat artisi ile tamamlamayi;
boylece 2024 mali yilini 2023'e goére %37 artisla 2,65

milyar$ hasilat, %77 brut kar marj, %27 serbest Yatirnm Kurulug‘.larlnln (")neri Trendi
nakit akisi marji ile tamamlamay:i bekliyor.

1

Teknik Gorlinus

SNOW son 1,5 yildir asmakta zorlandigl 194$ yatay
trendi Uzerinde kalicihk sagladi. Son geri ¢ekilmede
194$% yatay trendini destek olarak kullanmasi teknik
acidan  olumlu. 193,50% altinda zarar kes
calistirmak kaydiyla, 216% ve 230% direncleri
hedeflenebilir

30

mSat = Tut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Mart Vadeli Misir Sozlesmesi

21 gunluk kisa vadeli ortalamasinin son gunlerde
diren¢ olarak calistigini  gérdugumuz  misir
sozlesmesi son iki islem gununde 10 gunluk
ortalamasinin altina sarkti.

5200
5150
5100
Sozlesmede yiikselis momentumun baslamasi icin o
ilk 6nce 10 gunluk ustel ortalamasinin (4,75%)
Uzerinde kapanis almasi gerektigini disunuyoruz.

4,75% Uzerinde 4,71% altinda zarar kes calistirarak
4,85 hedefli uzun pozisyon alinabilir.
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Su anda 4,73$ seviyesinde fiyatlanan sozlesmede
kisa pozisyon acmak icin 4,71$ yatay seviyenin
altindaki kapanislar beklenebilir. 4,71 $ vyatay
destegin asagl yonde kirilmasi halinde 4,75 $
bdlgesinde zarar kes calistirarak 4,60 $ hedefli kisa oS -
pozisyon alinabilir. ”
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GBP/USD Mart 2024 Vadeli Sozlesmesi

ingiltere'deki yUksek enflasyon, ingiltere merkez
bankasinin faiz oranlarini FED veya ECB gibi hizli
sekilde indirmesinin 6nunde bir engel. Piyasa
FED'in ve ECB'nin mart ayinda faiz indirimine
baslayacagi olasiigini fiyatlarken , ingiltere Merkez

bankasinin ilk indirimi mayis ayinda yapacagini
fiyathyor. Bu  gelismelerin  etkisiyle  dolar
endeksinde yasanan geri cekilme sterlin tarafinda 2

yukselisle sonuclandi.

DUn 1.2833 $ direncinden geri cekilen s6zlesme 9
gunluk Ustel ortalamasinin  Uzerinde kalicilik
saglamaya calisiyor. Agustos ayinin basindan

1.2500

itibaren gecemedigimiz 1.2833 $ seviyesi 6nemli bir 1240
diren¢ olarak karsimiza cikiyor. Soézlesme 1.2833
Uzerinde kalicilik saglayabilir ise 1.2785 stop olmak o
kosulu ile 1.2998 hedef fiyatl uzun pozisyon
alinmasini 6neriyoruz. =
Soézlesme 9 gunluk Ustel ortalamanin da gectigi 2.
1.2715 seviyesinin altinda gunltk kapanis yapar ise
1.2752 stop olmak kosulu ile 1.2595 hedef fiyatl B 8 o8N B ¥ b 8 B ¥ OB ¥ @

kisa pozisyon alinmasini 6neriyoruz.

ABD CME Borsasinda islem goéren 6,250 GBP
bdyuklugundeki 1 adet mikro  GBP/USD
sozlesmesinde 209$% baslangic teminatiyla islem
yapabilirsiniz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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