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v/ Cin’de Mayis ayina ait sanayi lretimi yillik
%5,8 artis ile beklentilerin hafif altinda kalarak

v Orta Dogu’daki israil-iran catismasi, gecen
haftanin  son islem glninde kiresel

piyasalarda risk istahini zayiflatmisti. Glvenli
liman talebinin ylkselmesi ile ons altin
yeniden  3.400S  seviyesinin  Uzerinde
seyrederken ABD dolari ve devlet bonolari gibi
araglara yonelik givenli liman talebinin zayif
kaldigi gézlemledi. Ote yandan kiiresel hisse
senedi piyasalarinda geri cekilmeler gorilse
de, ABD Baskani Donald Trump’in yakinda
israil ve iran arasinda baris olacagini, su anda
bircok gorisme ve toplanti yapildigini
belirtmesiyle  kiresel piyasalarinda  risk
istahinin  buglin  hafifce  toparlandigini
gozlemledik. ABD vadeli endeksleri %0,50
civarinda artida islem goriirken ons altina
%0,50 oraninda hafif bir kar satis
gerceklesiyor. Bu haftanin giindeminde yarin
aciklanacak olan Japonya Merkez Bankasi faiz
karari ve ABD perakende satis verisi,
Carsamba giinli gerceklesecek olan Fed faiz
karar1 ve Sali gliinine kadar devam edecek
olan G7 zirvesi yer almakta.

v' OPEC’in iran kaynakli biyiik miktardaki petrol

arz kaybini kisa vadede telafi edemeyecegi
yonlindeki beklentiler, petrol fiyatlarinda
yukselisi destekliyor. OPEC+ Uyeleri arasinda,
ani Uretim artisi  gerceklestirebilecek
kapasiteye sahip tek (lkeler Suudi Arabistan ve
Birlesik Arap Emirlikleri olup, yalnizca bu iki
tlke iran’in giinlik 3,3 milyon varillik petrol
Gretimi kaybini telafi edebilmektedir. Ayrica,
kiresel ihracatlarinin %20’sinin gectigi Hlirmuz
Bogazi’nin iran tarafindan kapatilmasi ihtimali
her ne kadar distk olsa da, arz endiselerini
tetikleyici nitelikte. Yiksek vyakit fiyatlari,
enflasyonu yeniden hizlandirabilir ve bu
durum, Carsamba glinu agiklanacak olan Fed
faiz  karart ile basin  toplantisindaki
degerlendirmeleri etkileyebilir.

Kasim 2024’ten bu yana en disik miktarda
artisi gosterdi. Buna karsin perakende satiglar
%6,4 ile tahminlerin oldukca Uzerinde
aciklanarak Aralik 2023’ten bu yana en glgli
bliyimeyi kaydetti. Veriler, liretimde devam
eden zayifliga ragmen tiketimde
toparlanmanin sirdgina gosteriyor.
Oniimiizdeki aylarda tiiketim rakamlarindaki
toparlanmanin slirmesi durumunda, yapay
zeka alanindaki atilmlarin da katkisiyla, Cin’e
yonelik beklentilerde iyilesme goriilebilecegini
duslintyoruz.

v/ Kurumsal haberlerde, Trump’in  Nippon

Steel''in U.S. Steel'i 14,9 milyarS degerinde
satin alma kararini onaylamasinin ardindan,
U.S. Steel (NYSE: X) hisseleri seans oncesi
islemlerde %5 artida seyrediyor.

v’ Boeing, 20 yillik yolcu trafik biiyiime tahminini

%4,7'den %4,2’ye disirirken filo bliyime
tahminini  %3,2'den %3,1'e asagl yonli
glincelledi. Gecen hafta Air India ucaginin
dismesinin ardindan Boeing hisseleri %6’lik
deger kaybetmisti.

v Amazon, Avustralya’daki veri  merkezi

altyapisina 2025 - 2029 vyillari arasinda 13
milyar$’lik yatirim yapacagini acikladi. Yatirm,
veri merkez altyapisinin blyime, isleme ve
bakimi icin kullanilacaktir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com



P PhillipCapital

Your Partner In Finance

Agnico Eagle Mines (AEM)

Son Kapanis 124,46%
Piyasa Degeri 62,65 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 126,76%
52 Hafta En Dusuk 63,81%
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115,35%
94,73%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Agnico Eagle Mines; Kanada, Meksika ve
Finlandiya’daki madenleri ile altin madenciligi
faaliyetlerinde bulunur. Sirket hasilatinin %90’

altindan kaynaklanirken, sirket altinin yaninda bakir,
glimis ve cinko Uretimi gerceklestirir.

Agnico 24 Nisan’da yayinlanan 1C25 bilangosunda,
gecen yilin ayni donemine paralel olarak 874 bin ons
altin Uretimi gerceklestirirken, %101 artisla hisse
basina 1,53$ kazanc elde etti.

Bu donemde rakip biylk o6lgekli altin Ureticilerinin
ons basi her sey dahil altin Giretim maliyetlerinde artis
yasanirken, Agnico’nun maliyetinin gecen yilin hafif
altinda 1.183$ olarak gercekleserek kar marjina katki
sunmasini olumlu degerlendiriyoruz.

Agnico 1C25’te 1C24’e kiyasla %71 artisla 1,59
milyarS FAVOK elde ederken, 594 milyon$ serbest
nakit akisi saglayarak giicli nakit akisi performansini
sirdardd.

1. ceyrekte ortalama altin satis fiyati 2.891$ olarak
gerceklesti. Donem sonundan bu yana altin fiyatlan
3.400S bandina dogru yikselisini strdirerek, kar
marijlarina katki sunmaya devam etmekte.

Sirket yonetimi 2025 yil sonuna yonelik 3,3 milyon
ons — 3,5 milyon ons altin Uretimi ve ons basina her
sey dahil altin Gzerim maliyetinin 1.250S - 1.300$
bandinda gerceklesmesine  yonelik  rehberligini
yineledi.

Teknik Gorunus

21 glinlik ortalamasindan destek bularak ylkselen dip
géruntusu olusturan AEM 126S$ yatay trend direncini
asarak zirve tazelemeyi deniyor. 126S direnci tizerinde
kapanislarda teknik gortintii kuvvetlenecektir.

117$ altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 1365 ve
143S direncleri hedeflenebilir.
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