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Global Piyasalarda Guindem

v Veri akisi agisindan yogun bir haftanin basinda,

kiresel piyasalarda ticari ve jeopolitik risklerin
gundemde yer almasina ragmen pozitif hava
hakim. Cuma gunu, ABD Baskani Donald Trump
ve Ukrayna Basbakani Volodimir Zelenski'in
canli yayinlanan goérismesi esnasinda ABD
borsalarinda yuksek volatilite goéruldia ve
nihayetinde endeksler %1,5 civarinda deger
kazandi. Bugin ABD endeks vadeli kontratlari,
Wall Street icin pozitif bir agilisa isaret etmekte.
Bu hafta ABD PMI rakamlari ve Cuma gunu
aciklanacak olan tarim disi istihdam verisi,
Fedin  faiz indirimine  dair  beklentileri
sekillendirecektir. Avrupa tarafinda Persembe
gunu gerceklesecek olan Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) faiz kararinda 25 baz puanlik faiz
indirimi beklenirken, Cin tarafinda ise Carsamba
gunu yapilacak olan Ulusal Halk Kongresi'nde
Cin ekonomisine yonelik, ozellikle i¢ talebi
destekleyici nitelikte olan tesviklerin agiklanmasi
bekleniyor. Cumartesi gunu aciklanan Cin NBS
imalat PMI ve bugiin aciklanan Caixin imalat
PMI verileri, Cin'in sanayi enduUstrisindeki
faaliyetlerin Subat ayinda hizlandigina isaret etti.
Ekonomik  gelismelerin  yani  sira, yarin
belirlenecek olan ABD'nin Meksika, Kanada ve
GCin'i  hedefleyen gumriuk vergi oranlari
gundemde yer almakta. Trumpin Onceki
aciklamalarina gore Meksika ve Kanada'ya %25,
Cin'e %10 gumruk vergisi  uygulanmasi
planlaniyor.

Trump'in bir stratejik rezerve dahil edecegi bes
kripto para birimini se¢mesinin ardindan Bitcoin
bugin %10 civarinda deger kazandi. Reserve
eklenecek kripto para birimi listesinde Bitcoin,
Ether, XRP, Solana ve Cardano yer aliyor. Trump
gecen ay, stratejik bir dijital varlik rezervinin
kurulmasi da dahil olmak Uzere, kripto
konusunda duzenleyici bir cerceveyi arastirmak
icin bir idari emir imzalamisti. Kripto paranin
yukselisi ile birlikte seans &ncesi islemlerde
MicroStrategy (NASDAQ: MSTR) ve Coinbase
(NASDAQ: COIN) sirasiyla %13,04 ve %9,61
artida.
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bolgesindeki liderlerin savunma
harcamalarini artirma ve ABD'ye sunmak Uzere
bir Ukrayna baris plani hazirlama konusunda
anlasmasinin ardindan Euro Stoxx 50 endeksi,
bugln savunma sirketleri dnculigunde tarihi
zirvesine yeniden vyaklasti. Ayrica, Almanya
hakUmetinin ~ bir savunma fonu kurmayi
planlamasi da savunma sektoérinu destekledi.
Buglin Euro Bolgesi'nde aciklanan Subat ayina
ait éncti TUFE verileri, tiketici fiyatlarinin yillik
%2,4 arttigini gostererek bir onceki ayki %2,5
artistan sonra yavaslamaya isaret etti. Bugun
aciklanan PMI rakamlari ise Avrupa’nin imalat
sektérunun daralmaya devam ettigini
gostererek, yavaslayan enflasyon verisi ile
birlikte Persembe gunu gerceklesecek ECB
toplantisinda faiz indirimini destekliyor.

Nvidia ve Broadcom, Intel'in gelismis Uretim
teknolojisine guven duyduklarinin bir sinyali
olarak Intel ile Uretim testleri gerceklestiriyor.
Testler, sirketlerin Intel'e 6nemli Uretim
sozlesmeleri taahhit etmeyi dusunduklerini
gosterebilir. Eger Oyleyse, bu durum Intelin
doékimhane is koluna ihtiya¢ duyulan bir gelir
artisi saglayabilir. Seans 6ncesi islemlerde Intel
(NASDAQ: INTC) %5,14 artida.

*Seans dncesi bilgileri TSI 16.00'ya gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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The Walt Disney Company (NYSE: DIS)

Son Kapanis 113,808
Piyasa Degeri 205,73 Milyar$
52 Hafta En Yuksek 123,74%
52 Hafta En Dusuk 83,91%
50 GunlUk Fiyat Ort. 110,87%
200 Gunlik Fiyat Ort. 101,48%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

The Walt Disney Company, eglene parklari ve cruise gemisi
isletmeciligi, film ve TV icerigi prodiksiyonu, TV ve internet yayinciligi
alanlarinda faaliyet gosterir.

Sirket 5 Subatta yayinlanan 1¢25 bilangosunda, gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %5 artisla 24,7 milyar$ hasilat ve %44 artisla hisse
basina 1,764 kazang elde etti. Sirket bu donemde 1¢24'e kiyasla
%31 artisla 5,06 milyar$ faaliyet kari elde etti, bdylece sirketin
faaliyet karlilig1 400 baz puan artisla %20,5'e genisledi.

TV ve internet yayincligl faaliyetlerinin degerlendirildigi “eglence”
alaninda, %9 artisla 10,87 milyar$ hasilat ve %95 artisla 1,7 milyar$
faaliyet kari elde edildi. Sirketin televizyon networklerinde %7 hasilat
azahsi ve %11 azalisla 1,1 milyar$ faaliyet kari elde edilse de,
internet yayincilig ve igerik satislari / lisanslama alanlarindaki gelir
artisinin bu kaybi fazlasi ile telafi ettigi goralayor.

Disney+ musteri sayisindaki ve fiyatlardaki artisin etkisi ile internet
yayinchgr alaninda %9 hasilat artisi kaydedilirken, 293 milyon$
faaliyet kari elde edildi (1C24te 138 milyon$ faaliyetlerinden
kaynakli zarar.) Moana 2 ve Mufasa: The Lion King gibi filmlerin
yiksek dagitim rakamlarina ulasmasinin etkisi ile icerik satislari /
lisanslama alaninda da %34 artisla 2,18 milyar$ hasilat ve 312
milyon$ faaliyet kari elde edildi (1G24'te 224 milyon$ faaliyet zarari.)
Spor yayinciligl alaninda ise, ESPN %8 artisla 4,85 milyar$ hasilat ve
%15 artisla 228 milyon$ faaliyet kari elde edildi.

Sirketin Cruise gemileri ve eglence parklarinin degerlendirildigi
alanda %3 artisla 9,42 milyar$ hasilat ve gecen yilin ayni dénemine
paralel olarak 3,11 milyar$ faaliyet kari elde edildi. Yurt icinde
yasanan firtinalar dolayisiyla eglence parki ziyaretci sayilarinin
olumsuz etkilendigini belirten sirket ydnetimi, enflasyon ve Disney
Cruise Line'a yapilan filo genisletmeye yonelik yatirimlarin
masraflari azaltarak karliligl asagi cektigini belirtiyor. Uluslararasi
tarafta ise musteri harcamalarindaki ve ziyaretci sayisindaki artisin
katkisi ile %12 artigla 1,65 milyar$ hasilat ve %28 artisla 420 milyon$
faaliyet kari elde edildi.

Sirket 1. ceyrekte %47 artisla 3,2 milyar$ faaliyetlerinden kaynakh
nakit akisi elde etti. Buna karsin yeni Cruise gemisi siparislerinin
etkisi ile, 4. ceyrekte sermaye harcamalarinin gecen yilin ayni
dénemine kiyasla 1,16 milyar$ artisla 2,47 milyar$’a erismesinin
etkisi ile dénemi 739 milyon$ serbest nakit akisi ile tamamladi
(1C24'te 886 milyon$ nakit akisi elde etmisti.) Sirket ydnetimi
2025mali yilini 2024'e kiyasla %7 - %9 hisse basina kar artisi ve
15milyar$ faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi ile tamamlamayi
bekliyor.

Teknik Gorinils

108,00$ yatay trendinden destek bularak ytkselen DIS, hareketli
ortalamalar Uzerinde fiyatlaniyor. 108,00$% altindaki kapanislarda
zarar kes calistirmak kaydiyla, 118,00% ve 122,90% direncleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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52 Haftalik % Getiri %0,10
S&P500 52 Haf. % Getiri %16,05
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Mayis Vadeli Gumus Sozlesmesi

ABD dolarinin deger kaybetmesi ve
GCin  Ulusal Halk Kongresi'nde
aciklanmasi beklenen  tesvikler,
gumus soézlesmesinin 100 gunluk
Ussel ortalamasini  (32,20%) test
etmesine neden oldu.

Sozlesme 32,20% Uzerinde kapanis
gerceklestirirse, 31,80% altinda zarar
kes calstirarak 33,40% hedefli uzun
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Sozlesme yukselen diplerin
belirledigi 31,60% destegi altinda
kapanis  gerceklestirirse,  32,00%
Uzerinde zarar kes calistirarak 30,50%
hedefli kisa pozisyon alinmasini
Ooneriyoruz.

Dec 2025 Feb Mar (o)

Mayis Vadeli Misir Sozlesmesi

21 Subat'tan bu yana her gin deger
kaybi yasayan misir sdzlesmesi,
Cuma gunu 200 gunluk Ussel
ortalamanin (4,700$) altinda kapanis
gerceklestirmesinin ardindan bugun
dusus trendini sarduruyor.

Sozlesmede 4,700% Uzerinde zarar
kes calistirarak 4,560% yatay trendi
ve yukselen diplerin belirledigi
4,500% hedefli kisa  pozisyon
alinmasini dneriyoruz.

Eger sozlesme yeniden 4,700%
seviyesinin Uzerinde kapanis
gerceklestirirse, 4,620$ altinda zarar
kes calistirarak 4,820% hedefli uzun
pozisyon alinmasini éneriyoruz.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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