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Global Piyasalarda Giindem

v/ Bugln vyayimlanacak Fed Temmuz toplantisi

Global Piyasalarda Giindem

tutanaklari  6ncesinde, ABD hisse senedi
endekslerde yatay bir seyir gbrultyor. Tutanaklarin,
beklenenden dusuk aciklanan tarim disi istihdam
verisinden 6nce yapilan toplantiya ait olsa da,
istihdam ve enflasyona dair ifadeler yatinmcilar
tarafindan dikkatle takip edilecektir. S&P 500 ve
Nasdaqg 100 endeksi, dun hafif bir dususle kapanis
gerceklesirken, Russell 2000 endeksi Pazartesi
kaydettigi %1'lik yUkselisi geri verdi. ABD endeks
vadeli sézlesmeleri bugln icin hafif pozitif bir agilisa
isaret etmekte. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,80
seviyesine yaklasirken ABD dolari ise kritik 102
seviyesinin altina sarkti. 22 - 24 Agustos'ta
gerceklesecek Jackson Hole Sempozyumu’'nda
Fed Baskani Jerome Powell'in agiklamalari piyasa
fiyatlamalar Gzerinde etkili olabilir. Agustos basinda
yayinlanan issizlik verisinin ardindan olusan
resesyon endiseleri degerlendirildiginde, her ne
kadar Powell bir suredir istihdam piyasasinin denge
durumuna geldigini sdylemeyi surdldrse de,
blylme ve istihdama dair agiklamalarin piyasa
katihmcilan tarafindan dikkatle takip edilebilecegi
soylenebilir. Gecen yil bu etkinlikte yapilan
konusmalar piyasa hareketleri Uzerinde 6nemli bir
etki yapmasa da, ge¢miste piyasay! hareketlendiren
konusmalar gerceklesmisti. Siyasi tarafta ise,
Harris'in Biden'in yerine Demokratlarin adayi olarak
secilmesinin  kesinlesmesi ile birlikte, yeniden
secime yonelik fiyatlamalarin 6n plana ¢iktigini
gorebiliriz.

ANALOG
DEVICES

Yari iletken ureticisi Analog Devices, bugln seans
dncesinde aciklanan 3. ¢eyrek bilancosunda, gecen
yllin ayni dénemine gore %25 azalisla 2,3 milyar$
hasilat ve %37 azalisla hisse basina 1,58% kazang
elde ederek, 2,27 milyar$ hasilat ve hisse basina
1,5% kazan¢ yénundeki beklentileri asti. Sirketin 4.
ceyrege yonelik 2,3 milyar$ - 2,5 milyar$ ve hisse
basina 1,53% - 1,73% kazan¢ yonundeki
beklentilerinin 2,37 milyar$ hasilat ve 1,62$ HBK
yonundeki beklentilerin hafif Gzerinde kalmasinin
etkisiyle, seans oncesi islemlerde Analog Devices
(NASDAQ: ADI) %1,79 artida.

* MCCYS

v' Magazalar zinciri Macy's, 2. ceyrek bilangosunda 5,1

milyar$ hasilat ve hisse basina 0,53% kazang elde
ederek 5,06 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,30%
kazan¢ yonundeki beklentileri assa da, sirketin
dogrudan isletilen magazalarinda karsilastirilabilir
satislar %4, franchise magazalarinda %3,3 azalis
gosterdi, medyan beklentiler karsilastirilabilir
satislarin %0,63 artis gostermesi yonundeydi. Sirket
yonetimi daha 6nce 22,3 miylar$ - 22,9 milyar$
olarak belirledigi 2025 yil sonu beklentilerini 22,1
milyar$ - 22,4 milyar$ yoninde asagl gluncelledi.
Karsilastirilabilir satislardaki beklenti disi dusus ve
sirketin yil sonu hasilat tahminini, medyan beklenti
olan 22,66 milyar$ seviyesinin  asagisina
glncellemesinin etkisiyle, seans sonrasi islemlerde
Macy'’s Inc. (NYSE: M) %8,19 ekside.

7 IDZK

Walmart

v Reuters'in haberine gore, Cinli e-ticaret firmasi

JD.com’un en buylk hissedari olan Walmart,
Cin'de kendi operasyonlarina odaklanmak adina, 8
yillik yatirimini sonlandirarak JD'deki hisselerinin
tamamini satti. Boylece sirketin Walmart China ve
Sam's  Club'n  Cin'deki gugcli  faaliyetlerine
odaklanmasi ve sermayeyi farkli &nceliklerde
degerlendirmesi amaglaniyor. JD.com hisseleri 2021
baslarindaki zirve seviyesinden bu yana %70
civarinda geri cekilmis olsa da, fiyatlar Walmart'in
hisseleri altigi 2016 seviyelerinden ¢ok da uzak
degil. Seans dncesi islemlerde JD.com (NASDAQ:
JD) %7,95 ekside.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.30 gére verilmistir.
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Oracle Corporation (NASDAQ:ORCL)

Son Kapanis 139,17$
Piyasa Degeri 383,53 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 146,59%
52 Hafta En Dusuk 99,26%
50 GUnlik Fiyat Ort. 138,16%
200 Gunluk Fiyat Ort. 121,07%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Oracle; veri merkezleri ve bolgesel sunuculart araciliglyla
sirket kaynak planlamasi, tedarik zinciri ve Uretim yonetimi
gibi verilerin islenmesine ve otomatiklestiriimesine yonelik
yazihm ve bilgi islem teknolojileri sunar.

Oracle 11 Haziran'da yayinlanan 4C24 bilancosunda gecen
yilin ayni dénemine kiyasla %3 artisla 14,3 milyar$ hasilat
ve %2 azalisla hisse basina 1,63$% kazang elde etti. Sirket
2024 mali yilini, 2023'e kiyasla %6 artisla 53 milyar$ hasilat
ve %8 artisla hisse basina 5,56% kazang ile tamamladi.

4. ceyrekte bulut altyapisi hasilati, yapay zeka gelismelerinin
talebe olan olumlu yansimasiyla %42 artisla 2 milyar$’a
erisirken, bulut uygulamalari alaninda %10 artisla 3,3
milyar$ hasilat elde edildi, boylece toplam bulut alani
hasilati %20 artisla 5,3 milyar$'a eristi.

4. ceyrekte sirketin birikmis siparislerinin %44 artisla 98
milyar$'a erismesi olumlu. Sirket yonetimi, sirketin bulut
hizmeti Oracle Cloud'a, Uretken yapay zeka gelismeleri
dolayisiyla yuksek talep geldigini belirtti. 3. ve 4. ceyrekte
sirket tarihindeki en buydk satis anlasmalarini
imzaladiklarini belirterek, 2025 mali yili boyunca gucli
yapay zeka talebinin sirketin satislarini ve birikmis
siparislerini destekleyecegini ve sirketin bulut kapasitesinin
talebe yetismeye baslamasiyla her ardisik ceyrekte
bldytmenin hizlanmasini beklediklerini belirtiyor.

Microsoft ile yeni kurulan ortaklik dahilinde, Open Al ve
ChatGPTyi desteklemek adina Microsoftun bulut hizmeti
Azure’un icine kurulmasi planlanan 23 Oracle Cloud veri
merkezinin 11'i hizmete alindi. Sirket yonetimi Azure ile
ortak kurulan kapasitenin iki sirketin musterileri igin
kullanima sunulmasinin  sirketin  bulut veri merkezi
blylmesini desteklemesi bekleniyor.

Sirket 2024 mali yilinda, %39 artisla 11,8 milyar$ serbest
nakit akisi elde ederek bu alandaki olumlu performansini
surdirdd. 2023'te hasilatinin %24'G kadar serbest nakit
akisi elde eden sirketin bu dénemde nakit akisi marjini
%30'a genisletmesi olumlu.

Teknik Goriiniis

127% yatay trendinden destek bularak yikselen ORCL
yeniden kisa vadeli ortalamalari Uzerinde fiyatlaniyor. 133%
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 146$ ve 151,50%
direngleri hedeflenebilir.
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S&P500 52 Haf. % Getiri %26,17
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Yatinm Kuruluslarinin Oneri Trendi
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Eylul Vadeli Russell 2000 Sozlesmesi

2.300 direncini asamayarak geri
cekilen  Russel-2000  sdzlesmesi
Agustos ayi itibariyle 200 gunlik Ustel
ortalamasindan  destek  bularak
yeniden 21 gunluk ortalamasi
Uzerinde fiyatlanmaya basladi. 21
gunltk ortalama Uzerinde kalicilik
saglanmasi teknik agidan olumlu.

2,300.0

Soézlesme 21 glnluk ortalama
Uzerinde fiyatlanmayi surduarirse,
2130 destegi altinda zarar kes
calistirmak kaydiyla, 2.208 ve 2.250
direncleri hedefli uzun pozisyon
alinmasini éneriyoruz.

21 gunlik ortalamanin altinda, 2.130 TT I.HT 4 ey
yatay trend destegi 6n plana ¢ikiyor.

2.130 destegi asag kirilirsa, 2.155 2,000.0
Uzerinde zarar kes calistirmak
kaydiyla, 2.100 yatay trendi ve 200
gunlik ortalamanin belirledigi 2.060
destegi  hedefli kisa  pozisyon { 900.0
alinmasini tavsiye ediyoruz. ® o
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Eylul Vadeli EUR/USD Sozlesmesi

Fed faiz indirimi beklentisi, ABD
ekonomisindeki hafif yavaslama ve
Euro Bolgesi ekonomisinde
toparlanma  beklentisi, EUR/USD
paritesini destekliyor. Bu tarz tek
yonli sert hareketlerde kisa vadeli
ortalamalari takip etmekte fayda var.

EUR/USD vadeli soézlesmesi, 1,115
direncini test ediyor. Bu seviyenin
Uzerinde kapanis gerceklestirirse,
1,110 altinda zarar kes calistirarak,
2023 yil sonunda goérdugu 1,125
seviyesi hedefli uzun pozisyon
alinmasini 6neriyoruz. Diger yandan,
sozlesme geri cekilerek 10 glnlik
Ustel ortalamasi ve yatay seviyesinin
kesistigi 1,105 seviyesinden
toparlanma ¢abasini gosterirse, 1,100
zarar kes seviyesi olmak kosuluyla
1,115 hedefli uzun pozisyon alinabilir.

Sozlesme 1,100 seviyesinin altina
sarkarsa, genel kar satislarinin
Otesinde daha derin bir gerilemeye
isaret etmis olur. Bu durumda, 1,105

Uzerinde zarar kes calistirarak 1,097 e
hedefli kisa pozisyon alinmasini 2024 Mar May Jul sep (@
Oneriyoruz.
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