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Global Piyasalarda Gundem

v Cuma gunu ABD Baskani Donald Trump, Cin'in

Cenevre'de yapilan anlagsmayi ihlal ettigini 6ne strerek
celik ve aliminyum gumrik vergilerini iki katina
¢ikardi. Bu gumruk tarifeleri Carsamba gunu yurarltge
girecek. ABD, Cin'in s6z konusu anlasma kapsaminda
nadir minerallerin ihracat lisanslarini yeterince hizli
¢lkarmadigini iddia ederken; Cin ise, ABD'nin Cin'e
uyguladigl ihracat kisitlamalarinin  anlasmayi ihlal
ettigini savunuyor. Celik tarifelerinin artirimasi ile
birlikte, Cleveland-Cliffs hisseleri seans Oncesi
islemlerde %25 artis gosterdi. Ancak ticari gerilimin
yeniden yukselmesiyle birlikte kuresel hisse senedi
piyasalari negatif seyrediyor. ABD tahvil faizleri
yaklasik 4 baz puan yukselirken, dolar endeksi 99
seviyesinin altina geriledi. Guvenli liman talebinin
artmasiyla ons altin 3.350% seviyesinde islem goérayor.
Diger haberlerde ise, son d&énemde fiyatlamalar
OPEC+in Temmuz ayinda Uretim artisini hizlandiracagi
beklentisini yansitirken, Cumartesi ginku toplantida
OPEC+ glnluk Uretimi yalnizca 411 bin varil artirma
karar aldi; bu, son iki aydaki Uretim artis seviyeleriyle
ayni kaldi.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, Trump
yénetiminin yeni gimruk tarifelerinin enflasyonu gecici
olarak artirabilecegini, ancak bu etkinin kalic
olmayacagini  belirtti. Bu nedenle, gecici fiyat
artislarinin - para politikasi  kararlarinda  dikkate
alinmamasi gerektigini sdyledi. Waller, enflasyonun %2
hedefine dogru ilerlemeye devam etmesi ve isglcu
piyasasinin  glclt  kalmasi durumunda, 2025in
ilerleyen dénemlerinde "olumlu verilere dayali" faiz
indirimlerini destekleyebilecegini ifade etti. Yilin ikinci
yarisinda ekonomik bUylme ve istihdamda asagl
yonlu, enflasyonda ise yukari yonlu riskler gérddgunu
soyleyen Waller, bu risklerin blyUk o6lcide ticaret
politikasina bagh oldugunu vurguladi. Ayrica, 2021'de
pandemi doéneminde yapilan “enflasyon gecicidir”
yanilgisina tekrar dudsulmemesi gerektigini, ancak bu
seferki kosullarin farkli oldugunu belirtti.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.
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Global Piyasalarda Gundem

Mayls ayinda Euro Bolgesi imalat sektérd,
daralmanin yavaslamasiyla toparlanma sinyalleri verdi.
Euro Bolgesi imalat PMI verisi, Nisan ayindaki 49,0
seviyesinden 49,4'e yUkselerek son 33 ayin en yuksek
degerine ulastl. Bu deger hala esik deger olan 50'nin
altinda kalsa da, Uretim uUst Uste UcUncU ay artis
gosterdi ve yeni siparisler neredeyse sabitlenerek
yaklasik iki yillik disus trendini sonlandirdi. ihracat
siparisleri son 38 ayin en yuksek seviyesine ulasirken,
istihdam kayiplari Eylul 2023'ten bu yana en dusuk
hizda gerceklesti. Almanya ise 48,3 ile en zaylf
performansi sergiledi, ancak bu da son g yilin en hafif
daralmasi olarak kaydedildi. Almanya'da Uretim Ust
Uste Gcuncu ay artarken, ozellikle Avrupa ve ABD'ye
yapilan ihracat siparislerindeki artis dikkat cekti.
istihdam kayiplari yavasladi ve satin alma faaliyetleri
neredeyse sabitlendi. Girdi maliyetlerindeki dusus,
fabrika c¢ikis fiyatlarinin gerilemesine neden oldu.
Gelecege yonelik is beklentileri, kamu harcamalarinin
artacagl ve AB ile ABD arasinda potansiyel bir ticaret
anlasmasi yapilacagl umutlariyla Subat 2022'den bu
yana en yuksek seviyeye ulasti.

Tesla satislar, Avrupa'da dusUs yasarken, Mayis
ayinda Norvec¢'te satislarini bir dnceki yila gére %213
artirarak 2.600 araca ulasti. Bu artis, 6zellikle yenilenen
Model Y'nin glcli talebiyle gerceklesti. Ancak isvec'te
satislar %53,7 duserek 503 araca geriledi. Tesla'nin
Avrupa genelindeki satis dususleri, CEO Elon Musk'in
siyasi faaliyetleri ve trln yelpazesinin sinirl olmasi gibi
faktorlere baglaniyor. Ayrica, sirketin 25.000%'Iik uygun
fiyath elektrikli ara¢ projesini iptal ettigi ve bunun
yerine robotaksi gelistirmeye odaklandigi bildirildi.
Musk'in bu projeyi iptal ettigini reddetmesi, baz
yoneticiler arasinda SEC ile ilgili endiselere yol acti.
Seans oOncesi islemlerde Tesla (NASDAQ: TSLA) %1,49
ekside.

Fransiz ilac Ureticisi Sanofi, ABD merkezli biyoteknoloji
sirketi Blueprint Medicines'i yaklasik 9,5 milyar$’a satin
alarak 2025'in en buytk Avrupa saglik sektoru
anlagsmasina imza atti. Bu satin alim, Sanofi'nin nadir
bagisiklik hastaliklar alanindaki konumunu
glclendirmeyi hedefliyor. Anlasma kapsaminda Sanofi,
hisse basina 129% nakit 6deyecek ve belirli kilometre
taslarina ulasildiginda hisse basina 6%$'a kadar ek
6deme vyapilabilecek. Seans ©ncesi islemlerde
Blueprint Medicines (NASDAQ: BPMC) %26,59 artida.
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AstraZeneca PLC (NASDAQ: AZN)

Son Kapanis 72,83%
Piyasa Degeri 224,29 milyar $
52 Hafta En Yiksek 87,68%
52 Hafta En Dusuk 61,24%

50 GunlUk Fiyat Ort.

69,96%

200 Gunlik Fiyat Ort. 72,62%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

AstraZeneca; onkoloji, kardiyoloji, solunum, merkezi
sinir sistemi, salgin hastaliklar, anestezi ve agri kesici
gibi alanlara yonelik calisan bir ilag sirketidir.

AstraZeneca 29 Nisan'da yayinlanan  1Q25
bilangosunda, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %7
artisla 13,59 milyar$ hasilat (kur etkisi disarida
tutuldugunda %10 buyime) ve %21 artisla hisse basin
2,49% cekirdek kazang elde etti.

Sirketin brit kar marji 100 baz puan artisla %84'e
genisledi. 1. ceyrekte %18 artisla 3,67 milyar$ faaliyet
kari elde eden sirketin faaliyet karliliginin 200 baz
puan  artisla  %27'ye  yukselmesini  olumlu
degerlendiriyoruz.

Uriin satislari degerlendirildiginde, gliclii talep ve yeni
belirtilere yonelik genislemeler ile, sirketin hasilatinin
%42 civarini olusturan “Onkoloji” alaninda %10
blyume yakalandi. Hasilatin %24 civarini kapsayan
“kardiyovaskuler, renal ve metabolizma” alaninda %8,
hasilatin %15'ini olusturan “renal ve metabolizma”
alaninda %11 buyume elde edilirken; %15 hasilat

katkisi sunan “nadir hastaliklar" alanindaysa %3
hasilat azalisi kaydedildi.
Gugla blylume momentumunun 2025'e

tasinmasindan yana memnuniyetini belirten sirket
yénetimi, yilin baslangicindan bu yana bes yeni
olumlu Faz 3 okumasi aldiklarini belirterek, arastirma
sonuglarinin - 6nimuzdeki dénemde  bUyumeyi
desteklemeyi surdidrmesini beklediklerini belirterek,
2030 yihnda 80 milyar$ hasilat hedefine dogru
ilerlemenin strddgunu agikladi.

Sirket yonetimi, kur etkisi disarida tutuldugunda, 2025
mali yilini 2024’e kiyasla %7 - %9 buytme ve dusuk ¢ift
haneli cekirdek HBK artisi ile tamamlamak yonundeki
rehberligini yineledi.

Teknik Goriiniig

Yikselen dipler olusturarak 200 giinliik ortalamasinin lizerinde
kapanis alan AZN, 72,70$ direncini agmayi deniyor. 70$ destegi
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 75,808 ve 79,70$
direngleri hedeflenebilir.
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Agustos Vadeli Altin Sozlesmesi

Cin - ABD ticari geriliminin artmasi ve
Trump'in ~ gumrik  tarifelerinin 3,500.00
yururlukte kalip kalmayacagina iliskin
belirsizlik, altin sézlesmesini yeniden 3,3331(3
3.380% direncini test etmesine neden

oldu. 3,300.00
Sozlesme alcalan tepelerin belirledigi 21200
3.380% uzerinde kapanis

gerceklestirirse, 21 gunluk Ussel 3,100.00
ortalamasinin  belirledigi  3.320% 3,023.23
altinda zarar kes calistirarak 3.475%

h . .

"ede.ﬂl uzun pozisyon alinmasini 2,900.00
dneriyoruz.

i 2,800.00
Sozlesme 3.310% altinda kapanis

gerceklestirirse, 3.360% Uzerinde 2.700.00
zarar kes calistirarak 50 gunltk Ussel ’
ortalamasinin  belirledigi  3.250%

hedefli kisa pozisyon alinmasini 2025 Mar May @
oneriyoruz.

Temmuz Vadeli Misir Sozlesmesi

OPEC+n beklenti Uzerinde Uretim 74.00
artirmina  gitmemesi ve Ukrayna-

Rusya geriliminin yukselmesi, petrol 72.00
fiyatlarinin %4 yukselmesine yol acti. 70.00
Sozlesme 64.00$ Uzerinde kapanis 68.00

gerceklestirirse, 63.40$ altnda zarar xl m‘
kes calistirarak 66.00% hedefli uzun lhw‘h

pozisyon alinmasini dneriyoruz. 64.00
63.40

62.00

ortalamasinin belirledigi 62.50% altinda
kapanis gerceklestirirse, 63.30%
Uzerinde  zarar kes  calstirarak
yukselen diplerin belirledigi 61.00%

60.00

58.00

Sozlesme 50 gunlik ussel 'Y'

hedefli kisa pozisyon alinmasini 56.00
Oneriyoruz.
54.00
2025 Feb Mar Apr May Jun {o)
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
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niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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