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Global Piyasalarda Giindem

v Bu hafta gozler, Fed'in Carsamba gunku faiz karari ve

karar metni ile birlikte agiklanacak olan guncellenmis
ekonomik projeksiyonlarinda olacak. Fed'in faizi 25
baz puan indirmesi beklenirken, son dénemde kimi
Fed yetkililerinden gelen aciklamalar
degerlendirildiginde, 2024 sonunda gerceklesen seri
indirimlerin  ardindan, 2025 vy basinda faiz
indirimlerinde yavaslamaya isaret etmesi ihtimaller
dahilinde. CME FedWatch verilerine gore, piyasalarin
faizlerin Ocak ayinda sabit kalmasini ve ardindan
2025'in  sonuna kadar toplam 50 baz puan
dusUrulmesini bekledigini gosteriyor. Fed'in Eylul
ayinda yayinladigi  ekonomik  projeksiyonlarda
cekirdek PCE'nin yil sonunda %2,6 seviyesinde
olacagl, issizlik oraninin ise  %4,4 olacag
Ongorulmustd. Gectigimiz ay ag¢iklanan verilere gore
cekirdek PCE %2,8, issizlik orani ise %4,25 olarak
gercekleserek ekonomik yavaslamanin Fed'in g ay
6nce oOngodrduginden daha yavas bir sekilde
ilerledigini gosterdi. istihdam piyasasinin dengedeki
durusunu surddrmesinin 6numuzdeki aylar agisindan
Fed'e hareket alani sagladigi séylenebilir. Fed'in
guncellenmis ekonomik tahminleri ve Cuma gunu
aciklanacak olan bu yilhin son PCE verileri, Fed'in faiz
indirim doéngusune iliskin piyasa beklentilerinin
sekillenmesine yardimci olacaktir. Piyasa katilimcilari
toplantida, Jerome Powell'in son ddnemdeki tavri
dikkate alindiginda pek olasi olmasa da, Fed'in
Donald Trump ydénetimi altindaki yeni politikalara,
Ozellikle de ¢ok konusulan gumrik vergilerine iliskin
tutumuna dair ipuglari arayacaktir.,

Bugtin Euro Bélgesinden agiklanan 6nct PMI verileri,
bdlgedeki durgunlugun devam ettigine isaret etmesi
ile hisse senedi piyasalarinda dusiuse neden oldu.
Avrupa’nin en blyuk ekonomisine sahip olan
Almanya'da imalat PMI 42,5 olarak gercekleserek
sanayi sektérinun daralmaya devam ettigini gdsterdi.
Ote yandan, hizmet PMI ise 51,0 seviyesinde
aciklanarak hizmet alaninda bir blyUmeye isaret etti.
Benzer sekilde, genel Euro Bélgesinden aciklanan PMI
verileri, imalat sektord zayif kalirken hizmet
sektérinun toparlanmaya calistigini gosterdi. Makro
ekonomik veriler olumsuz ekonomik kosullari ifade
etse de piyasa beklentilerini asti. EUR/USD paritesi
1,05 seviyesinde yatay seyrini strdurtrken Alman 10-
yillik tahvil faizinde yaklasik 20 baz puanlik bir dusts
gorulda.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Gundem

v Asya borsalari Cin'den gelen zayif perakende

satis verilerinin ardindan bugln deger kaybetti.
Kasim ayinda perakende satislar yillik bazda %3
artarak %4,6'lik beklentinin altinda kaldi ve tuketici
harcamalarinda suregelen zayifigr yansitti. Zayif
perakende satis rakamlari, 6zellikle gecen haftaki
Merkezi Ekonomik Calisma Konferansinin gelen
aciklamalarin gelecek yil uygulanacak mali destek
hakkinda niceliksel bilgi saglamamasinin ardindan,
GCin ekonomisinde dengesiz bir toparlanmaya
iliskin  korkulari yeniden teyit ederek Asya
piyasalarindaki risk istahi disurdd. Ancak,
hakametin sundugu son tesvik dnlemlerinin ticari
faaliyetleri desteklemesiyle Cin sanayi Uretimi
Kasim ayinda beklenti dogrultusunda yildan yila
%5,4 arttl.

[OI Nasdaq

MicroStrategy, Palantir Technologies ve Axon
Enterprise Nasdaq 100 endeksine eklenerek,
lllumina, Super Micro Computer ve Moderna'nin
yerini dolduracak. Degisiklik 23 Aralik'ta piyasa
acllmadan once yururluge girecek. Endekse dahil
olmak, borsa yatirrm fonlarinin yeni dahil edilen
firmanin hisselerini satin almasiyla, genellikle hisse
senedi fiyatlarini destekleyici nitelikte sayilabilir.
Bitcoin yatinmcisi MicroStrategy, Bitcoin dostu
Donald Trump'in se¢ilmesinin ardindan Bitcoin'in
100000% Uzerinde istikrar kazanmasiyla yukselen
dijital varlik fiyatlarinin destegiyle hisselerinin bu yil
altt kattan fazla yuUkseldigini goérdd. Palantir'in
endekse dahil edilmesi, yazilim Ureticisinin
Ozellestirilebilir yapay zeka (Al) Urunlerine yonelik
artan taleple birlikte yilin basindan bu yana yaklasik
3,5 - 4 kat deger kazanmasinin ardindan geldi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ecolab Inc. (NYSE: ECL)

Son Kapanis 250,20S
Piyasa Degeri 70,85 Milyar$
52 Hafta En Yuksek 262,61%
52 Hafta En Dusuk 193,46%

50 Gunluk Fiyat Ort. 250,41%

240,12%

200 Gunluk Fiyat Ort.

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Ecolab; suyun temizlenmesi, aritilmasi, hijyeni ve
hastaliklarin  dnlenmesine yonelik ¢6zimler sunar.
Saglk, gida, konaklama, imalat ve enerji sektorlerine
hizmet veren sirketin hizmetleri gida guvenligi, atik
tahliyesi, su ve enerji kullaniminin optimizasyonu gibi
alanlari kapsar.

Ecolab, 29 Ekim'de yayinlanan 3C24 bilangosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %1 artisla 4 milyar$
hasilat ve %19 artisla hisse basina 1,83% kazang elde
etti. Sirketin ameliyat aletleri ve operasyon odalarinin
sterilizasyonu  iskolunu 950 milyon$ bedelle
satmasinin hasilat Uzerinde %2, kur farkinin %1
olumsuz etkide bulundugu ve satis hacmindeki %2
artisin  etkisiyle organik satislarin %4 bUyudugu
gorulmekte.

Sirket bu donemde %17 artisla 713,1 milyon$ faaliyet
kari elde etti. Sirketin faaliyet karihiliginin 250 baz puan
artisla %17,8'e genislemesi olumlu.

Yilin ilk 9 ayinda 2 milyar$ faaliyetlerinden kaynakli
nakit akisi elde eden sirket, bu dénemde %35 artisla
1,4 milyar$ serbest nakit akisi elde ederek gticli nakit
akisi performansini strdurdu.

Sirket yonetimi buUyUmeyi surdirtrken, faaliyet
karliigini %20  seviyesine  ¢ikarmaya  yonelik
hedeflerine ilerlemeyi surdurduklerini ve 2025 ve
sonrasinda %12 - %15 HBK artisi elde etme yolunda
olduklarini belirtiyor.

Sirket yonetimi 4C24'te, 4C23'e kiyasla %13 - %19 artisi
temsil edecek bicimde hisse basina 1,75% - 1,85%
kazang elde etmeyi, boylece 2024 mali yilini, 2023'e
kiyasla %27 - %29 artisi temsil edecek bigimde hisse
basina 6,60% - 6,70% kazanc ile tamamlamay bekliyor.

Teknik Gorinilg

245% yatay trendinden destek bularak yUkselen ECL
yeniden 50 gunlik ortalamasi Uzerinde kapanis aldi.
244% altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 260% ve
275% hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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52 Haftalik % Getiri %27,17
S&P500 52 Haf. % Getiri %27,65
Ortalama Hacim 998,32 Bin
F/K 35,09
PD/DD 8,29
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Mart Vadeli Russell 2000 Sozlesmesi

Dezenflasyon siireci ve Trump'in 2,500.0

politikalarina ilgili belirsizlik

nedenleriyle geri cekilen Russell 2000 ml'; I - l“—ﬁi 2,450.0

s6zlesmesi, 50 gunluk ustel

ortalamasindan  destek  bulmaya ‘ 2,400.0
calisiyor. Carsamba agiklanacak Fed L

faiz kararinin yani sira ekonomik 2.350.0
projeksiyonlari ve PowelU_n basm
toplantisi, sozlesmeyi

hareketlendirebilir. ‘l 2,300.0
Sézlesme 21 gunluk ustel ortalamanin l ‘*Ilh 2.950.0
belirledigi 2400 seviyesinin Uzerinde ' SRR

kapanis gerceklestirirse, 2385 altinda

zarar kes calistirarak 2450 hedefli 2,200.0
uzun pozisyon alinmasini éneriyoruz. i

Eger soOzlesme 50 gunluk Ustel 2,150.0
ortalamanin belirledigi 2360 altinda f

kapanis gerceklestirirse, 2380 izerinde 2,100.0

zarar kes calistirarak 2330 hedefli kisa Oct Nov Dec 0)
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Subat Vadeli Ham Petrol Sozlesmesi

GCin'de aciklanan zayif perakende 76.00
satislari verisi ve Euro bodlgesinde
daralmaya isaret eden PMI verileri ile

birlikte 71,00% direncinden geri ¢ekilen

ham petrol sozlesmesi, 67% - 71% | %
arasinda yatay hareketi surdarmeyi |

devam ediyor.

72.00
Sozlesme 200 gunluk ustel . [,
ortalamanin belirledigi 71,80% | ' 71.00
uzerinde  kapanis  gerceklestirirse, 70.00
70,70% altinda zarar kes calistirarak Y
73,50%  hedefli uzun  pozisyon x
alinmasini éneriyoruz. ‘ H ‘ ‘ 68.00
Eger sdzlesme 69,90% altinda kapanis “ |
gerceklestirirse, 71,00$ Uzerinde zarar 66.60
kes calstirarak 69,00% hedefli kisa 66.00
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

64.00

Sep Nov O]

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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