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Global Piyasalarda Giindem

v Bu haftanin gindeminde, Euro Bolgesi'nin

enflasyon verileri ve ABD'de a¢iklanacak PMI ve
istihdam verileri yer aliyor. Veri akisinin yogun bir
haftanin ilk gundnde, vadeli endeksler negatif
acllisa isaret ediyor. Bu aksam yapilacak Fed
Baskani Jerome Powell'in konusmasi da piyasa
fiyatlamalari Uzerinde etkili olabilir. Ge¢en Fed
toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimini tercih
eden Michelle Bowman ve Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Christine Lagarde da bugin konusacaklar.
Bugin Almanya ve italya'da beklentilerin altinda
aciklanan Eylul aymina ait enflasyon 6ncl verileri,
Avrupa Merkez Bankasinin Ekim toplantisinda faiz
indirimi olasiligini artiriyor.

Cin Merkez Bankasi Pazar gunu, bankalarin
mevcut konut kredileri icin konut kredisi oranlarini
dUsUrecegini sdyledi. Mevcut mortgage oranlarinin
ortalama 50 baz puan dusurilmesi bekleniyor. Bu
aciklama, gecen hafta aciklanan ve Cin'in
pandemiden bu yana en buyuk tesvik paketi olan
bir dizi parasal, mali ve likidite destek 6nleminin
ardindan geldi ve Cin hisse senetlerinin buglinku
%8'lik bir ralliyi tetikledi. Ote yandan, Japonya'da
yeni Basbakanin yénetiminde daha yuksek faiz
oranlari riskini fiyatlanirken Japonya'nin Nikkei
borsasi %4,82 dustl.
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STELL/ANTIS
Stellantis bugln, kuresel sanayi sektérindeki
sikintilar ve Cin elektrikli ara¢ Ureticilerinden artan
rekabetini gerekce gostererek yillik finansal
tahminlerini asagl yonlu guncelledi. Otomobil
Ureticisi, satislarin yilin ikinci yarisinda ¢cogu bdlgede
beklenenden daha dusuk olacagini belirtti.
Aciklama, Volkswagen'in yillik tahminlerini G¢ ay
icinde ikinci kez dusUrmesinin ardindan geldi.
Stellantis, daha o6nce “pozitif" olarak ©6ngorulen
serbest nakit akisinin bu rehberlik guncellemesiyle
5 milyar€ dusus ila 10 milyar€ dusus arasinda
degismesini bekledigini sdyledi. Sirket, kar marjinin
da daha 6nce tahmin edilen “cift haneli” seviyeden
duserek mali yihn tamami icin %5,5 ila 7,0 arasinda
olmasini  bekledigini  acgikladl. Seans  6ncesi
islemlerde Stellantis (NYSE:STLA) %12,95 ekside.
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FREEPORT McMoRAN
COPPER & GOLD

v Freeport-McMoRan, herhangi bir birlesme ya da

satin alma planlamadan, G¢ kitadaki kendi
madenlerinde bakir Uretimini artirmayi planhyor.
Klresel arzin %9'unu Ureten Freeport; ABD'deki
madenlerinde, daha 6nce degersiz oldugu
disUnulen eski atik kaya yiginlarindan metali
slzerek 2027'den itibaren yilda 360 bin metrik ton
bakir tretimi gerceklestirmeyi bekliyor. Uluslararasi
Enerji Ajansi'na gore kuresel talebin 2050 yilina
kadar en az %60 artmasi beklenirken, bakir
fiyatlarinin énumuzdeki iki yil icinde %40'tan fazla
artmasi bekleniyor.

v’ Bristol-Myers Squibb'in yetiskinlerde sizofreni

tedavisinde kullanilan Cobenfy ilaci icin ABD Gida ve
ilac idaresi'nden onay almasi, sirketin hisselerinin
son islem guninde %1,58 oraninda deger
kazanmasina neden oldu.

v Verizon Communications, 3,3 milyar$'hk bir

anlasmayla dijital altyapi firmasi Vertical Bridge'e
50 eyalette toplam 6.339 baz istasyonunu
satacagini agikladi. 2024'Gn sonunda tamamlanmasi
beklenen ve Verizon'un baz istasyonu temelli
masraflarini azaltmaya yonelik ¢abalarini yansitan
anlasmanin bir parcasi olarak baz istasyonlari, 50
ylla uzatma hakkl ile, 10 ylligina Verizon'a
kiralanacak.

AT&T
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v AT&T, uydu TV saglayicisi DirecTV'de sahip oldugu

%70k payr ©zel sermaye sirketi TPG'ye 7,6
milyar$'a satacagini acikladi; bu karar, DirecTV'nin
temettit  6demelerinin  azaldigi  dénemlerin
sonrasinda alindi. Seans Oncesi islemlerde AT&T
(NYSE:T) %1,05 artida.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.45'e gére verilmistir.
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Corteva, Inc. (NYSE: CTVA)

Son Kapanis 58,58S
Piyasa Degeri 40,55 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 59,08%
52 Hafta En Dusuk 43,22%
50 GunlUk Fiyat Ort. 54,97%
200 Gunluk Fiyat Ort. 53,34%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Corteva mahsul koruma Urunleri ve tohum gibi tarimsal
arunler Uretir.

Sirket 31 Temmuz'da yayinlanan 2C24 bilangosunda, gecen
yilin ayni dénemine gdre %1 artisla 6,11 milyar$ hasilat ve
%14 artisla hisse basina 1,83$ kazang elde etti. Bu dénemde
organik satislar %2 buyurken, sirket %10 artisla 1,92 milyar$
FAVOK elde etti, bdylece FAVOK marjinin 250 baz puan
genislemesi olumlu.

Mahsul koruma alaninda, 6zellikle Latin Amerika ve Kuzey
Amerika'da yeni Urtnlere yonelik glclu taleple satis hacminde
%6 artis kaydedildi. Fiyatlardaki %5 azalisin etkisiyle gecen yili
ayni donemine paralel olarak 1,78 milyar$ hasilat ve %20
azaligsla 255 milyon$ FAVOK elde edildi. Sirket yénetimi
mahsul koruma alaninda global pazarda goérulen rekabetin
fiyatlar Gizerinde etkili oldugunu ve béylece bu alanda FAVOK
marjinin 365 baz puan daraldigini belirtiyor.

Tohum alaninda, Kuzey Amerika'daki erken teslimatlarin
olumlu etkisine karsin EMEA'da hava kosullari nedeniyle ekim
sezonunun gecikmesinin olumsuz etkisiyle satis hacmi %2
azaldi. Satis hacmindeki azalisa karsin fiyatlardaki %5 artisin
etkisiyle bu alanda %2 artisla 4,33 milyar$ hasilat ve %16
artisla 1,70 milyar$ FAVOK elde edildi. Fiyatlama basarisi, telif
O6demelerindeki azalis ve maliyet dusirme c¢abalar gibi
etmenlerin katkisinin, artan hammadde maliyetleri ve ARGE
alanindaki yatirrm harcamalarini asmasiyla gecen yilin ayni
dénemine kiyasla FAVOK marjinin 500 baz puan genislemesi
olumlu.

Sirket yonetimi tohum alaninda talebin toparlandigini, bunun
yaninda mahsul koruma alaninda sektoriin 2 yillik kiigilmenin
ardindan stabilize oldugunu belirterek 2024'tn ikinci yarisinda
toparlamanin stirmesini ve 6zellikle mahsul koruma pazarinin
2025'te buyume ivmesini geri kazanmasini beliyor.

Corteva, 2024 mali yilini, 2023'e kiyasla %1 artisi temsil edecek
bicimde 17,2 milyar$ - 17,5 milyar$ hasilat, %4 artisla 3,4
milyar$ - 3,6 milyar$ FAVOK, hisse basina 2,60% - 2,80$ kazanc
ve 1,5 milyar$ - 2 milyar$ serbest nakit akisi ile tamamlamayi
bekliyor. (2023'te 1,2 milyar$ nakit akisi saglamisti.)

Teknik Goriiniig
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52 Haftalik % Getiri %17,04
S&P500 52 Haf. % Getiri %33,81
Ortalama Hacim 2,82 Milyar
F/K 46,49
PD/DD 1,61
FD/FAVOK 17,21
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Yikselen dip gorintisu olusturan CTVA, uzun suredir Uzerinde
kalici olamadigl 58,20$ direncini asmay! deniyor. 58,204 Uzeri
kahcilik saglanmasi durumunda teknik goérinti kuvvetlenecektir.
56,00% altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 60,80% ve 63,50%
direncleri hedeflenebilir.
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Aralik Vadeli Gumus Sozlesmesi

Gegen hafta 32,00% direncini agsamayan
gimis vadeli sdzlesmesi, bugin 10 33.000
gunlik Ustel ortalamanin belirledigi 32.500
31,46% seviyesine kadar geri ¢ekilip bu -
destegin Uzerinde tutunmayi ¢alisiyor. 32.000
Sozlesme s6z konusu destekten kuvvetli
yukari tepki gosterirse, 31,30$ altinda 31.000
zarar kes calistirarak 32,50% ve 33,50$
hedefh uzun pozisyon alinmasini 30.000
Oneriyoruz.
Sozlesme  31,46$ altinda  kapanis 29.000
gerceklestirirse, 31,70$ Uzerinde zarar ’
kes calistirarak 21 gunluk  Ustel
ortalamanin belirledigi 29,46% hedefli 28.000
kisa pozisyon alinmasini éneriyoruz.
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Aralik Vadeli Bakir Sozlesmesi

Cin hakimetinin ekonomiyi

canlandirmak amaciyla aciklayan yeni 0 (4.790)
tesvikler sayesinde gecen hafta yaklasik
%6 deger kazanan bakir vadeli
sozlesmesi, bugin  kayan  yildiz
formasyonu ile bir dénus sinyali veriyor.
Ayrica, son bir haftadir 75 - 86 civarinda
seyreden RSI gostergesi, kontratin asiri
ahcall  oldugunu gosteriyor ve kisa !
vadede geri c¢ekilmenin muhtemel ,
olduguna isaret ediyor. 0.382 (4.504) .’

4.750

0.236 (4.613) 4.625

4.500

Sozlesme 4,550% yatay trendinin altinda 2
kapanis gerceklestirirse, 4,600$ Gzerinde 0.5 (4.416) L
zarar kes calistirarak 10 gunlik ustel p
ortalamanin belirledigi 4,460$% hedefli 0.618 ‘ 4.375

. .. . . (4.328) 4
kisa pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Bakir fiyatlar icin destekleyici temel
unsurlar bulunsa da, yeni uzun pozisyon
alinmasi icin fiyatlarin kisa vadeli
ortalamalara yaklagsmasini  beklemeyi
Oneriyoruz. Yeni tesvik haberlerinin
ardindan sézlesme 4,790%'a kadar
yukselse de bu seviyede kalicilik
saglayamamasi, kisa vadeli ortalama
destegine kadar bir geri ¢ekilmeye isaret 4.000
etmekte. Soézlesme kisa vadeli '
ortalamalardan  (4,46%) veya Fibo
dizeltme seviyelerinden toparlanma
cabasini gosterirse, uzun pozisyon alma
firsati olarak degerlendirebiliriz.
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