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ve hanehalklari ABD Bagkani Donald Trump'in
gumruk tarifelerine uyum saglamaya calsirken,
fiyatlarda yuUkselis ve Ulkenin bazi bdlgelerinde
ekonomik yavaslamanin goraldtgunu belirtildi.
Rapor, tuketicilerin ithalat vergilerinin yarurlage
girmeden once araba satin almasi disinda
belirsizligin arttigi dénemde firmalarin buaydk
yatirrmlardan kaginirken faaliyetlerin
yavasladigina isaret etti. Ayrica, fiyatlarin sert
yukseldigine ve isten ¢ikarmalarin gelecegine dair
isaretlerin géruldugu belirlendi. Trump, otomobil
ve otomobil parcalarina ydnelik gumruk
vergilerinde degisiklik yapmayl dustunmedigini
bildirdi. Trump, otomobil Ureticilerini bazi gumrak
vergilerinden muaf tutmay planlarken, Kanada'ya
%25 tarife uygulandigini animsatarak, spesifik
olarak bu ulke icin bu oranin otomobillere yonelik
artabilecegini belirtti.

.\
American ¢

Alaska Air, 1. ceyrekte hisse basina 0,77$% zarar
ve 3,14 milyar$ hasilat elde ederek 0,71$ hisse
basina zarar ve 3,18 milyar$ hasilat yonundeki
beklentilerin altinda kaldi. Alaska Air, 2. ceyrekte
1,15% - 1,64% HBK elde etmeyi bekledigini belirtti,
analist  beklentisi ise 2,47$%  ydnundeydi.
Southwest Airlines ise 1. ¢eyrekte 0,13$% hisse
basina kar ve 6,43 milyar$ hasilat elde ederek
0,17% hisse basina zarar ve 6,42 milyar$ hasilat
yonundeki beklentilerini asti. American Airlines
ise, 0,61% hisse basina zarar ve 12,68 milyar$
hasilat ydonundeki beklentilere kiyasla 0,59% hisse
basina zarar ve 12,6 milyar$ hasilat elde etti.
Alaska Air, Southwest ve American Airlines, daha
6nce finansal sonuglari aciklayan Delta Air Lines
ve Frontier'e benzer sekilde 2025 yil icin daha
once belirledigi tahminlerini geri cekti. Seans
oncesi islemlerde Alaska Air (NYSE: ALK) %8,13,
Southwest (NYSE: LUV) %3,06 ve American
Airlines (NYSE: AAL) %0,97 ekside seyrediyor.
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v DUn yayinlanan Fed'in “Bej Kitap”inda, isletmeler v International Business Machines, 1. ceyrekte

yuksek marjli yazihm segmentindeki buyUmenin
katkisiyla 1,60$ HBK elde ederek 1,40% yonundeki
beklentiyi asarken, yildan yila %1 artisla 14,54
milyar$ hasilat elde ederek 14,41 milyar$
yonundeki  beklentiyi asti.  Sirket, Trump
yonetiminin ticari politikalarindan dusuk duzeyde
etkilendigini belirterek 2. ceyrek icin 16,40 milyar$
- 16,65 milyar$ hasilat tahminini paylasti. Ancak
sirket, Trump ydnetiminin maliyet azaltma
hamlesi kapsaminda 15 hdkimet s6zlesmesinin
askiya alindigini acikladi. Ayrica, sirketin federal
danismanlik iskolu da devletin maliyet dusturme
planindan olumsuz etkilenebilir. IBM CFO’su
James Kvanaugh, etkilenen sdzlesmelerin degeri
yaklasik 100 milyon$ olup, sirketin danismanlk
birimindeki backlogun %1inden az oldugunu
acikladi. Seans oncesi islemlerde IBM (NYSE: IBM)
%6,43 ekside.

Yariiletken uretiminde kullanilan ekipman ve
malzemeler Ureten Lam Research Corp.
ceyrekten ceyrege %8, gecen yilin ayni donemine
kiyasla %24,4 artisla 4,72 milyar$ hasilat ve
ceyrekten ceyrege %14, gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %42,5 artisla hisse basina 1,04$ kazang
elde ederek 4,64 miylar$ hasilat ve hisse basina
1,00$ kazang yonundeki beklentileri asti. Yapay
zeka ¢ip ve islemcilerine yoénelik guclt talebin
surmesiyle, Lam  Research’'in en  buyudk
musterilerinden olan Taiwan Semiconductor
Manufacturing gibi yapay zeka c¢ipi Ureticilerinin
siparislerini arttirmasi Lam gibi cip ekipmani
reticilerine olumlu yansidi. Bu ceyrekte sirketin
satislarinin %31'inin  Cin'e, %24’'Gnun Taiwan'a
gerceklestirdigi  gorulmekte. Sirketin  faaliyet
karliiginin ceyrekten ceyrege 210 baz puan artisla
%32,8'e genislemesi, talebin ve fiyatlamanin
gucunu koruduguna isaret etmekte. Cari ¢ceyrekte
4,7 - 5,3 miylar$ hasilat, %32,5 - %34,5 faaliyet
karliligl ve hisse basina 1,10% - 1,30% kazang elde
etmeyi bekledigini aciklayan sirketin rehberligi
piyasa beklentilerini asti. Seans dncesi islemlerde
Lam Research (NASDAQ: LRCX) %4,98 artida.

*Seans oncesi bilgileri TSI 16.00ya gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v Entegre devre ve gomulu islemciler gibi ¢ip

Ureticisi Texas Instruments, dun seans
sonrasinda aciklanan 1. ceyrek bilancosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %11 artisla 4,07
milyar$ hasilat ve %7 artisla hisse basina 1,28%
kazang elde ederek 3,91 milyar$ hasilat ve hisse
basina 1,07$ kazan¢ yonundeki beklentileri asti.
Kisisel elektronik dranleri alanindaki mevsimsel
dusUs haricinde tum pazarlarda buyuduklerini
belirten sirket yonetimi, son 12 aylik dénemde
elde 6,2 milyar$ faaliyetlerinden kaynakh nakit
akisi ve 1,7 milyar$ serbest nakit akisi elde ederek
gucld nakit akisi performansinin altini ciziyor.
Sirket 2. ceyrekte 4,17 milyar$ - 4,53 milyar$
hasilat ve hisse basina 1,21% - 1,47$ kazang elde
etmeyi bekledigini aciklayarak, medyan piyasa
beklentilerinin Uzerinde bir rehberlik agikladi.
Makroekonomik belirsizlikler ve ticaret
savaslarinin etkisi ile sene basindan bu yana
%17'den fazla deger kaybeden Texas Instruments
(NASDAQ: TXN), beklenti Uzeri bilanco ve 2. ceyrek
rehberliginin etkisiyle seans &ncesi islemlerde
%9,76 artida seyrediyor.

ServiceNow dun seans sonrasinda aciklanan
1C25 bilancosunda, 1C24'e kiyasla %18,5 artisla
3,09 milyar$ hasilat ve %18,5 artisla hisse basina
4,04% kazang elde ederek, hisse basina 3,83%
kazan¢ yonundeki beklentileri asti. Sirketin,
dnumuzdeki 12 ayda hasilata déonusecek birikmis
siparisleri %22 artisla 10,31 milyar$'a yukseldi. ic
sureclerde  gerceklestirdikleri  yapay  zeka
kullaniminin operasyonel verimlilikte, karlilikta ve
nakit akisinda avantaj sagladigini belirten sirket
yonetimi; bilgi islem, insan kaynagi gibi kurumsal
cozumlere  yonelik olarak  platformlarinda
sunduklari  binlerce dnceden yapilandiriimis,
tamamen Ozellestirilmis yapay zeka ajanlarinin
hizmetlerine yodnelik talebi olumlu etkiledigini
belirtiyor. Sirket yodnetimi 2. ceyrekte, 2C24'e
kiyasla %19,5 buytume elde etmeyi bekliyor. Seans
oncesi islemlerde ServiceNow (NYSE: NOW) %9,09
artida.

v Altin  madencisi
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Newmont.

Newmont Corp. din seans
sonrasinda aciklanan 1. ceyrek bilangosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %127 artisla
hisse basina 1,25% kazan¢ elde ederek hisse
basina 0,92% kazan¢ yonundeki beklentileri asti.
Sirketin 2024 Subat ayindan beri gerceklestirdigi
ikincil varliklarini elden c¢ikararak birinci sinif
maden varliklarina yogunlasma, borcunu azaltma,
verimliligi artirma ve hisse geri alimlari ile
yatinmcilara geri  donus saglama stratejisi
dolayisiyla altin eslenigi retim miktar1 gecen yilin
ayni dénemine kiyasla %8,3 azalisla 1,54 milyon
onsa gerilese de, yukselen altin fiyatlarinin
finansallara olumlu yansidigi goéraltuyor. Varhk
satisindan elde edilen nakitle kisa dénemde borg
yukuni 1 milyar$ azaltan sirket, net borg / FAVOK
oranini 0,3x’e kadar dusurdu. Maden sahalarinda
yatirimlarini surduren Newmont, her ne kadar bu
yatinmlardan kayda deger Uretim artisi almasi
2025 sonunu bulabilecek olsa da, yilin 2. yarisinda
altin  eslenigi  uretim  miktarinin  artmasini
bekledigini acikladi. Seans &ncesi islemlerde
Newmont Corporation (NYSE: NEM) %3,33 artida.

Procter & Gamble, mali 3. ceyrekte 1,54% HBK ve
19,78 milyar$ hasilat elde ederek 1,55% HBK ve
20,36 milyar$ hasilat ydnundeki beklentileri
karsilayamadi. Tuketicilerin harcamalari
kisitlamasi ile %2 gerileyen net satislarinin
ardindan sirket, daha 6nce mali 2025 yili icin
belirledigi %2 - %4'luk hasilat buyume tahminini
dusurerek satislarin  gecen seneki seviyede
kalacagini bekliyor. Ayrica, mali 2025 yili icin sirket
yonetimi, daha 6nce belirledigi 6,91% - 7,05$% HBK
tahminini 6,72% - 6,82%'a asagl yonlu guncelledi.
Seans oncesi islemlerde Procter & Gamble (NYSE:
PG) %0,81 ekside.

*Seans oncesi bilgileri TSI 16.00ya gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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v llag Ureticisi Merck, bugin aciklanan 1. ceyrek v Gazh icecek ve atistirmalik (reticisi PepsiCo,

bilancosunda, 1C24'e kiyasla %2 azalisla 15,5
milyar$ hasilat ve %7 artisla hisse basina 2,22%
kazang elde ederek 15,35 milyar$ hasilat ve hisse
basina 2,14$ kazang¢ yonundeki beklentileri asti.
Sirket yonetimi 2025'te 64,1 - 65,6 milyar$ hasilat
yoénundeki beklentisini korurken, daha 6nce 8,88%
- 9,03% kazancg yonundeki HBK beklentisini 8,82% -
8,97% kazang yonunde asagl guncelledi. Ayrica
sirket, gumruk vergilerinin 200 milyon$'lik ek
maliyet getirebilecegini acikladi. Seans oOncesi
islemlerde Merck (NYSE: MRK) %1,51 artida.

Chipotle, 1. ceyrekte beklenti dogrultusunda
0,29% HBK elde ederken, 2,88 milyar$ hasilat elde
ederek 2,95 milyar$’a yénelik beklentinin altinda
kaldi. Sirketin ayni magaza satislari, tuketicilerin
harcamalari kisitlamasi ile son 4 senede ilk defa
gerileyerek %0,4 seviyesinde aciklandi. Faaliyet
kar marjinin gecen senin ayni ddéneminde
kaydedildigi %27,5ten %26,2'ye daralmasi da
karhhk acisindan olumsuz degerlendirilebilir.
Ambalaj  drunlerini  Cin'den,  kirmizi  eti
Avustralya’dan ve bazi sebzeleri Meksika'dan
ithalat eden Chipotle, Trump'in  gumruk
vergilerinden en cok olumsuz etkilenen zincir
restoranlardan biri olarak sayilabilir. Sirket, 2025
yili icin daha 6nce %3 - %6 olarak belirledigi ayni
magaza satislar tahminini %1 - %3 araligina asagi
yonli  guncelledi. Seans 0Oncesi islemlerde
Chipotle (NYSE: CMG) %1,76 ekside.

*Seans oncesi bilgileri TSI 16.00ya gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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@ PEPSICO

bugin seans o6ncesinde aciklanan  1C25
bilancosunda, 1C24'e kiyasla %1,8 azalisla 17,92
hasilat ve %10 azalisla hisse basina 1,33% kazang
elde etti. Organik hasilatin %1,2 buUyudugu
goruluyor. Son aylarda ABD dolarinin diger para
birimleri  karsisinda zayiflamasi  dnumuzdeki
dénemde sirket finansallarina olumlu yansiyacak
olsa da; gumruk vergileri nedeniyle artmasi
beklenen  tedarik  zinciri  maliyetleri  ve
makroekonomik  belirsizlik nedeniyle sirket
yonetimi, daha once %4 - %6 artis olarak
belirledigi yil sonu HBK tahminini, gecen yila
paralel olarak sekilde asagl guncelledi. Seans
oncesi islemlerde PepsiCo (NYSE: PEP) %0,25
ekside.

Kimyasal drunler sirketi Dow Inc. buglin
aciklanan  bilangosunda, gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %3 azalisla 10,4 milyar$ hasilat
ve hisse basina 0,44$ zarar elde etti, gecen yilin
ayni déneminde 0,73$ kazang¢ saglamisti. Satis
hacimleri, yildan yila Latin amerika harici tim
bolgelerde artis ile %2 buyurken; fiyatlar, tim
operasyonel segmentlerde azalisi temsil edecek
bicimde, %3 dustu. Kimya firmalarinin bir coguna
benzer sekilde, yukselen hammadde ve eneriji
maliyetleri ile Ozellikle UrUnlerine yonelik zayif
talebin sirketin performansini etkiledigi
gorulayor. Sirket daha o6nce acikladigl Avrupa
varliklarini gbzden gecirme ve talep dinamiklerine
uyum saglama planini sirdurdtgunu, Almanya'da
iki, Ingiltere’de bir Gretim tesisini konusunda
kapanma veya faaliyetlerini durdurma yénunde
karar alabilecegini acikladi. Seans  ©&ncesi
islemlerde Dow Inc. (NYSE: DOW) %0,34 ekside.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Haziran Vadeli Ham Petrol Sozlesmesi

.[_)Un. birden fazla _QPECfrW Uyesinip 76.00
aretim artinmini dnerdigine  dair
haberle birlikte ham petrol s6zlesmesi
%2 deger kaybetti. Bugln ise sozlesme,
Cin ve ABD arasindaki muzakerelerin
baslayabilecegine  dair iyimserlikle
birlikte yukar1 yonlU tepki gostermekte.

Son bir haftada 62,00 - 64,00%
bandinda hareket eden sdzlesmede,
61,00% ve 65,00% seviyelerinde zarar
kes calstirarak kisa vadeli islem firsat
bulunabilir.

72.00

68.00

64.00

Daha uzun vade pozisyonlar igin
sozlesme 65,20$ Uzerinde kapanis
gerceklestirirse, 64,600% altinda zarar
kes calistirarak 67,50% hedefli uzun
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

60.00

56.00

Sozlesme 61,50%$ altinda kapanis
gerceklestirirse, 62,600% Uzerinde zarar
kes calistirarak 60,00% hedefli kisa
pozisyon alinmasini éneriyoruz. 2025 Feb Mar Apr ©)

Haziran Vadeli Dow Jones Sozlesmesi

Dow Jones soOzlesmesinde, dunku
hareket ile 21 gunluk  Ussel
ortalamasinin (40.312) etkili oldugu
teyit edildi.

46,000

44,000

Sozlesme 40.312 Uzerinde kapanis
gerceklestirirse, 40.000 altinda zarar
kes calistirarak 41.210 ve 41.572
hedefli uzun pozisyon alinmasini
oneriyoruz.

Sozlesme 39.200 altinda kapanis \ | 40,000

gerceklestirirse, 38.250 ve 37.400

hedefli kisa pozisyon alinmasini '

Ooneriyoruz. 38,000
2025 Feb Mar Apr Mi (o)

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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