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v ABD Baskani Donald Trump'in Cuma gunu 1 v Citi analistleri paylastiklari notta, Avrupa
Haziran'dan itibaren AB'ye %50 gumruk hisselerine ydnelik HBK beklentilerinin,

tarifesi uygulanmasini dnermesinin ardindan
gectigimiz haftanin son islem ginunde geri
cekilen ABD endeksleri, Donald Trump'in
ABden ithal edilen mallara yonelik gumruak
teklifini erteledigini aciklamasinin ardindan,
Pazartesi gununun Memorial Day (Anma
GUNU) tatili nedeniyle kapall olmasiyla ge¢ bir
baslangic yapilan haftada %1,5 civarinda
olumlu bir acihsa isaret etmekte. Ticaret
gorusmelerinin istenilen hizda ilerlemedigi
gerekcesi ile Trump, ABye %50 gumruk
tarifesi uygulanmasini teklif etmisti ancak
Pazar gunu Avrupa Komisyonu Bagskani
Ursula von der Leyen ile yaptigl gérusmenin
ardindan gumruk tarifelerini 9 Temmuza
erteleme konusunda anlastiklarini agiklamist.
Her ne kadar AB'ye yapilan gumruk tarifesi
hamlesi muzakereler devam ederken pazarhk
taktiklerinden biri olarak gorulebilecek olsa
da, vyapillan hamlenin gumruk tarifeleri
konusunda daha o6nce cizilen c¢ercevenin
disina  ¢lkmasi  piyasalarda  tedirginlik
yaratmisti. Hatirlayacak olursak Nisan ayinda
“karsilikh tarifeler”in aciklanmasiyla
piyasalarda olusan oynakligin ardindan,
ticaret savaslarinda geri adimlar atilirken;
Bessent ve diger hukumet yetkilileri “karsilikl
tarifeler” ile aciklanan oranlarin (Cin'e %145,
AB'ye 9%20) bir tavan olarak goérulmesi
gerektigini bildirmisti, dolayisiyla Cuma gunu
AB'ye %50 gumruk tarifesi ag¢iklanmasinin
piyasalardaki belirsizligi arttirdig1 sdylenebilir.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

karsilikli tarifelerin aciklanmasinin ardindan
%7 bluyumeden, %20 gumrik tarifesine
uygun olarak %2 buUyume yo6nunde
guncellendigine dikkat ¢ekerek, her ne kadar
%50  gumrik  tarifesine  varsayimsal
yaklasmayr sdrdurseler de bu tarz bir
uygulamanin Avrupa senetleri agisindan %4
HBK azalisi anlamina gelecegini belirtti.

<2 NVIDIA

Reuters'in haberine gore Nvidia en erken
Haziran'da Cin'e ihracati yasaklanan H20
cipinin yerini alacak ve fiyat olarak H20'den
daha ucuz olacak yeni bir yapay zeka cipi
piyasaya surmeyi planlyor. S6z konusu cip
daha gelismis yapay zeka ciplerinde kullanilan
yuksek bant genisligi yerine geleneksel
GDDR7 teknolojisini  kullanarak, H20'ye
kiyasla daha zayif ozelliklere sahip olacak ve
imalatl basitlesecek. Nvidia, Cin'e yonelik ¢ip
ihracatt  kisitlamalari  ve  Huawei  gibi
rakiplerinin alternatif sunmaya
baslayabilmesiyle 2022'den bu yana Cin'de
pazar payl kaybetse de, sirket CEO’su ¢in'in
Nvidia icin kilit bir pazar oldugunu belirterek,
onumuzdeki yillarda Cin'e yapilan satislarin 50
milyar$'a erisebilecegini, ancak son yasaklarla
sirketin 15 milyar$ buyuklugunde satistan
vazge¢mek zorunda kaldiklarint ve H20
yasaklarinin 55 milyar$ zarara neden
olacagini belirtmisti. Yarin aksam
yayinlanacak Nvidia bilancosu ve yatirimci
toplantisinda Cin satis rakamlari ve (Cin
satislarina yénelik yonlendirmeler yatirrmcilar
tarafindan dikkatle takip edilecektir. Nvidia
(NASDAQ: NVDA) seans oncesi islemlerde
%2,5 artida.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com




P YURT DISI PIYASALAR
Your Partner In Finance GUNLUK BU LTEN

27 Mayis 2025

PhillipCapital

Global Piyasalarda Global Piyasalarda Gundem
Gundem

T

T=5SLnmA

Tesla'nin Nisan ayi satis rakamlari, her ne kadar v Cinli e-ticaret sirketi PDD Holdings, Mart
yeni tasarim Model Y satislari bir miktar bilancosunda gecen yilin ayni  dénemine

canlandirmig olsa da, gecen yilin ayni donemine kiyasla %10,2 artisla 95,67 milyar Yuan hasilat
kiyasla %49 azalsla 7.261 adede geriledi; buna elde etse de, yurt ici satis platformu

karsin tam elektrikli arag¢ Ureticilerinin satiglari Pinduoduo Cin'deki zayif tiketimden olumsuz

degerlendirildiginde, Avrupa elektrikli arag etkilenirken, uluslararasi platformu Temunun
pazarinin %28 buyGdugl gorulmekte. Elon kiiresel ticaretteki belirsizliklerden
Musk'in aktif politika icerisinde yer almasina etkilenmesi ile 102,51 milyar Yuan hasilat
yonelik protesto ve boykotun yakinda, Tesla’nin yénindeki medyan beklentileri
modellerinin eskimesi ve Cinli sirketler basta karsilayamadi. PDD Holdingsiin net kari da
olmak Uzere sektdrde artan rekabetin Tesla’nin %47 azalisla 14,74 milyar Yuana geriledi.
ara¢ satislarina olumsuz yansidigr gérulmekte. Diger buytk Cinli perakende sirketlerine
Yihn ilk 4 ayinda Avrupa elektrikli ara¢ pazarinda benzer olarak Cin'in ic tiketimi
satiglar, gecen yilin ayni donemine kiyasla canlandirmaya yénelik hamlelerine ve yapilan
pararl?l seyredgrkgn, Tesla ) satl;larlnln %33 kayda deger indirimlere karsin tUketicilerin
azaldigi kayded|Id|'. Seanos oncesi islemlerde cekimserliklerini korumasi ile yurt ici satislar
Tesla Inc. (NASDAQ: TSLA) %2,3 artida. baski altinda kalirken, ABD-Cin arasinda

%145'lere kadar yukseltilip dasurulen gimruk
vergileri ve 800% alti paketlere gimruk vergisi
muafiyetinin degistirilmesi gibi etmenlerin
kUresel ticarette olusturdugu belirsizlik
ortaminin finansal sonucglar Uzerinde etkili
oldugu goéruluyor. PDD Hodings Inc.
(NASDAQ: PDD) seans oncesi islemlerde
%16,81 ekside.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
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Freeport-McMoRan Inc (NYSE:FCX)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Freeport-McMoran dunyanin en buyUk bakir madencilerinden
biridir. Bakirin yaninda altin ve molibden Uretimi gerceklestiren
sirket Amerikalar ve Endonezya'da madencilik faaliyetlerinde
bulunur. Sirket ayrica bakir isleme faaliyetlerinde bulunur. Sirket
24 Nisan'da yayinlanan 1¢25 bilancosunda gecen yilin ayni
donemine kiyasla %9,4 azalisla 5,73 milyar$ hasilat ve %25
azalisla hisse basina 0,24% kazan¢ elde ederek 5,4 milyar$
hasilat yonundeki beklentileri asti.  Sirketin 1. ceyrekte,
Endonezya operasyonlarinda gerceklestirdigi genis kapsamli
planli bakim calismasinin etkilerini yansitacak bicimde, gecen
yilin ayni dénemine kiyasla %20 azalisla 868 milyon libre bakir ve
%48 azalisla 287 bin ons altin Uretimi gerceklestirmesi hasilat
azahsinin temel nedeni olarak gdsterilebilir.

Sirket yonetimi 2025 mali yihnin geri kalaninda, Endonezya'da
altin ve bakir tretim hacimlerinde gerceklesecek artisi yansitacak
bicimde konsolide altin ve satis hacimlerinin 1. ceyrege kiyasla
arti géstermesini bekliyor. 2. ceyrekte 1 milyon libre bakir, 500 bin
ons altin ve 22 milyon libre molibden satisi gerceklestirmeyi
bekleyen sirket; 2025 mali yilinda 2024'e paralel olarak 4 milyon
libre bakir, %13 azalisla 1,6 milyon ons altin ve %10 artisla 88
milyon libre molibden satisi gerceklestirmeyi bekliyor. Kiresel
ticaret ve ABD hikimetinin “Section 232 Bakir incelemesi’ni
degerlendiren sirket yonetimi, bu inceleme nedeniyle bakir
ihracati henliz gumruk vergisine tabi tutulmazken, 24 Nisan
itibariyle aciklanan gumruk vergilerinin Freeport agisindan satin
alinan maliyetine %5 artis olarak yansiyacagini dusunduklerini;
buna karsin elektroniklesme, eneriji altyapisi gibi konularin uzun
vadeli bakir talebi agisindan destekleyici oldugunu belirtti. Bakirin
ulusal glvenlik agisindan etiklerinin degerlendirildigi ve Kasim
2025'te Baskan Trump’a rapor sunulmasi beklenen inceleme
sektor agisindan 6nemli degisikliklere yol acabilir. Son aylarda
tedarik zincirinde degisiklik beklentileri ile Londra Metal Borsasi
ile COMEX fiyatlari arasinda %10'un Uzerinde fiyat makasi
acllmasinda, gimrik tarifelerinin yaninda bu tarz beklentilerin
etkili oldugu soylenebilir.

Freeport, yurt ici maden ve isleme sahalari ile ABD'nin islenmis
bakir kapasitesinin yaklasik %70'ini saglayarak Ulkenin dnde gelen

bakir tedarikgilerinden biri, dolayisiyla yurt i¢i Uretimi
desteklemeye  yonelik  hamlelerden  olumlu  etkilenme
potansiyeline sahip.

Teknik Gorunus

Yikselen dip gorintisti olusturan FCX disen trend ile 200 ginlik

ortalamasinin kesistigi 39,70$ direncini asmay! deniyor. 39,70S$ iizerinde
teknik gorunti kuvvetlenecektir. 37$ altinda zarar kes calistirmak kayduyla,
425 ve 445S direngleri hedeflenebilir.
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Haziran Vadeli EUR/USD

Son gunlerde dusen trend icerisindeki ttvery

hareketini surdaren EUR/USD 116250

sozlesmesinde azalan dusen trendinin 15625

belirledigi (Mavi dusen egri) direng

seviyesi asilirsa 1,138 , 1,125 seviyesi 115000
1.14375

hedefine yonelik uzun pozisyon acilabilir. A
Sézlesmede geri cekilme egiliminin R P ixzih | I e
guclendigi durumda ise 13 ve 21 gunltuk
hareketli ortalamalarin kesisim seviyesi
olan 1,129 civarindaki bdlgeden 1,139
seviyesinde zarar kes calistinlarak 1,111
hedefli bir kisa pozisyonlar
degerlendirilebilir.

zarar kes olarak belirlenerek 1,161 p"f
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Temmuz Vadeli Bakir
Sozlesmesi

Sozlesme  61,40%  Uzerinde  kalicihk
saglayabilirse, 60,50% altinda zarar kes
cahstirarak 50 gunltk Ussel ortalamasi ve
dusus trendinin  kesistigi 62,60% hedefli
uzun pozisyon alinmasini 6neriyoruz.
Soézlesme 60,50$'nin  altina sarkarsa,
61,40% Uzerinde zarar kes calistirarak
59,50% hedefli kisa pozisyon alinmasini

Oneriyoruz.
52.00
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