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v ABD cekirdek kisisel tuketim harcamalari (PCE)

endeksi, Temmuz ayinda aylik bazda %0,2 artis
kaydederek  9%0,2 yonundeki piyasa beklentisi
dogrultusunda gerceklesti. Cekirdek PCE yillik bazda
%2,6 artisla %2,7 yonitindeki beklentilerin altinda kaldi.
PCE fiyat endeksi yillik bazda %2,5 artarken aylik bazda
%0,1 artti. Kisisel gelirler aylik bazda %0,2 ydntndeki
beklentilerin Gzerinde %0,3 artis kaydederken, kisisel
harcamalar verisi beklenti dogrultusunda %0,5 artti.
PCE verisinin asiri dusuk gelmemesi, Eylul ayinda 25 -
50 baz puan arahgindaki faiz indirimi beklentisinin, 25
baz puan olma olasiligini artirdigini distintyoruz.

D&LL

Dell Technologies, mali 2C25te yildan yila %9 artisla
1,89% hisse basina kazang ve %9 artisla 25 milyar$
hasilat elde ederek 1,68% HBK ve 24,14 milyar$ hasilat
yonundeki piyasa beklentilerini asti. Olumlu sonugclarin
ardindan sirket, mali 2025 yilinin tamami icin daha 6nce
belirledigi 7,65% HBK ve 93,5% - 97,5 milyar$ hasilat
yonundeki tahminlerini 7,80$ HBK ve 95,5 milyar$ - 98,5
milyar$ hasilat araligina yukari yonli gincelledi. Sirket,
Nvidia'nin c¢iplerini uygulayan yapay zeka destekli
sunucularina olan yuksek talebin siirecegini 6ngorerek
bu giincellemeyi gerceklestirdi. Seans 6ncesi islemlerde
Dell Technologies (NYSE:DELL) %5,33 artida.
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Marvell Technology, mali 2C25te  beklenti
dogrultusunda 0,3$ HBK elde ederken 1,27 milyar$
hasilat elde ederek 1,25 milyar$ yonundeki beklentiyi
asti. Sirketin veri merkez biriminden kaynaklanan
hasilat, yildan yila %92 artisla 881 milyon$‘a ulasarak,
sirketin finansallarini 6nemli 6lclide destekledi. Sirket,
3. geyrek icin 1,45 milyar$ hasilat ve %61'1Uk brit kar
marj beklentilerini acikladi. Seans 6ncesi islemlerde
Marvell Technology (NASDAQ:MRVL) %11,20 artida.

»4 AUTODESK

Yazihm firmasi Autodesk, mali 2C25'te 2,15% HBK ve
yildan yila sabit kurda %13 artisla 1,51 milyar$ hasilat
elde ederek, 2$ HBK ve 1,48 milyar$ hasilat yonindeki
beklentileri asti. Sirket, daha 6nce mali 2026 yili icin
belirledigi %38 - %40'lik faaliyet kar marj hedefine mali
2025'te, yani bir yil erken ulasabilecegine inandigini
acikladi. Sirketin Kuzey Amerika'da ve yakinda Bati
Avrupa'da baslatilan yeni islem modelinin satis
verimliligini  artirmasi  bekleniyor. Seans dncesi
islemlerde Autodesk (NASDAQ:ADSK) %5,29 artida.
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Lululemon, 2. ceyrekte 3,15% HBK elde ederek 2,94%
HBK yonundeki beklentiyi asarken, 2,4 milyar$ hasilat
ise 2,41 milyar$ yonindeki beklentinin hafif altinda
kaldi. Sirketin karsilastinlabilir satislari %2 artarak,
%6,05 blyime yonundeki beklentilerini karsilayamadi.
Sirket yonetimi, 2024 yihinin tamami i¢in daha &énce
belirledigi 10,70 milyar$ - 10,80 milyar$ hasilat
yonundeki tahminini 10,372 milyar$ - 10,475 milyar$
araligina dusurdd. Negatif sonucglar ve rehberlige
ragmen, yilbasindan bu yana %50 civarinda deger
kaybeden Lulu hisseleri (NASDAQ:LULU) seans 6ncesi
islemlerde %4,05 artida seyrederek, yatirrmcilarin daha
olumsuz sonuglar beklediklerine isaret ediyor.
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v Ulta Beauty 2. ceyrekte 5,30 HBK ve 2,55 milyar$

hasilat elde ederek, 5,51% HBK ve 2,62 milyar$ hasilat
yonundeki  beklentilerin  altinda  kaldi.  Sirketin
karsilastinlabilir satislari %1,2 duserek, genel sektorde
yasanan zorluklari yansitiyor. Sirketin 2024 yilinin
tamami icin agikladigl 22,60 - 23,50$ HBK ve 11 milyar$ -
11,2 milyar$ hasilat tahminleri de 25,26% HBK ve 11,495
milyar$ hasilat yénundeki analist beklentilerinin altinda
kaldi. Seans Oncesi islemlerde Ulta Beauty
(NASDAQ:ULTA) %6,93 ekside.

Intel Corporation, Bloomberg'in haberine gére son
yillarda yasanan zorluklari hafifletmek amaciyla
doékimhane isini bélmek ve yeni fabrika planlarini iptal
etmek gibi olasi se¢enekler konusunda Goldman Sachs
Group ve Morgan Stanley basta olmak Uzere cesitli
yatinm bankalariyla gdrUsmelerde bulunuyor. Seans
oncesi islemlerde Intel (NASDAQ:INTC) %6,51 artida.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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