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v ABD'nin iran'daki stratejik niikleer tesislere ydénelik v Mayis ayinda Conference Board’un Oncii Ekonomik

gerceklestirdigi hava saldirilari, kiiresel piyasalari
sarsti.  iranim ABD’ye  ydnelik  “misilleme
segeneklerinin masada oldugunu” vurgulamasi, risk
istahini diigtirerek yatirrmcilarin ABD dolari ve devlet
bonolarina yonlendirdi. iran'in nikleer silahlardan
olasi arindiriimasina yonelik fiyatlamalarla birlikte
israil borsasi, tarih rekoruna ulasirken artan
jeopolitik risklere ragmen Cin borsalari artida
kapanis gerceklestirdi. Avrupa borsalari ve ABD
vadeli s6zlesmeleri ise hafif negatif seyrediyor.

v’ Hava saldirisi sonrasinda Brent petrol fiyatinda anlik

yukselis gorildi, ancak 5 aylk zirve olan 80Sa
ulasmasinin ardindan 78S seviyesine geri ¢ekildi. Bu
volatilitenin  temel nedeni, iran’in  stratejik
noktalarindan biri olan Hiirmiiz Bogazi'ni kapatma
tehdidi ve bolgedeki gerilimin enerji akisina yonelik
riskleri artirmasi olarak taninmakta. Goldman
Sachs’in  degerlendirmelerine  gore, Hirmiiz
Bogazi'nin petrol akisinda bir aylik %50’lik disis ve
sonrasinda 11 ay boyunca %10 gerileme
senaryosunda, Brent fiyati kisa vadede varil basi
110S’a kadar cikabilir. Eylal sonu itibariyle orta
vadede fiyatlarin 95 dolarda sabitlenebilecegi veya
iran arzi uzun sire disiik kalirsa 2026'da 70-80
dolar araliginda stabil kalacagi ongoruliyor.
Jeopolitik risk priminin artmasiyla birlikte ABD
petrol Ureticileri, fiyat artisini temin altina almak
amaciyla rekor seviyede vadeli kontrat ve opsiyon
islemleri gerceklestirdi. Ureticiler, 2026 yilina kadar
fiyat dalgalanmalarinin etkilerinden korunmak ve
finansman sartlari ile kredi teminatlarini korumak
amaciyla agresif pozisyon acti. Ayrica Agustos 2025
vadeli 80 dolar call opsiyonlarinda da ciddi bir artis
gozlemlendi. Yine de Orta Dogu’daki gelismeler
oncesinde kiiresel blylimeye dair endiseler ve
OPEC’in arzi yiksek tutmayi siirdiirmesinin etkisiyle
Brent petroliin Mayis ayi icerisinde 585’1 test ettigi
ve gerginligin devam etmesiyle blylk bir arz sorunu
olusmayacaksa, fiyatlarin yeniden bu bodlgeye
dénme riski tasidigi unutulmamali.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gostergeler Endeksi (LEI), Mayis'ta %0,1 gerileyerek
99,0 puana disti — bu, altinci aylik duslsle birlikte
resesyon sinyali olarak degerlendirilebilir. Endeksin
duslisinde tilketici  kotumserligi, zayif sanayi
siparisleri, issizlik bagvurularinda artis ve konut
izinlerinde disus gibi glicli asag yonlu etkiler rol
oynadi. Conference Board, kesin bir resesyon
ongormese de, ekonomik blylimede belirgin bir
yavaglama bekliyor; 2025 icin %1,6’hk blylime
ongorulirken tarifeler kaynakh baskilarla 2026°da
yavaslamanin slirmesi bekleniyor.

v’ San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Temmuz'da

faiz indiriminin erken olabilecegini belirterek, isgici
piyasasinda kalici bir zayiflama olmadigi middetce
faiz indiriminin sonbaharda daha uygun olacagini
soyledi. Ote yandan, Fed Yoénetim Kurulu Uyesi
Christopher Waller, CNBC’ye verdigi roportajda
enflasyonun gecici oldugunu savunarak, Temmuz
ayinda ilk faiz indiriminin dlsinilmesinin  makul
olacagini vurguladi. Bu gorus ayriliklari, Fed’in yilin
ikinci yarisinda iki faiz indirimi gerceklestireceklerine
yonelik dngoriisiine karsin; zamana yayilan, temkinli
bir yaklasimin tercih edilecegini gosteriyor.

v Tesla CEO’su Elon Musk, uzun siiredir beklenen

Robotaksi servisinin hafta sonu, Austin, Texas’ta
devreye girdigini duyurdu. Baslangicta yaklasik 10
Model Y aracin; sinirh bir boélgede yolcusuz ancak
gozetmen esliginde calisacagi belirtiliyor. Musk bu
girisimi "on yillk yogun emegin sonucu" olarak
nitelendirdi. Ancak bu oOnemli adim, dizenleyici
onaylar ve teknolojik emniyet kriterleriyle dikkatli
ilerliyor. Austin’daki yeni dizenleme uyarinca,
Eylil'den itibaren otonom araglar icin izin
zorunlulugu getirildi. .

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Mondelez International, Inc. (NASDAQ: MDLZ)

EESEW 5 baftalk 56 Getir 940,16
88,45 Trilyon$ AP AsEI ettty %9,54

52 Hafta En Yiksek 76,065 [NeIsEIEINENSELN! 8,12 Milyon

53955 (1L 25,39
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Mondelez International Inc.; Milka, Toblerone, Oreao gibi

markalariyla biskivi, kurabiye, tuzlu atistirmalik, ¢ikolata gibi 70.00

Grlinler sunar. Biskiivi ve firinlanmis atistirmaliklar hasilatin
yaklasik %50’sini, ¢ikolata ise %30’unu olusturmaktadir.

Sirket 29 Nisan’da yayinlanan 1¢25 bilangosunda, gegen yilin
ayni dénemine kiyasla %0,2 artisla 9,3 milyar$S hasilat ve
%18,3 azalisla hisse basina 0,31$ kazang elde etti. 2024
baslarinda 4000$ civarinda fiyatlanan kakao fiyatlarinin
12.000%’lari test ettikten sonra 8000S civarinda fiyatlandig

goriluyor. Sirketin ana hammaddelerinden biri olan kakao 66.00
fiyatlardaki sira disi artis ve yiksek oynaklik nedeniyle sirket
zorlu piyasa kosullari ile miicadele etmekteydi.

64.00

Hammadde fiyatlari ile birlikte gergeklestirilen fiyat artiglari
dolayisiyla sirket 1C25’'te 1G24’e kiyasla satis fiyatlarini %6,6
artirirken, satis hacmi %3,5 daraldi. Zorlu kosullara ragmen
basarili fiyat politikasi ile %3,1 organik hasilat buylimesi Mar Apr May Jun (o)
saglanmasi olumlu degerlendirilebilir.

Fiyatlardaki yukselisin etkisiyle brit kar marji 580 baz puan i i i
azalisla %33,4’e daralirken, 1. Ceyrek faaliyet kan %19,6  Analistlerin HEdEf Flyatlarl
azalisla 1,4 milyar$’a geriledi. Faaliyet karliigi 370 baz puan

azaligla %14,8’e darald. [ ] ® o

) . . . Minimum Maksimum
Mon‘delez .1C25 te 815um|Iyon$ serbest nakit al.<|§| e]de ett‘l. 58.00$ OrtalamaT 81,00%
Marjlardaki kayda deger daralmaya karsin sirketin nakit ! 72 22%

akisinin gliciini korudugu goriilmekte.

Sirket 2025 mali yilini %5 organik hasilat biylimesi ve hisse

basi karinda %10 kigilme ile tamamlama y&nindeki Yatirnm KurUIU§|ar|n|n ﬁneri Trendi
beklentisini korudu. Mondelez ayrica 2025’te 3 milyar$

Gizerinde serbest nakit akisi elde etmeyi bekledigini belirtti. 1

Kakao vadeli kontratlarinin 8000$ altinda kalicihik saglamasi
durumunda sirketin kar marjlarinin yeniden genislemeye
baslayacagina  dair  beklentilerin  kuvvetlenebilecegini
distniyoruz.

Teknik Gorunis

20

Son haftalarda yatay bir seyir izleyen MDLZ, 200 giinliik

ortalamasinin belirledigi 65$ ile 69,50$ yatay trend direnci

arasinda hareket etmeyi surduriyor. 69,505 (zerindeki

kapanislarda teknik gériintii kuvvetlenecektir. 64,80$ altinda

zarar kes galistirmak kaydiyla, 73% ve 75$ hedeflenebilir. mSat = Tut mAl
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
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