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v' Dun acgiklanan ABD Mart ayi perakende satis verisi, P>
%0,7 artis ile %0,3 artis yonundeki beklentilerin o’y
oldukga Uzerinde geldi. Ek olarak gecen ay kaydedilen B A N K o F A M E R I c A //
%0,6 artis da %0,9 artis yonunde yukari guncellendi,
dolayisiyla yilin ilk aylarinda perakende satislarin v Bank of America bugtln agiklanan 1. ¢eyrek finansal

beklentilerin Uzerinde artis kaydettigi goruluyor. sonuglarinda 0,83% hisse bagina kazang ve 25,8
ABD'nin ekonomik glcune isaret eden bu veri ABD milyar$ hasilat elde ederek 0,76$ HBK ve 25,49
dolarinin deger kazanmasina neden oldu. Din ABD milyar$ yoéndndeki beklentileri asti.  Gegtigimiz
endeksleri %1'in Gzerinde deger kaybederken, ABD 10 gunlerde bilangolarini  agiklayan ve net faiz
yillik tahvil faizleri %4,60 seviyesinin Gzerine cikti. gelirlerinde artis kaydeden diger ABD bankalarindan

farkh sekilde Bank of America’'nin net faiz gelirlerinde
%3'luk bir dusus kaydedildigi géruliyor. Buna karsin
yatinm bankacilligi ve servet ydnetimi birimlerinin
hasilatlarindaki artisin, faiz gelirlerindeki dustsu talafi
ettigi séylenebilir. Seans 6ncesi islemlerde Bank of
America (NYSE:BAC) %1,70 artida.

UnitedHealth Group™

v' UnitedHealth Group bugin seans 0&ncesinde
aciklanan 1. ceyrek sonuglarinda, hisse basina 6,91%
kazang ve 99,8 milyar$ hasilat elde ederek 6,62$% HBK
ve 99,26 milyar$ hasilat yénundeki beklentileri asti. AN
Sirketin istiraki Change Healthcare’e yonelik gectigimiz M St |
dénemde gerceklesen siber saldirilar nedeniyle 872 Organ an ey
milyon$ zarar yazan sirket, Brazilya operasyonlarini
ig(—;‘ren Amil'in sat|§|.ndan deger"dU§l’JkIUgU nedeniyle 7 Morgan Stanley bugin aciklanan 1. ceyrek
milyar$ kadar eksi yazdi. Tum bu olumsuzluklara sonuclarinda hisse basina 2,02$ kazanc ve 15,1
ragmen sirketin hisse basina karinin beklentilerin milyar$ hasilat elde ederek 1,67$ HBK ve 14,42
Uzerinde gelmesinin etkisiyle UnitedHealth (NYSE: milyar$ hasilat yénindeki beklentileri asti. %26,3
UNH) hisseleri seans 6ncesi islemlerde %7,61 artida. vergi éncesi kar marji elde edilen sirketin servet

yoénetimi birimi ve yénetilen varliklardaki kaydadeger

artisin etkisiyle 1,4 milyar$ hasilat elde eden portfoy
yoénetimi biriminin sirketin beklenti Gzeri sonuglarina
olumlu katki sagladigi goértliyor. Seans &ncesi

o islemlerde Morgan Stanley (NYSE:MS) %3,76 artida.
v Johnson & Johnson ceyreklik finansal sonuglarinda

2,71% hisse basina kazang elde ederek 2,64$% HBK
yonundeki beklentileri asti, bu donemde sirket 21,38
milyar$ hasilat elde etti, beklentiler 21,40 milyar$
yonundeydi. Sirketin ¢ok satan ilaci Stelara satislari
2,45 milyar$ ile 2,60 miylar$ yonindeki analist
beklentilerinin altinda kaldi. Hatirlayacak olursak J&]
gectigimiz donemde, Stelara’nin telif slresinin
dolmasi nedeniyle ilacin muadillerinin 2025'e kadar
piyasaya surlulmemesi adina c¢esitli anlasmalar
imzalamis olmasi nedeniyle analistlerin Stelara
satislarinin 2024 ve 2025 hasilatina daha buyuk bir
katki yapmasinin beklendigi sdylenebilir. Seans
Oncesiislemlerde J&) (NYSE:JNJ) %0,89 ekside.

* Seans dncesi bilgileri TSI 16:00'ya gére verilmistir.
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AstraZeneca PLC (NASDAQ:AZN)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Astrazeneca; gastrointestinal, onkoloji, kardioloji, solunum,
merkezi sinir sistemi, salgin hastaliklar, anestezi ve agri
kesici gibi alanlara yonelik calisan bir ilac sirketidir. ingiltere
merkezli sirket satislarinin %42'sini ABD'de, %26'sini gelisen
pazarlarda, %21'ini ise Avrupa'da elde etmekte.

Sirket 8 Subat'ta yayinlanan 4C23 bilangosunda, gecen yilin
ayni donemine kiyasla %5 artisla 11,32 milyar$ hasilat ve %5
artisla hisse basina 1,45% kazang elde etti. Boylece sirket
2024 mali yilini 2023'e gore %6 artisla 45,81 milyar$ hasilat
ve %9 artisla hisse basina 7,26$ kazang ile tamamladi.

Beklentiler dahilinde azalan Covid-19 Urun satislar disarida
birakildiginda 2023 mali yilinda sirketin hasilatinin %15 artis
gostermesi olumlu.

Sirketin hasilatinin %40'in1 olusturan onkoloji alaninda 2023
yilinda, 2022'ye gore %21 artisla 18,45 milyar$ hasilat elde
edildi. Hasilatin %26'sini olusturan ve yuksek kolestrol ilaci
Crestor ve koroner hastaliklarin tedavisinde kullanilan
Brilinta gibi ilaglarin degerlendirildigi “kardiyovaskuler, renal
ve metabolizma” alaninda %18 artisla 10,63 milyar$ hasilat
elde edilirken, hasilatin %17'sini olusturan nadir hastaliklar
alaninda %12 artisla 7,76 miylar$ hasilat elde edildi.

Hasilatin %14'Gnu  olusturan ve sirketin en cok satan
Urinlerinden olan astim ilaci Symbicort gibi GrUnlerin
degerlendirildigi solunum ve immaunoloji” alaninda %10
artisla 6,4 miylar$ hasilat elde edildi. Boylece sirketin faaliyet
gosterdigi 5 tedavi alaninin hasilat kirihmi agisindan en
blyuk 4'Gnde cift haneli buytme rakamlari elde edildi.

Kar marji daha dusik Covid-19 Udrunlerinin satiginin
azalmasinin da katkisiyla sirketin brit kar marjinin 200 baz
puan artisla %82'ye genisledigi gorullyor. Sirket 2023'te 8,2
milyar$ faaliyet kari elde etti (2022'de 3,76 milyar$,) sirketin
faaliyet kart marjinin gegen yilki %8,5 seviyesinden %18'e
genislemesi olumlu. Sirket yonetimi kur etkisi disarida
birakildiginda 2024 mali yilini %10 - %15 hasilat artisi ve %10
- %15 cekirdek hisse basina kar artisi ile tamamlamayi
bekliyor.

Teknik Goriinis

200 glnlik Ussel ortalamasindan destek bulan AZN kisa
vadeli ortalamalari Uzerinde fiyatlanmayi surdudrayor.
66,00$ destegi altinda zarar kes calistirmak kaydiyla,
71,20% ve 75,00% direncleri hedeflenebilir.
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Haziran Vadeli Brent Petrol Sozlesmesi

Jeopolitik gerginliklerin artmasi sonucu 92,00%
seviyelerine kadar yukselen brent petrol

98.00

yukselebilecegini dusunuyoruz

' !' / .00
Soézlesme 91,30$ Uzerinde glinlik kapanis w0 @) /I*W b

82.00

sozlesmesi, gerilimlerin azalmasi sonucu arz %1
tarafindaki endiselerin yatismasiyla 9 gunlik B35
Ustel ortalamasina kadar geri ¢ekildi. i — o

- - ' -
Jeopolitik  gerginlikler ~ tekrar  artarsa ‘\ ‘ L
s6zlesmenin  94,00$ seviyelerine kadar “l '“ — Af/ B0

yaparsa, 90,05% stop seviyesi olmak kosuluyla .

93,95$ hedefli uzun pozisyon alinmasini " e i il

6neriyoruz. ' i | .00
J 78.00

9 gunluk Ustel ortalamanin  Uzerinde l ‘ \ w -

tutunamaz ve altina sarkarsa satis baskisinin ﬂsa { ‘.hnin. .

7400

artacagl gorusundeyiz. Sézlesme 9 gunluk
Ustel ortalamanin gectigi 89,70% altinda n
gunluk kapanis yaparsa, 91,05% stop seviyesi mwm 1o
olmak kosuluyla 13 Arallk - 12 Nisan -
yukselisinin fibo 0,236 seviyesine denk gelen N . " - w " " 2 5
86,92% hedefli kisa pozisyon alinmasini

oneriyoruz.

Haziran Vadeli EUR/USD Sozlesmesi

Jeopolitik gerilimin nedeniyle artan guvenli
liman arayisindan faydalanan ABD dolari, bir
yandan Fed faiz indirim  beklentileri
Otelenirken, Avrupa Merkez Bankasinin
Fed'den o6nce faiz indirimlerine baslayacagi
beklentisiyle Euro’ya karsi deger kazanmayi
surduaruyor.

EUR/USD paritesi yilbasindan bu yana bir
disen kanaln icerisinde hareket ediyor.
DUnku beklentinin iki kattan daha yuUksek
aciklanan ABD perakende satis verisinin
ardindan EUR/USD paritesi énemli bir destek

bélgesi olan 1,0670'in altinda kapanis
gerceklestirdi. i

f 1.0715
Sozlesme 1,0715'in Uzerinde kapanis yaparsa, | y m \

kisa vadede dusen kanalin Ust bandina dogru
toparlanabilir. Bu durumda 1,0670 stop ‘ w

seviyesi olmak kosuluyla 1,0800 hedefli uzun
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Soézlesme 1,0670'in altinda buglin ikinci |

kapanis gerceklestirirse, 1,0715 stop seviyesi

olmak kosuluyla 1,0540 hedefli kisa pozisyon , - » ®
alinmasini 6neriyoruz.
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