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Global Piyasalarda Gundem

v/ Bugiin saat TSI 21.00'de agiklanacak olan Fed

Global Piyasalarda Gundem

v Trump'in iran'a yénelik sert aciklamalarda

faiz kararinda, politika faizin %4,5 oraninda
sabit kalmasi beklenirken Merkez Bankasinin
ekonomik projeksiyonlari ve Fed Baskani Jerome
Powell'in basin toplantisindaki gorisleri 6nemli
olacaktir. Dun aciklanan imalat Uretim ve
perakende satis verileri, ABD ekonomisinin
yavasladigina isaret ederken, ABD Baskani
Donald Trump’in glmrik vergileri ve petrol
fiyatindaki sert yikselisin enflasyonun yeniden
canlanacagina dair endiseleri artiriyor. Ayrica,
her ne kadar beklentinin Uzerinde kalsa da,
gdécmen politikasindaki degisimler
degerlendirildiginde son donemde agiklanan
istihdam verileri de bir sogumaya isaret ediyor.
Enflasyon, tiketim ve istihdam verileri faiz
indirimleri igin uygun bir ortam olustursa da,
ticaret politikasindaki degisikliklerin olusturdugu
belirsizlikler nedeniyle Fed’in “bekle goér”
tutumunu korumasi bekleniyor. Yatirimcilar, bu
verilerin Fed’in projeksiyonlarina nasil etki
ettigini  ve Powell'in Fed’in ikili gorevi
dahilindeki istihdam ve enflasyon konularindan
hangilerine yogunlasacagini takip edecektir.
Hatirlanacagl Uzere, Mart ayi FOMC medyan
projeksiyonlarina gore FOMC Uyeleri, yil sonuna
kadar politika faizin 50 baz puan daha
indirilecegini ve PCE enflasyonunun yeniden 2,7
seviyesine ylkselecegini dngoriyordu.
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tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

bulunarak iran'in "kosulsuz teslim olmasi
gerektigini" belirtmesi piyasalarda jeopolitik
endiseleri guclendirirken, ABD ordusunun
katilacagina dair beklentileri artirdi. israil'in
iran'a yonelik saldirilari sonrasinda Hiirmiiz
Bogazi'ndaki artan  glvenlik  riskleri, 7
sivilastinimis  dogalgaz  (LNG)  tankerinin
beklemede kalmasina neden oldu. Hirmiz
Bogazi, kiresel petrol ve LNG ticaretinin beste
birinin gectigi kritik bir yol olup, burada artan
glvenlik riskleri, ciddi bir arz sikintisina neden
olabilir. Bu durum Avrupa gaz fiyatlarinin artis
egiliminde olmasina yol agarken Brent petrolun
dinki seansta 775 seviyesinde kapanmasina yol
acti. Ote yandan, Uluslararasi Enerji Ajansi
(UEA)'nin, 2025’e iliskin kiiresel petrol talebi
tahminini  gunlik vyaklastk 21  bin varil
dislrmesiyle Brent petrol buglin hafif bir
dusisle 76S  destegini test etti. Yakit
fiyatlarindaki ani vyukselis, kiresel capta faiz
indirim donglsiind yavaslatici nitelikte olup,
buginkii FOMC toplantisinda ele alinmasi
beklenen konulardan biridir.

v Euro Bélgesi enflasyonu, Mayis ayinda yillik

bazda %1,9 artarak Eylil 2024’ten bu yana ilk
defa Avrupa Merkez Bankas! (ECB)'nin hedefinin
altina sarkti. Cekirdek enflasyon ise %2,3 artis
gostererek Ocak 2022’den bu yana en disulk
seviyeye geriledi. ECB icra Kurulu Uyesi isabel
Schnabel, yakit fiyatlarinin (Mayis ayinda) disuk
kalmasi ve Euro’nun glglenmesi nedeniyle
enflasyonun ~ %2’nin  altina  sarkmasinin
beklendigini vurgulamisti. Bazi yatirrmcilar ECB
politika faizinin %2 seviyesinde kalmasini
beklerken, kimi yatirrmci ise yil sonuna kadar 25
baz puan daha inmesini bekliyor.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Microsoft Corporation (NASDAQ: MSFT)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Microsoft Corp. Windows igletim sistemleri, Office yazilimlari,
Xbox oyun konsolu gibi Griinlerin yaninda yapay zeka alaninda
yatirimlari bulunan bir teknoloji sirketidir.

460.00
Microsoft, 30 Nisan’da yayinlanan 3. Ceyrek bilangosunda kur
etkisi disarida birakildiginda yildan yilla %19 artigla hisse 440.00
basina 3,46S kar ve %15 artisla 70,1 milyar$ hasilat elde
ederek 3,225 HBK ve 68,44 milyarS hasilat yénindeki 420.00
beklentileri asti. |
Office 365 uyelikleri de dahil olmak (izere ticari ve tiketici 400.00
gruplarina yonelik Office Grlinleri ve LinkedIn gibi Grin ve
hizmetlerin  degerlendirildigi  “Uretkenlik ve is akisi” 380.00
segmentinde gecgen yilin ayni donemine kiyasla %10 artisla
29,9 milyar$ hasilat elde edildi. Bu segment dahilinde; ticari 360.00
Office Urtnleri ve bulut hizmetleri, bulut destekli Office 365’in 340.00

%12’lik buylumesinin sagladigi katkiyla %11 buyirken, tiiketici
grubu Office Urlinleri ve bulut hasilati %10 buyudi, Linkedin ~ Mar Apr May Jun o)
hasilatinda %7 artis kaydedildi. Veri merkezleri ve bulut
hizmetlerinin degerlendirildigi “akilli bulut” iskolunda, Azure

ve diger bulut hizmetlerinin %33’lik hasilat artisinin etkisiyle = = =
%21 blyime kaydedildi. Azure blyimesinin 4 yiizdelik puan AnaIIStlerln HEdEf Flyatlarl

hizlanarak kur etkisi disarida birakildiginda %35’e erismesi ve 7~

e [ ] ) o

bliylime rehberliginin piyasa beklentilerinin tGzerinde kalmasi, o ]

sirketin yapay zeka alanindaki performansi adina olumlu Minimum Maksimum
432,00% Ortalama 700,00%

isaretler. Windows isletim sistemi satislari %3 kigilurken,
Xbox icerik ve hizmet hasilati %8 artis gosterdi, bdylece
“kisisel bilgisayarlar” segmentinde %6 artisla 13,4 milyarS
hasilat elde edildi.

518,29%

Yatinm Kuruluslarinin Oneri Trendi
Microsoft bu dénemde %16 artisla 32 milyar$ faaliyet kar

elde etti. Boylece sirketin faaliyet karliligi 110 baz puan artisla
%45,7’ye genisledi. Sirket 3C25’te 3C24’e kiyasla %16 artisla
36 milyar$ faaliyetlerinden kaynakl nakit akisi elde etti. Yapay
zekaya vyonelik bulut ve altyapr yatinmlarinin etkisiyle
sermaye harcamalarinda kayda deger bir artis gorilse de,
sirketin glicli nakit akisi performansi ve marjlarindaki
genislemenin etkisiyle serbest nakit akisinin gecen yila paralel
olarak gergeklestigi gorilmekte. Sirket 3. ceyrekte temetti
dagitimlari ve hisse geri alimlari aracihgiyla yatirimcilarina
toplam 9,7 milyar$ geri donis sagladi.

Teknik Goriiniig

Hareketli ortalamalari Gizerinde fiyatlanan MSFT Temmuz 2024
zirvesinin temsil ettigi 465$ direnci Uzerinde vyikselisini
stirdiiriiyor. 460S altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 5025
ve 5205 direnci hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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