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Global Piyasalarda Gundem
v DUn Tayvan'a gerceklesen 7,4 buyuklugundeki

Global Piyasalarda Gundem

v Avrupa Bolgesi Mart ayina yonelik enflasyon 6n

depremde, ilk belirlemelere gore 4 kisi hayatini
kaybetti ve en az 50 kisi yaralandi. 1999'dan bu
yana adayi vuran en guclu sarsinti, kiiresel capta
tedarik zincirini bozma potansiyeline sahip.
Tayvan, Apple ve Nvidia gibi buyuk teknoloji
sirketlerin tedarikgisi olan TSMC'nin ¢ip Uretimin
%90'In1 olusturuyor. TSMC, kuresel sézlesmeli
cip Uretiminde %60'tan fazla paya sahip oldugu
icin, Uretimdeki aksamalar TSMC'nin tedarikgisi
oldugu sirketlere negatif etki yaratabilir.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, San
Francisco Fed Bagkani Mary Daly ve New York
Fed Baskani John Williams, dun yaptiklari
aciklamalarda, Fed Uuyelerin ¢ogunlugu gibi yil
sonuna kadar U¢ kez faiz indirimi beklediklerini
belirttiler. Piyasa beklentileri de buna paralel,
ancak beklenenden gucli gelen imalat PMI
verisi ve bu veriyi destekleyen aylik fabrika
siparislerindeki artis, Fed'in Haziran
toplantisinda  faiz  indirimlerine  baslamasi
olasihgini dusurdud. Verilerin ardindan ABD 10
yillik tahvil faizleri %4,40 seviyesini test ederken,
faizlerdeki yukselisin etkisiyle din ABD hisse
senedi endekslerinde de kar satislari geldi.
Ozellikle S&P 500 endeksinin ilk ceyrekte
%10'luk getiri saglamasi ve sirket
degerlemelerinin  son iki yillin en yuksek
seviyelerine yukselmesinin ardindan
yatirimcilarin bir kisminin kar almaya yonelmesi
sasirtici degil. S&P 500'nin ileriye donuk F/K
orani 20%i ast;; bu da guclu gelen sirket
finansallarina ve yapay zekadaki gelismelere
dair heyecani yansitiyor. GUnun gundeminde,
Fed Baskani Jerome Powell'n da aralarinda
bulundugu c¢ok sayida Fed yetkilisinin
konusmasi yer aliyor. Ayrica, faiz indirimlerinin
zamanlamasina iliskin ipuglari icin yatirimailar
Cuma gunu yayinlanacak istihdam raporunu
takip edecek.

tahmini, %2,4 artis gostererek piyasa beklentisi
olan %2,6'nin altinda kaldi. Ustelik, din
aciklanan Almanya'daki yillik manset enflasyon
da yaklasik son U¢ yilin en disUk seviyesi olan
%2,2'ye gerileyerek bir 6nceki ayda kaydedilen
%2,5 artisin arindan yavaslamayi isaret etti.
Enflasyonist baski hafiflemesine ragmen, dinku
konusmada Avrupa Merkez Bankasi uyesi
Robert Holzmann, AMB'nin Fed'den daha erken
veya daha hizli bir sekilde faiz indirimi
yapmaktan kacinmasi gerektigi konusunda
uyarida bulundt -
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Tesla’nin ¢eyreklik ara¢ teslimat rakamlari,
yaklasik dort yildir ilk kez azalarak gecen yilin
ayni dénemine kiyasla %8,5 geriledi. Elektrikli
araglari Ureticisi, ilk ceyrekte 386 bin arag teslim
ederek 454 bin olan analist beklentilerin altinda
kaldi. Ayrica sirket, teslim ettiginden 46 bin daha
fazla arag Uretti; bu durum, gectigimiz dénemde
gerceklestirdigi cok sayida fiyat indirimine
ragmen Tesla'nin talep sikintisinin sdrdtgune
isaret ediyor. Artan rekabet ve yuUksek faiz
ortaminda zayiflayan elektirikli ara¢ talebi
nedeniyle otomobil sektorl zorlaniyor. Seans
oncesi islemlerde Tesla (NASDAQ:TSLA) %1,09

ekside.
(intel’)

Intel 2023 yilinda dretim biriminde 7 milyar$'lik
esas faaliyet zarari elde ederek 6nceki yilin 5,2
milyar$'lik zararindan bile daha yuksek bir zarar
acikladi. Sirketin CEO'su, sirketin cip dretimi
isindeki esas faaliyet zararlarinin 2024 yilinda
daha da derinlesecegini ve 2027 yilinda faaliyet
kari bazinda basabas noktasina ulagsmayi
bekledigini belirtti. Sirket CEO’'suna gore, Uretim
verimliligini  azaltan  yanlis  kararlardan

kaynaklanan zararlar, Intel'in son yillarda
teknoloji liderligini TSMC'ye kaptirmasina neden
islemlerde  Intel

oldu. Seans oncesi
(NASDAQ:INTC) %4,69 ekside.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.00'a gore verilmistir.
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Kellanova (NYSE: K)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler
Kellanova; Pringles, Coco Pops gibi unlu

atistirmaliklari Ureten bir hazir gida sirketidir.
Sirket 2023 sonlarinda buyume hizi daha yuksek
alanlara odaklanmak adina, Kellogg Company'nin
ikiye bolunmesiyle olustu. Kuzey Amerika'da misir
gevregi ve benzeri Urunler sunan departmanini
“WK Kellogg Co.” ismiyle borsada islem gortrken,
misir gevregi ve benzeri Urdnlerin uluslararasi
tarafi hala Kellanova bunyesinde bulunmakta.

Sirket 8 Subat'ta yayinlanan 4C23 bilan¢osunda,
gecen yilin ayni dénemine gore %0,3 artisla 3,17
milyar$ hasilat ve %21,9 artisla 0,78% kazanc elde
etti. Boylece sirket 2023 mali yilini 2022'ye kiyasla
%3,7 artigla 13,12 milyar$ hasilat ve %9,1 artisla
hisse basina 3,23% kazanc ile tamamladi.

Kur ve boélunmenin etkisi disarida birakilarak
hesaplanan organik hasilatin 4C23'te %6,9; 2023
mali yilinin tamaminda %8,3 buytumesi olumlu.

Sirket 2023'te %17,7 artisla 1,62 milyar$ faaliyet
kari elde etti. Sirketin faaliyet kari marjinin 150
baz puan artisla %12,3’e genislemesi olumlu.

Sirket yonetimi 2024 mali yilini %3 organik hasilat
artisi, %14 - %17 artisi temsil edecek bicimde 1,85
milyar$ - 1,90 milyar$ faaliyet kari ve %10 - %13
artisla hisse basina 3,55% - 3,65% kazang elde
etmeyi bekliyor.

Teknik Goriinis

200 gunluk ussel ortalamasi Uzerinde kahcilik
saglayan hisse 57,50% yatay trend direncini asti.
55,00$ altinda zarar kes calistirmak kaydiyla,
60,00% ve 62,80% direncleri hedeflenebilir.
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Nisan Vadeli 10 Yillik Tahvil Faizi Sozlesmesi

Beklenenden guclu gelen imalat PMI verisi ve bu
veriyi destekleyen aylik fabrika siparislerindeki artisin
ardindan 10 yillhk tahvil faizi son doért ayda
gorulmemis seviyelere kadar yUkseldi. Piyasanin 2024
faiz indirimi beklentisi 150 baz puandan 75 bp'a kadar
dismesine ragmen iki aydir %4,35 seviyesini
gecmekte zorlanan 10 yillik tahvil faizi, su an bu kritik
seviyenin Uzerinde seyrederek %4,4 direncini test
ediyor. Bu aksam gerceklesecek Fed Baskani Jerome
Powell''n konusmasi ve Cuma gunu agiklanacak ABD
tarim disi  istihdam verisinin ardindan, tahvil
faizlerinin yonunu netlestirebilecegini disunlyoruz.
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Sozlesmenin yapisi geregi uzun pozisyon aldigimizda
tahvil faizlerinin artacagl, kisa pozisyon aldigimizda ise
tahvil faizlerinin dusecegi yonunde pozisyon almis
oluruz.

Sozlesme 4,35 yatay destegin Uzerinde tutunabilirse,
23 Ekim ve 27 Aralik arasindaki dudsusun %50
fibonacci seviyesi olan 4,40 direncinde zorlanabilir.
Tanm digi istihdam verisi ardindan bu direnci asarsa, 4
4,30 stop seviyesi olmak kosuluyla 4,48 hedefli uzun ®

pozisyon alinmasini éneriyoruz. ®

Sozlesme 4,35 seviyesinin altinda gunluk kapanis
gerceklestirirse, 4,40 stop seviyesi olmak kosuluyla
4,20 hedefli kisa pozisyon alinmasini dneriyoruz.

Haziran Vadeli Nasdaq Sozlesmesi

Ekonomik aktivitenin beklenenden daha iyi ilerledigini
gosteren veriler sonrasi tahvil faizlerindeki yukselis,
Nasdaq endeksinde satisi beraberinde getirdi.
Endeksteki agirhgr gbéz o6nune alndiginda TSLA
hissesinde duin yasanan sert geri c¢ekilmenin,
s6zlesmenin 9 gunluk hareketli ortalama altinda
kalicihgina katki sagladigi gérisundeyiz.

Sozlesme 9 gunlik Ustel ortalama Uzerinde kalicilik
saglamadan uzun pozisyon almanin riskli oldugunu
dustnuyoruz.

Soézlesme 9 gunluk uUstel ortalamanin gectigi 18400
seviyesinin Uzerinde kaliclik saglarsa, 18250 stop
seviyesi olmak kosuluyla 18700 hedefli uzun pozisyon
alinmasini éneriyoruz.

Sozlesmede Aralik basindan itibaren olusan ytkselen
kanalin alt bandinin gectigi 18130 - 18150 destek
olarak calismaz ve altinda kapanis olursa, 18300 stop |
seviyesi olmak kosuluyla 17850 hedefli kisa pozisyon
alinmasini éneriyoruz.
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