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Global Piyasalarda Guindem

v ABD endeks vadeli soOzlesmeleri, S&P 500

endeksinin gun ici yeni bir rekora ulastigi dinku
Wall Street rallisinin  ardindan hafif ekside
seyrediyor. Trump'in yapay zeka altyapisina verdigi
destek ve Netflix'in gucli 4. c¢eyrek sonuclari
teknoloji hisseleri dncialiginde gerceklesen ralliyi
yeniden canlandirdi. Trump'in Kanada, Meksika, Cin
ve Avrupa Birligi'nden ithalata yonelik glmruk
tarifelerinin 1 Subat'ta aciklanabilecegini
duyurmasinin ardindan ticaret politikalarina iliskin
belirsizlik devam ediyor, ancak analistler net
gumrik vergisi oranlarinin 1 Nisan'a kadar
aciklanmasini  beklemiyor. Bugin yatirnmcilarin
odak noktasi, Trump'in TSI 19.00'de isvicre'nin
Davos kasabasinda duzenlenecek Dinya
Ekonomik Forumu'nda yapacag konusmada
olacaktir. Trump din ABD'yi Ekonomik isbirligi ve
Kalkinma Orgitid (OECD) vergi anlasmasindan
cikarmisti. Tarife uygulamasi, uygulanacagi sekle de
bagl olarak klresel bir ticaret savasini tehdit etme,
fiyat baskilarini arttirma ve Fed'in enflasyonla
mucadelesini sekteye ugratma potansiyeline sahip.

Cin hisse senetleri, hukiimetin devlete ait sigorta
sirketlerinin hisse senedi yatirmlarini arttirmak
amaciyla yeni tesvikler aciklamasinin ardindan
buglinkl seansi hafif artida kapatti. Bu haber,
Trump'in Cin'den ithal edilen mallara %10'luk bir
gumruk vergi uygulamayi planladigini agiklamasinin
hemen ardindan geldi. Sigortacilarin ve yatirm
fonlarinin daha fazla yatirrm yapmasini destekleyen
yeni tesvikler, daha dusuk ucretler ve diger
kurumsal reform girisimlerine isaret etmekte ve
yetkililerin gectigimiz Eylul ayindan bu yana borsayi
canlandirmak icin agikladigr ancak sinirl basari elde
edilen tesviklerin bir pargasi.
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GE Aerospace

GE Aerospace, 4. ceyrekte yildan yila %103 artisla
hisse basina 1,32$ kar ve %16 artisla 9,88 milyar$
hasilat elde ederek 1,05$ HBK ve 9,57 milyar$
hasilat yonundeki beklentileri asti. Ayrica sirket,
2025 yil sonuna yoénelik 5,10% - 5,45% HBK tahmini
aciklayarak 5,23%’a yonundeki beklentiyi asti. Bu
durum, motorlarini havayolu sirketlerine indirimli
satan ve Urdnin 6mrU boyunca bakimi igin
havayolu sirketleriyle yapilan sézlesmeler yoluyla
kar eden GE Aerospace’e avantaj sagladi. Sirketin
ticari motorlar ve hizmetler bélumunudn geliri, %44
artisla 7,65 milyar$'a yulkseldi. Seans d&ncesi
islemlerde GE Aerospace (NYSE: GE) %8,60 artida.
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Yapay zeka c¢ip Ureticisi Nvidia'nin 6nemli bir
tedarikgisi olan SK Hynix, Cin rekabeti arttikca akill
telefonlarda ve bilgisayarlarda kullanilan bellek
ciplerinde sert talep dususleri konusunda uyarida
bulundu.  Ticari korumacilik politikasina iliskin
riskler derinlestikce, bilgisayar ve akilli telefon
sirketlerinden gelen bellek ciplerine yénelik talebe
dair belirsizlikler artmakta. SK Hynix, DRAM ve
NAND bellek yongalari sevkiyatlarinin 2025 yilinin
ilk ceyreginde bir dnceki ceyrege kiyasla %10 - %20
dismesini 6ngoérdugunu acikladi. Bu agiklamanin
ardindan ABD'de en buyuk bellek ¢ip Ureticisi
Micron Technology (NASDAQ: MU) hisseleri seans
dncesiislemlerde %3,23 ekside seyrediyor.

Alaska.
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American Airlines ve Alaska Airn 4. ceyrek
finansal sonuglari, analist beklentilerinin Uzerinde
acikladi. Ancak American Airlines, son dénemde
yukselen petrol fiyatlari ve gérece dusuk seyahat
talebini gerekce gostererek 2025 yihnin ilk
ceyreginde hisse basina 0,20$ - 0,40% =zarar
tahminini acikladi. Alaska Air ise hisse basina 0,50% -
0,70% zarar beklentisi acikladi, sirketin rehberligi
hisse basina 0,75% zarara yobnelik analist
beklentisinden dusik miktarda zarar edecegini
éngoruyor. Seans dncesi islemlerde, American
Airlines (NYSE: AAL) %7,40 eksideyken Alaska Air
(NYSE: ALK) %1,63 artida seyrediyor.

*Seans dncesi bilgileri TSI 16.10'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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The Walt Disney Company (NYSE: DIS)

Son Kapanis 108,81S$
Piyasa Degeri 197,05 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 123,74%
52 Hafta En Dusuk 83,91%
50 GUnlik Fiyat Ort. 111,36%
200 Gunluk Fiyat Ort. 101,66%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

The Walt Disney Company, eglene parklari ve cruise gemisi
isletmeciligi, film ve TV icerigi prodiksiyonu, TV ve internet yayinciligi
alanlarinda faaliyet gosterir.

Disney 14 Kasim'da yayinlanan 4C24 bilancosunda, 4C23'e kiyasla
%6 artisla 22,6 milyar$ hasilat ve %39 artisla hisse basina 1,14%
kazang elde etti. Boylece sirket 2024 mali yihni 2023'e kiyasla %3
artisla 91,4 milyar$ hasilat ve %32 artisla hisse basina 4,97$ kazang
ile tamamladi.

Sirket 4. ceyrekte, 4C23'e kiyasla %23 artisla 3,66 milyar$, 2024'te
%21 artisla 15,6 milyar$ faaliyet kar elde etti. Boylece sirketin
faaliyet karlliginin 4. ceyrekte 220 baz puan artisla %16,2'ye 2024
mali yilinin tamamindaysa 260 baz puan artisla %17,1'e genislemesi
olumlu.

TV ve internet yayincligi faaliyetlerinin degerlendirildigi “eglence”
alaninda 4. Ceyrekte, %14 artisla 10,83 milyar$ hasilat ve 1,07
milyar$ faaliyet kari elde edildi. Gegen yiin ayni déneminde 236
milyon$ faaliyet kari elde edilmisti Disney+Iin pazarlama
giderlerindeki azalig, reklam gelirlerindeki artis, masteri sayisindaki
buylme ve satis fiyatlarindaki artisin, bu segmentte faaliyet karinda
gorulen 6nemli blylimeye katkida bulundugu gérilmekte.

Spor yayinalgl alaninda gecen yilin ayni dénemine paralel sekilde
3,91 milyar$ hasilat ve %5 azalisla 929 milyon$ faaliyet kari elde
edildi. Sirket yonetimi, reklam gelirlerindeki ve abonelik
Ucretlerindeki artisa karsin, kolej futbolu hak bedelleri ve
prodiksiyon masraflarindaki yuUkselisin ve abone sayisindaki
azalisin, faaliyet karinda kiguilmeye sebebiyet verdigini belirtiyor.

Sirketin Cruise gemileri ve eglence parklarinin degerlendirildigi
alanda 4. Ceyrekte %1 artisla 8,24 milyar$ hasilat ve %6 azalisla 1,66
milyar$ faaliyet kar elde edildi. Yurt ici tarafta, hem cruise hem de
eglence parklarinda ziyaretci basina hasilattaki artisin katkisi ile %3
hasilat artisi ile 5,52 milyar$ hasilat ve %5 artigsla 847 milyon$
faaliyet kari elde edildi. Buna karsin yurt disi pazarlarda ziyaretgi
sayilarindaki azalis, yeni sunulan Urinler nedeniyle artan masraflar
ve eglence parklarinda ziyaretci harcamalarinda azalis kaydedilmesi
ile daha zayif bir performans gorulda, %5 azalisla 1,58 milyar$ ve
%32 azalisla 299 milyon$ faaliyet kari elde edildi.

Sirket yonetimi 2025 mali yilinda, 2024'e kiyasla hisse basina
kazancinda %7 - %9 buylime elde etmeyi ve 3 milyar$ hisse geri
alimi gerceklestirmeyi hedeflerken, ayrica 2026 ve 2027 yillarinda
mali yilinda ¢ift haneli HBK blytmesi elde etmeyi bekliyor.

Teknik Gorinilg

118% yatay trendinden gelen kar satislari ile geri cekilen DIS
107%$'dan desteginden yUkseldi. 50 gunlik ortalama ve Kasim ayinda
birakilan boslugun belirledigi 109% Uzerinde kalicilik saglanmasi ile
teknik géruntl kuvvetlenecektir. 105$ altinda zarar kes calistirmak
kaydiyla, 113,70% ve 116,00$ direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Mart Vadeli Bakir S0zlesmesi

Trump'in  Cin'den ithalata ydnelik
gumruk tarifelerinin 1 Subat'ta
aciklanabilecegini duyurmasinin
ardindan bakir sézlesmesi son bir
haftanin dusus trendini surdaruyor. ‘
Ancak, Cin'de aciklanan borsayi

desteklemeyi amaclayan yeni n

tesvikler, buglinkt dususu sinirhyor.

Sozlesme, 4,3370% Uzerinde kapanis

gerceklestirirse,  4,3000$ altinda m / 1 "‘
zarar kes calistirarak 4,4700% hedefli ] 1
uzun pozisyon alinmasini m' r |
Oneriyoruz.

Eger sozlesme 50 gunluk Ussel
ortalamanin  belirledigi  4,2480% "
altinda  kapanis  gerceklestirirse, |-|
4,2900%  Uzerinde  zarar  kes
calistirarak  4,1150% hedefli kisa

: . 4.0000
pozisyon alinmasini éneriyoruz.
Nov 2025 {o)

Mart Vadeli Dow Jones Sozlegmesi

Hareketli ortalamalarin  Uzerinde 46,000

kalicihk  saglayan  Dow  Jones

sOzlesmesi, Trump'in Dunya “* “

Ekonomik  Forumu'nda yapacagi iT + ﬁ

konusma oncesinde yatay 45,000

seyrediyor. ii *.

Sozlesme 44.836 Fibo seviyesi +i

uzerinde kapanis gerceklestirirse, 44.000

44.600 altinda zarar kes calistirarak ’

45.640 hedefli uzun pozisyon

alinmasini éneriyoruz.

Eger sozlesme  44.000 yatay 43,000

trendinin altinda kapanis

gerceklestirirse, 44.200 Uzerinde

zarar kes calistirarak 50 gunluk ussel

ortalamanin belirledigi 43.570 42,000

hedefli kisa pozisyon alinmasini

Oneriyoruz.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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