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v Donald Trump'in beklenen tarifelerin daha sinirli

Piyasalarda Global Piyasalarda Gundem

olacagini aciklamasiyla ABD borsa vadeli islemleri
yukselise gecerken, yatirimcilarin tarife endiseleri
hafifledi; Trump, 2 Nisan'da agiklanacak tarifelerin
otomotiv, vyari iletken ve ilag sektorlerini
icermeyecegini belirtirken, otomobil tarifelerinin
hala glindemde oldugunu ve baz Ulkelerin muaf
tutulabilecegini, ayrica Venezuela'dan petrol alan
Ulkelere %25 ek tarife uygulanacagini soyledi. Bu
gelismeler yasanirken, Tesla'nin Avrupa satislari
rekabet ve Elon Musk'in siyasi tartismalari
nedeniyle %40'In Uzerinde dusls gosterdi ve
Avrupa pazar pay! geriledi; diger yandan, ABD ve
Ukrayna heyetleri, Rusya ile yapilan goérismelerin
ardindan Suudi Arabistan'da bir araya gelerek
Ukrayna'daki catismayr ele alirken, ABD'nin
Venezuela'dan petrol alimina uygulayacag tarifeler
nedeniyle petrol fiyatlar ylkselis gosterdi ve Cin'in
bu durumdan etkilenebilecegi belirtildi.

v’ Uluslararasi Enerji Ajansi'nin yeni yayimladig
rapora gore, 2024'te kiresel enerji talebi yillik
bazda %2,2 artarak son on yilin ortalamasinin iki
katina ¢ikti. Bu artista, gelismekte olan ulkelerin
yani sira gelismis ekonomilerin de etkili oldugu
belirtiliyor. Ozellikle elektrik tiiketimindeki %4,3'liik
rekor blylime, enerji talebini tetikleyen en énemli
faktorlerden biri. Yenilenebilir enerji kaynaklari ve
nukleer enerji, elektrik Gretimindeki artisin %80'ini
karsilayarak toplam Uretimin %40'in1 olusturdu.
Fosil yakitlar arasinda en ¢ok dogalgaz talebi
artarken, petrol talebi daha yavas bir blyime
gosterdi. Kobmr talebinde ise Cin ve Hindistan basi
cekti. Temiz enerji teknolojilerinin yayginlasmasi,
karbon emisyonlarindaki artisi sinirlamis olsa da
rekor sicakliklar nedeniyle enerji talebinin
ylikselmesi, emisyonlarin artmasina sebep oldu.
Gelismis ekonomilerde karbon emisyonlari son 50
yilin en disuk seviyesine gerilerken, Cin'in kisi basl
emisyonlari klresel ortalamanin iki kati olarak
kayitlara gecti.

v Diinkii ABD 6ncii PMI verileri, imalat ve hizmet
sektorlerinde karisik sinyaller verdi. imalat PMI
verileri 50 seviyesinin altina diserek sektérde
daralma oldugunu gosterirken, hizmet PMI
verileri beklentileri asarak ekonominin direngli
oldugunu isaret etti. Bu karisik sinyaller
piyasalarda belirsizlige yol acti. imalat
sektériindeki daralma endise yaratirken, hizmet
sektorinin gucli performansi ekonomiye dair
iyimserligi korudu. Piyasalar, bu verilerin Fed'in
faiz politikalari Gizerindeki etkilerini yakindan
izlemeye devam edecek..
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v Tesla'nin Avrupa'daki satislari Subat ayinda

%40,1'lik bir dususle 16.888 adede gerilerken,
yllin basindan bu yana toplam dusus %42,6'ya
ulasti ve sirketin pazar payl %2,8'den %1,8'e
dustd. Bu dusus, Cinli SAIC gibi rakiplerin
gucli buyume kaydettigi ve Avrupa elektrikli
arag pazarinin genel olarak %26,1 buyudagu
bir donemde gerceklesti. Elon Musk'in siyasi
faaliyetlerine yonelik artan tepkiler ve Donald
Trump ile olan iligkileri, bu dususte etkili
olmus olabilir. Tesla, Model Y'nin guncellenmis
versiyonunu piyasaya surerek ve fiyatlari
dustrerek satislart artirmayr hedeflerken,
Kuzey Amerika ve Cin'de de zayif taleple karsi
karsiya ve hisse senedi degerleri yilbasindan
bu yana %26'dan fazla dusta.

*Seans éncesi bilgileri TSI 16.00'ya gére verilmistir.
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H'DBAY

Hudbay Minerals Inc. Kuzey ve Giliney Amerika’da
bakir, ¢cinko, molibden, altin ve giimiis madenciligi
gerceklestirir. Sirket hasilatinin ¢ogunlugunu bakir
madenciliginden elde etmektedir.Sirket 17 Subat’ta
yayinlanan 4C24 bilangosunda, ceyrekten ceyrege
%38 artisla 43.262 ton bakir Uretimi, %6 artisla
94.161 ons altin ve %33 artisla 1,3 milyon ons giimus
ve 3. Ceyrege paralel olarak 8.385 ton ¢inko Uretimi
gerceklestirdi.

Sirket 4. Ceyrekte, ceyrekten ceyrege %38,5 artisla
0,18S kazang elde etti (4C23 HBK: 0,20S.)Sirket, daha
yuksek ayarli altin ve bakir Uretiminin satis
hacimlerine olumlu yansimasi ile 4. ceyrekte 3C24’e
kiyasla %25 artisla 206,2 milyon$ FAVOK elde etti.
Son doénemde (retim kapasitesi arttirilan Peru
madenlerinde normalin 15.000 ton lzerinde stok
kaldigini  belirten sirket yonetimi, 1. Ceyrekte
satilmasi planlanan bu miktar normal vaktinde
piyasaya sirilebilseydi, satis hacmi ve FAVOK’teki
blylimenin 6nemli ol¢lide artacagini belirtti.2024
yihnin tamaminda tim metallerde rehberlik Uzeri
Uretim gerceklestiren sirket, altin arafindaysa
rehberligin oldukca Uzerinde Uretim gerceklestirdi.
2024’te bakir Gretimi %5, altin Gretimi %7 ve gimis
Uretimi %11 artis gosterdi.

Sirket bu dénemde %109 artisla hisse basina 0,485
kazang elde etti. Metal fiyatlar ve satis hacmindeki
artisin katkisiyla 2024’te %27 artisla 647,8 milyon$
FAVOK elde edildi. Sirket, eski madenlere yapilan
yatinmlar ve maliyet kontrollii cabalarinin etkisiyle
son 6 ceyrektir kayda deger bir serbest nakit akisi
saglamayl surdiruyor. 2024’te  666,2 milyon$
faaliyetlerinden kaynakh nakit akisi elde etti (2023’te
476,0 milyonS nakit saglamisti.)Guclu nakit akisinin
etkisiyle, 2023 sonunda 1,04 milyar$ seviyesindeki
net borcun 525,7 milyonS’a geriledi. Net borgtaki
gerileme ve FAVOK’teki biiyiimenin katkisiyla, 2023
sonunda 1,6x seviyesinde olan net bor¢ / FAVOK
orani, 0,6x’e geriledi. Son aylarda 6,60$ ile 9,805
arasinda yatay seyreden HMB, 6,60S’tan destek
buldu ve bakir fiyatlarindaki yikselisten de
faydalanarak 8,205 direnci Uzerinde kapanis aldi.
7,908 altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 9,00$ ve
9,808 direncleri hedeflenebilir.
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Shell, artan LNG satislari  ve hissedar
beklentilerini karsilamak amaciyla nakit geri
odemelerini artirma, yatirrmlarini 2028'e kadar
azaltma ve bazi kimyasal varliklarini elden
citkarma veya kapatma planlarini agikladi. Sirket,
hissedar  dagitim  hedefini  %40-%50'ye
ylkseltirken, LNG satislarinda wyillik  %4-5
blylime hedefliyor ve 2030'a kadar petrol
Uretimini sabit tutmayi planliyor. Ayrica, 2030'a
kadar distk karbonlu ¢éziimlere sermayesinin
%10'una kadar yatirnm yapacak ve yenilenebilir
enerjiye yilda 2-3 milyar dolar ayiracak.

Alphabet

Alphabet'in siricistz ara¢ birimi Waymo,
2025'te Washington DC'de tam otonom
taksi hizmeti baslatmayi hedefliyor. Ocak
ayindan beri araglarini sehre getiren
Waymo, yasal dizenlemeler icin
yetkililerle is birligi yapmayi planhyor. San
Francisco, Phoenix, Los Angeles ve
Austin'de haftada 200.000'den fazla cretli
yolculuk saglayan Waymo One, Atlanta ve
Miami'den sonra Washington DC'yi de
hizmet agina  ekleyecek.  Gilvenlik
endiseleri ve bazi kazalar nedeniyle
ABD'deki  dizenleyicilerin  incelemesi
altinda olan Waymo, 50 milyon milden
fazla siris verisine dayanarak insan
siriiclilere goére daha az yaralanmal
kazaya karistigini iddia ediyor.
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Vadeli Gumus Sozlesmesi

GUmus vadeli islemleri, yukselis
trendiyle birlikte 33,76 seviyesinde 36.000
islem gorurken, 6nemli bir direng

bdlgesine yakin seyrediyor. Yukselis s 5000
trendinin devamlihginin | 1 | 24.420
surdurulebilmesi icin  bu direncin | I
astimasi kritik 6nem tasiyor. '

33.930
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33,75 ve 32,81 $ seviyeleri potansiyel
destek noktalari olarak izlenmeli.
34,42 $ direncinin kirllmasi

durumunda 32,75 $ zarar kes noktasi N 32.000

olarak belirlenerek 35 ve 36 $

seviyeleri i¢cin uzun pozisyon alinabilir. K 31,000

32,75- 32,13 $ seviyesinin kirilmasi \

durumunda ise kisa pozisyon alip m‘_

33,43 $ seviyesi zarar kes noktasi 30.000

olarak secilerek 31,43 $ seviyesi “ L‘

hedeflenebilir. e i 29.000
28.000

USD/JPY Paritesi

USD/JPY paritesi, Mart 2025 itibariyla
disus trendinin ardindan potansiyel 160.000
bir dénus sinyali veriyor. 146,583 JPY |

seviyesinden (0,0 Fibonacci seviyesi) 1“53'366‘*_ 158.000
baslayan toparlanma ile 150,143 JPY
civarinda islem goéren paritede, alim 156.000
yonunde bir ivme oldugu goérulayor.

154.000

152,475 JPY (0,618 Fibonacci) ve
154,000 JPY seviyeleri potansiyel uzun
pozisyon olarak izlenirken, 147,888 JPY
seviyesi zarar kes olarak belirlenebilir.

152.000

) o . A ' .................................................................................... 150.092
Kisa pozisyon icin ise 149,328 |JPY < 1 08:50:10

seviyesi giris noktasi, 147,000 JPY
seviyesi hedef, 152,475 JPY seviyesi ise

zarar kes olarak belirlenebilir. 0 (146.583)
146.000
144.000
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