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Global Piyasalarda Giindem

v ABD c¢ekirdek Kkisisel tiiketim harcamalari (PCE)

endeksi, Eylll ayinda beklenti dogrultusunda aylik bazda
%0,3 artis kaydederken, yillk bazda ise %2,7 artis
gercekleserek %2,6 artis yonundeki piyasa beklentisinin
Uzerinde agiklandi. PCE fiyat endeksi yillik %2,1 artis ve
ayhk %0,2 artisla beklentiye paralel gerceklesti. Ayrica
Agustos ayinda agiklanan yillik PCE %2,2'den %2,3
yonunde yukar revize edildi. Kisisel gelirler aylik bazda
%0,3 yonundeki beklentilere paralel aciklanirken, kisisel
harcamalar verisi de %0,4 artis yonundeki beklentinin
Uzerinde %0,5 artti. Ayrica 26 Ekim'de sona eren haftada
issizlik maas basvurulari 230.000 yénundeki beklentiye
kiyasla 216.000'e ulasti. Cekirdek PCE enflasyon
beklentilerden hafif yukarida gelse de, enflasyon
verilerinin geneli itibariyle piyasa beklentilerine paralel
aciklanmasiyla, verinin ardindan tavhil ve hisse senedi
piyasalarinda sert hareketler gozlemlenmedi. 15:45
itibariyle fiyatlar veri dncesine oldukca yakin seyretmekte,
S&P500 vadelileri %0,58 Nasdag-100 vadelileri ise %0,60
civari ekside islem gorerek hafif saticll bir seans
baslangicina isaret etmekte. Bu aksam agiklanacak Apple
Inc. ve Amazon.com bilancolari ile yarin 15:30'da
aciklanacak tarim disi istihdam ve issizlik verileri
yatirimcilarin takibinde olacaktir.

B Microsoft

Microsoft, mali 1C25'te 65,6 milyar$ hasilat ve hisse
basina 3,30% kazang elde etti. Teknoloji devinin hasilati,
gecen yila gore %16 artarak 64,5 milyar$ yonundeki
beklentileri asarken, kazanclar ise %10 artisla 3,10%
yonundeki beklentileri asti. Sirketin yapay zeka talebinden
en c¢ok yararlanan bulut bilisim platformu Azure hasilati 1.
ceyrekte %33 buyldu, ancak sirket yonetimi 2. ceyrekte
bu blylimenin %31-%32 araliginda gerceklesmesini
bekliyor. Azure icin  %32,25 blylme yonundeki
beklentinin altinda kalan sirket tahmini, ayni zamanda
bdyimede hafif bir yavaslamaya isaret etti. Yavaslayan
bulut segmenti ile birlikte artan yatirm harcamalari,
yatirnmcilar tarafindan olumsuz algilandi. Microsoft'un
yatinm harcamalari, 1. ceyrekte %78,6 artarak 20
milyar$'a yUkseldi ve ayrica bir énceki ¢eyrekte aciklanan
19 milyar$’dan %5 artis gortldi. Artan harcamalar,
sirketin brat kar marjini yildan yila 200 dusurerek %69
seviyesine daralttl. Seans oncesi islemlerde Microsoft
(NASDAQ:MSFT) %3,57 ekside.

Booking, 3. ceyrekte 83,89% HBK ve %9 artigla 7,99
milyar$ hasilat elde ederek 77,52$ HBK ve 7,63 milyar$
hasilat yonundeki beklentileri asti. Avrupa’nin seyahat
endustrisinde gorulen yuksek talebin ABD ve Cin'deki
durgunlugunu telafi etmesi ile seyahat acentesinin gecelik
konaklama alani, yillk bazda %8,1 artti. Seans Oncesi
islemlerde Booking Holdings (NASDAQ: BKNG) %6,97
artida.
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O\ Meta

Meta Platforms, 3. ¢eyrekte yildan yila %19 artisla 40,59
milyar$ hasilat ve %37 artisla 6,03 HBK elde ederek, 40,29
milyar$ hasilat ve 5,25% HBK ydniindeki beklentileri asti.
Sirketin yatinm harcamalari, gegen yilin ayni dénemine
kiyasla %36 artisla 9,20 milyar$'a ulasti. Sirket, 2024 yilin
tamami icin daha once belirledigi 37 milyar$ - 40
milyar$'lik yatirrm harcamalari tahmininin alt seviyesini
yukselterek 38 milyar$ - 40 milyar$ araligina gincelledi.
Ayrica, sirketin 2025'te bulut altyapisi yatirmina yonelik
harcamalarda artis olacagina dair uyarisi, yatirrmcilari
tedirgin etti. Sirket yonetimi, 4. ceyrekte 45 milyar$ - 48
milyar$ hasilat elde etmeyi beklerken, analist beklentisi
ise 46,31 milyar$ yonindeydi. Seans dncesi islemlerde
Meta Platforms (NASDAQ:META) %1,03 ekside.

Amgen, 3. ceyrekte yillik %13 artisla 5,58% HBK elde
ederek 5,11% HBK yontindeki beklentiyi asarken agiklanan
8,5 milyar$'lik hasilat ise beklentiye paralel gerceklesti.
Sonuglar, yuksek kolesterol ve osteoporoz ilaglarinin
satislarinda %24'lik artis tarafindan desteklendi. Sirket
yoénetimi, 2024 yilin tamami icin daha 6nce belirledigi 32,8
milyar$ - 33,8 milyar$ hasilat tahminini 33 milyar$ - 33,8
milyar$ araligina yukari yonlu guncelledi. Ayrica ilag
Ureticisi, obezite tedavisine yonelik orta asama deneme
sonuglarinin bu yihn sonlarinda agiklanacagini duyurdu.
Seans oncesi islemlerde Amgen (NASDAQ: AMGN)
%0,44 artida.

v Merck & Co, 3. ceyrekte 1,57$ HBK ve 16,66 milyar$

hasilat elde ederek 1,50% HBK ve 16,45 milayr$ hasilat
yoniindeki beklentileri ast. ilag Greticisinin kanser tedavisi
Keytruda'nin sagladigi hasilat, yildan yila %17 artarak 7,43
milyar$'a ulasirken, sirketin diger kanser tedavisi
Gardasilin satislarinda ise Cin'deki zayif talep nedeniyle
%11 dlsus goruldu. Seans oncesi islemlerde Merk & Co
(NYSE:MRK) %2,14 ekside.

Uber Technologies, 3. ceyrekte 1,20$ HBK ve 11,19
milyar$ hasilat elde ederek 0,37$% HBK ve 10,99 milyar$
yonindeki beklentileri asti, ancak sirketin  brit
rezervasyonundaki blylme, son bir yilin en dusik
seviyesinde gerceklesti. Piyasanin 41,24 milyar$'lik brat
rezervasyon beklentisine karsin sirket 40,97 milyar$ brit
rezervasyon agcikladi. Seans oncesi islemlerde Uber
(NYSE:UBER) %9,09 ekside.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Salesforce, Inc. (NYSE: CRM)

Son Kapanis 296,405
Piyasa Degeri

52 Hafta En YUksek

283,36 MilyarS
318,71%
204,69%
271,92%

272,94%

52 Hafta En Dusuk
50 GunlUk Fiyat Ort.
200 Gunluk Fiyat Ort.

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Salesforce; satis, musteri hizmetleri, pazarlama
otomasyonu ve veri analizi gibi alanlara yodnelik
bulut tabanli ve yapay zeka destekli yazilimlar
gelistirir.

Sirket 2C25 mali déneminde %8 artisla 9,33 milyar$
hasilat ve %20,8 artisla hisse basina 2,56$% kazang
elde etti. Sirketin birikmis siparisleri %10 artisla 26,5
milyar$’'a yukseldi.

Salesforce bu donemde %15,5 artisla 3,14 milyar$
faaliyet kari elde etti. Bdylece sirketin faaliyet
karliiginin 210 baz puan artisla %33,7'ye
genislemesi olumlu.

Sirket bu dénemde, gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %20 artisla 0,76 milyar$ serbest nakit akisi
elde etti. Gecen yilin ayni déneminde hasilatinin
%7,3'U kadar nakit akisi elde eden sirketin nakit
akisi marjinin %8,1'e genislemesi olumlu.

Sirket yonetimi 3C25'te, 3C24'e kiyasla %7
bayumeyi temsil edecek bicimde 9,31 - 9,36 milyar$
hasilat ve hisse basina 2,42% - 2,44% kazang elde
etmeyi bekliyor.

Salesforce, 2025 mali yili sonuna yénelik %8 - %9
buyume ile 37,7 - 38,0 milyar$ hasilat beklentisini
korurken, daha 6nce %32,5 faaliyet karlihgi ve hisse
basina 9,86% - 9,94% kazanc¢ yonundeki beklentisini
%32,8 faaliyet karlihg ve hisse basina 10,03% -
10,11$ kazang¢ yonunde yukari guncelledi. (2024
mali yilini 8,22$ HBK ile tamamlamisti.)

Teknik Gorinilg

Hareketli ortalamalari Uzerinde fiyatlanan CRM
293$ yatay trend direncini asti. 283% altinda zarar
kes calistirmak kaydiyla, 312$ ve 320% direncleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Aralik Vadeli Russell 2000 Sozlesmesi

50 gunlik dstel ortalamasindan 2,340.0

desteklenen Russell 2000 sdzlesmesi, |
I
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2270 direncini agmakta zorlaniyor. Son
iki ayda tepeler ve diplerin
yukselmesini, teknik acidan olumlu bir
isaret olarak degerlendiriyoruz.
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uzun pozisyon alinmasini 6neriyoruz. / 2,160.0
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ve yatay trendin kesistigi 2.220 - T
seviyesinin altinda kapanis 2.080.0
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Aralik Vadeli Misir Sozlesmesi

ABD ve Guney Amerika'dan gelen
yiksek hasat verilerinin gicli azra 440.0
isaret etmesi, misir sdzlesmesi

Uzerindeki baskiyr artiriyor. Ayrica
s6zlesmenin hareketli ortalamalar ve 430.0
disen trend gibi kritik direnc
bolgelerinin altinda islem gormeyi
surdirmesi, teknik agidan yukselis
hareketlerini kisitlayabilecek nitelikte.

420.0

Soézlesmenin yukselis ivmesini
kazanmak icin  disen  trendin
belirledigi 4,180$% direncini asmasi
gerektigini dusunuyoruz. Bu durum
gerceklesirse, 50  gunluk  Ustel
ortalamanin belirledigi 4,120% altinda
zarar kes cahstirarak 4,340% hedefli
uzun pozisyon alinmasini éneriyoruz.

410.0

402.0

390.0
385.0

Sozlesme tekrar 4,020% seviyesine
kadar gerilirse, dusus trendinin

siurmesi beklenebilir. Bu durumda 380.0
4,070% uzerinde zarar kes calistirarak

3,850% hedefli kisa pozisyon alinmasini Aug Sep Oct Nov (o
Oneriyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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