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Global Piyasalarda Giindem

v' Makro ekonomik veriler acisindan yogun bir haftanin

basinda, ABD endeks vadelileri Wall Street icin pozitif
bir acilisa isaret ediyor. Carsamba gini yayinlanacak
Fed'in Aralik toplantisina ait tutanaklar, 17-18
Aralik'ta gerceklesen ve Powell''n agiklamalari ile
birlikte piyasalardaki oynakhg énemli 6lctide arttiran
toplantida Fed Uyelerinin gorUslerine dair ipuglari
sunacaktir. Fed Uyesi Adriana Kugler, 2025'te
ekonomik belirsizligin devam edecegini, enflasyona
karsi mucadelenin henlz sona ermedigini ve veri
odakli stratejisini koruyacagini ifade etti. Ayni
etkinlikte konusan San Francisco Fed Baskani Mary
Daly ise, isglci piyasasinda daha derin bir
yavaslama gérmeyi arzulamadigini belirtti. Bu ifade,
Cuma gunu agiklanacak istihdam verilerinin tasidig
agirhigin altini ¢izdi. Siyasi cephede, Washington
Post'un raporuna gore, Trump yénetiminin genel
gecer tarifeler yerine ithalata yonelik selektif bir
politika izleyecek. Haberin yayinlanmasinin ardindan
dolar endeksi ve tahvil faizlerinde bir gerileme
gorultirken ABD endeks vadeliler %1 civarinda artida
seyrediyor. Emtia tarafinda ise bakir ve gimus
onculiginde  genele  yayllan  bir  yukselis
gerceklesmekte. Piyasayl hareketlendirebilecek bir
diger faktor ise, bu hafta yeni bilanco sezonunun
baslamasiyla, Walgreens Boots Alliance Inc,
Constellation Brands Inc ve Delta Air Lines'in
bilancolari olacak. Ayrica, eski ABD Baskani Jimmy
Carter'in hayatini kaybetmesinin ardindan ulusal yas
ilan edildigi icin ABD piyasalari 9 Ocak Persembe
gunu kapali olacak.

Secilmis  Baskan  Trump'in  yeni  ekonomik
politikalarina  yonelik belirsizliklerin ve Fed'in
ekonomik projeksiyonlarinda 2025 yili faiz indirimine
yonelik medyan beklentilerini 50 baz puana
indirmesinin etkisiyle yili %4,64'lere kadar yUkselerek
kapatan ABD 10 yillik tahvil faizleri, ABD Hazinesinin
yilin basindaki yogun bor¢lanma takviminin etkisiyle
%4,58 civarinda fiyatlanmayi sudrdUriyor. Bu hafta
ABD Hazinesinin buglin 58 milyar$'lik 3 yillik tahvil,
yarin 39 milyar$’lk 10 yillik tahvil ve 8 Ocak'ta 22
milyar$'lik 30 yillik tahvil olmak Uzere toplamda 119
milyar$'lik ihracinin yaninda, hafta boyunca yatirm
yapilabilir seviyede 50 milyar$lik OST ihraci ile
toplamda 170 milyar$ civarinda bir bor¢lanma
takviminin bulunmasinin, gumruak vergilerine yonelik
olumlu haber akisina karsin tahvil tarafindaki
alimlarin sinirl kalmasina neden oldugu sdylenebilir.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Gundem

v' Cin'in hizmet sektért, Aralik ayinda i¢ talepteki

artisin etkisiyle son yedi ayin en hizh blyume
gosterirken, yurt disindan  alinan  siparisler
ekonomiye yoénelik artan ticari riskleri yansitacak
sekilde geriledi. Giderek artan sayida ABD sirketleri,
Trump'in  géreve baslamasiyla birlikte artacak
gumruk vergilerine hazirlanmak icin Cin ithalatina
olan bagmilklarini azaltmaya ydneliyor. Caixin
Hizmet PMI Aralikk ayinda bir 6nceki ayki 51,5
seviyesinden 52,2'ye ylkselerek Mayis 2024'ten bu
yana en hizli blyUmeye isaret etti; ancak, yurt
disindan yeni ticari gelir akisi Agustos 2023'ten bu
yana ilk kez dusta.

BE Microsoft

Microsoft Cuma gunu yaptigl aciklamada, yapay
zeka (Al) modellerini egitmek ve Al ve bulut tabanli
uygulamalari retmek icin veri merkezleri gelistirmek
Uzere 2025 mali yilinda yaklasik 80 milyar$ yatirim
yapmayl planladigini  bildirdi. Bildirime goére, bu
miktarin yarisindan fazlasi ABD'deki veri merkezleri
icin harcanacak. Seans oncesi islemlerde Microsoft
(NASDAQ: MSFT) %1,01 artida.

FOXCOonNn

Tayvan merkezli Foxconn, yapay zeka (Al)
sunucularina yonelik gtglu talebin devam etmesiyle
4. ceyrekte beklentileri asarak sirketin tarihindeki en
yuksek hasilatini elde etti. Apple'in iPhone'larinin
montajini yapan Foxconn'in hasilati yillik %15,2
artisla 2,13 trilyon tayvan dolarina yukseldi.
Musterileri arasinda Nvidia'nin da bulundugu
Foxconn, glg¢li yapay zeka sunucu talebinin bulut ve
ag urdnleri bolumua icin gugld gelir artisina yol
actigini acikladi. Sirket resmi olarak 4. ceyrek finansal
sonugclarinin tamamini 14 Mart'ta aciklayacak.

*Seans dncesi bilgileri TSI16.00'ya gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Wells Fargo & Company (NYSE: WFC)

Son Kapanis 71,31S
237,43 MilyarS
78,13%
46,12%
71,02%

61,26%

Piyasa Degeri
52 Hafta En Yuksek

52 Hafta En Dusuk
50 GunlUk Fiyat Ort.

200 Gunluk Fiyat Ort.

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Wells Fargo, 3GC24'te yatinm bankacilik gelirindeki artisin net
faiz gelirindeki (NIl) dustsu telafi etmesi ile 20,4 milyar$ net
kar elde etti. 3. ceyrekte bankanin NIl yldan yila %11
gerilerken yatinm danismanlik gelirinde %11 artis ve yatirm
bankacihk gelirinde %37 artis gordldd. Ayrica, ticari
faaliyetlerinden kaynaklanan yuksek komisyon gelirleri ve net
kazancglar, ‘diger faiz digi’ gelir kalemindeki %13'Iluk artisi
destekledi.

Bankanin kartlar icin yeni Urin ve hizmetlerin yaninda
network calismalari, bireysel bankacilik tarafindaki buyimeyi
desteklerken sirket yénetimi musteri harcamalarindaki guglu
blyimenin surdugund belirtiyor. Kurumsal ve Yatirm
Bankacilig (CIB) segmentinde ise, elverisli piyasa kosullari
servet ve yatinm yonetimi Gcretlerini destekliyor. Mali ¢eyrek
icerisindeki piyasa kosullari degerlendirildiginde, Bankanin 15
Ocak'ta aciklanacak 4C24 bilancosunda bu alandaki pozitif
seyrin surmesi beklenebilir.

Yilin ilk yarisinda 15,7 milyar ABD$ tutarinda hisse senedi geri
alimi yapilmasi ile, bir énceki yilin tamaminda geri alinan
toplam hisse blyukligunu asildi. Sirket yonetimi son bilango
itibariyle dolagimdaki hisse adedinin gecen yila kiyasla %7, 5 yil
onceye kiyasla %22 azaldigini belirtti.

Wells Fargo, Fed tarafindan 2018 yilinda konulan 1,95
trilyon$’lik varlik tavanini kaldirmak icin yasal gerekliliklerini
yerine getirmenin son asamalarina yaklasti. Bankanin risk
yonetimi ve uyum sorunlarini ¢ézmesi halinde varlik siniri
2025'in ilk yarisinda kaldinlabilir. Bir suredir bankanin
bUyUmesini sinirlayan varlik tavanmnin kaldirilmasi sirketin
blyimesine olumlu yansiyacak olsa da, kisitlamanin
kaldirilmasi karari i¢in yine de FED yonetim kurulu oylamasi
gerekecek.

Ayrica, Trump yOnetiminin goreve gelmesiyle birlikte birlesme
ve satin almalara iliskin dizenlemelerin hafiflemesi beklentisi
dahilinde Wells Fargo'nun da yatirnm bankaciligi gelirlerinde
artis beklenebilir.

Teknik Gorinilg

6 Kasim'da birakilan bosluk ve 50 ginlik Ustel
ortalamasindan destek bulan WFC, son islem glininde
kisa vadeli ortalamalarin tzerinde kapanis aldi. 69,50%
altinda zarar kes calistirarak 78% ve 80% direncleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Advanced Micro Devices, Inc. (NASDAQ: AMD)

Son Kapanis 125,37$
Piyasa Degeri 203,45 Milyar$
52 Hafta En Yuksek 227,30%
52 Hafta En Dusuk 117,90%
50 GUnlik Fiyat Ort. 137,05%
200 Gunluk Fiyat Ort. 152,84%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Advanced Micro Devices islemciler, gdmult mikrogipler, grafik
ve ag merkezi cipleri Ureten ABD merkezli bir yariiletken
Ureticisidir.

29 Ekim'de yayinlanan 3C24 bilancosunda, gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %18, ceyrekten ceyrege %17 artisla 6,82
milyar$ hasilat ve gecen yiin ayni dénemine kiyasla %31,
ceyrekten ceyrege %33 artisla hisse basina 0,92% kazang elde
etti.

Sirket bu ddnemde, yapay zeka alanindaki gelismelerin
etkisiyle, veri merkezi alanina 3¢23'e kiyasla %122, ceyrekten
ceyrege %25 artisla 3,5 milyar$ hasilat elde etti. Sirketin brit
kar marjinin ceyrekten c¢eyrege 100 bp, gegen yilin ayni
doénemine kiyasla 300 bp artisla %54'e genisledigi gorulmekte.

DizUstu / kisisel bilgisayarlara yonelik ciplerin degerlendirildigi
alanda, AMD Ryzen Zen 5 islemcilerine yoénelik glcla talebin
katkisi ile, 3C23'e kiyasla %29 ve ¢eyrekten ceyrege %26 artisla
1,9 milyar$ hasilat katkisi elde edildi.

GOmullu ¢ip segmentinde, mdusterilerin stok seviyelerindeki
normallesmenin surmesiyle, gecen yilin ayni ddnemine kiyasla
%25 azalisla 927 milyon$ hasilat elde edildi. Segment
hasilatinda ceyrekten c¢eyrege %8 artis kaydedilmesi, 2.
ceyrekteki benzer toparlanma ile birlikte degerlendirildiginde,
nihai pazarlarda talebin toparlanmaya basladiginin isareti
sayilabilir.

Sirket bu dénemde 3C23'e kiyasla %34, ceyrekten ceyrege %36
artisla 1,72 milyar$ faaliyet kari elde etti, boylece sirketin
faaliyet karhhginin 300 baz puan genisleme ile %25’e erismesi
olumlu.

3. ceyrekte sirket %31 artisla 1,89 milyar$ FAVOK elde ederken,
karliliktaki artisin etkisiyle 496 milyar$ serbest nakit akisi elde
etti (3C23'te 297 milyon$ nakit akisi saglamisti.)

Sirket 4C24'te, orta noktasi 4C24'e kiyasla %22, ceyrekten
ceyrege %10 artisi temsil edecek bicimde 7,2 - 7,8 milyar$
hasilat ve %54 brit kar marji elde etmeyi bekliyor.

Teknik Goruinilg

117$ yatay trendinden destek bulan AMD kisa vadeli
ortalamasi Uzerinde kapanis aldi. 21 ginluk ortalama ile yatay
trendin kesistigi 128% yatay trend direnci Uzerinde teknik
goruntl kuvvetlenecektir. 119$ altinda zarar kes calistirmak
kaydiyla, 135% ve 142$ direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Subat Vadeli Altin Sozlesmesi

ABD dolar endeksinin geri
cekilmesinden faydalanan altin
sozlesmesi, 2.635% seviyesinden gun
icinde destek bularak yukselis ivme
kazanmaya calisiyor.

Sozlesme 2.682% Uzerinde kapanis
gerceklestirirse, 2.668% altinda zarar
kes calistirarak alcalan tepelerin
belirledigi  2.715%  hedefli  uzun
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Sozlesme yukselen diplerin belirledigi
2.625% desteginin altinda kapanis
gerceklestirirse, 2.635% Uzerinde zarar
kes calistirarak 2.595% hedefli kisa
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Jul Sep Nov 2025 (o)

Mart Vadeli Bakir Sozlesmesi

Trump  yonetiminin  tarifelerinin
beklendigi kadar genis olmayacagina 4.8750
dair haberle birlikte %2 Uzerinde

deger kazanan bakir soézlesmesi, 4.7500
alcalan tepeler ve 50 gunluk Ustel

ortalamanin belirledigi 4,20%

direncine yaklasiyor. 4.6250
Sozlesme s6z konusu direncin 4.5000
uzerinde kapanis gerceklestirirse, )
4,17% altinda zarar kes calistirarak

4,30% hedefli uzun  pozisyon 4.3750
alinmasini 6neriyoruz.
Eger sozlesme 4,20$ direncinden 4.2500
sert geri cekilirse, 4,23% Uzerinde

zarar kes calistirarak 4,07$ hedefli 4.1250

kisa pozisyon alinmasini éneriyoruz.

4.0700
4.0000

Sep Nov 2025 (o)

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

