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Global Piyasalarda Giindem

v Kuresel piyasalarda haftanin son gunlerinde Cin-ABD
ticaret gerilimleri, ABD secimine dair belirsizlikler,
Gin'in hayal kirikhgl yaratan t¢lnci plenum sonuglari

Global Piyasalarda Giindem

NETFLIX

v Netflixin din aksam agiklanan 2. ceyrek finansal

ve genel kar realizasyonu nedeniyle satislarin .
derinlestigi  gorilda. Bu  gelismeler, teknoloji sonuclarinda, yildan yila %48 artisla hisse basina 4,88%
hisselerinde satisa yol acarken, faiz indirimi kazang ve %16,8 artisla 9,56 milyar$ hasilat elde ederek

sirasiyla 4,74% ve 9,53 milyar$ beklentilerini asti.

beklentileri arka planda kaldi. Beklentilerin Gzerinde
aciklanan issizlik basvurulart verisi, faiz indirimini
desteklemesine ragmen son gunlerde olumlu ayrisan
Dow Jones ve Russell 2000 endekslerinde satis baskisi
derinlesti. ABD endekslerinin vadeli kontratlari, bugin
de dusuUslerin devam edebilecegine isaret ederken
piyasanin korku gostergesi olan VIX endeksi 12
haftadir gérulmeyen seviyelere ulasti.

Bu hafta ekonomik takvimde kritik bir veri akisinin
bulunmamasi ile Fed Uyelerinin konusmalari 6n plana
¢ikiyor. Son gunlerde Fed yetkilileri, son dénemdeki
enflasyon yavaslamasi devam ederse, onUmuzdeki
aylarda faiz indirimi donglsinin baslayabilecegini
belirtti. New York Fed Baskani John Williams, son (g
aydaki enflasyon verilerinin "dezenflasyonist bir trend
icinde oldugunu ama bu trendin surdurulebilir
olduguna dair daha fazla veri gormek istedigini”
soyledi. Williams, Fed'in Temmuz ayi toplantisinda faiz
indiriminin olasi olmadigini, ancak Eylal ayindaki
toplantida degerlendirilebilecegini belirtti. Fed yonetim
kurulu dyesi Christopher Waller da bu gorusu
destekleyerek, bir veya iki ay daha dusik enflasyon
verisi gdrmeleri halinde faiz indiriminin yakin oldugunu
ifade etti. Enflasyonun dismesiyle birlikte isglcU
piyasasinin korunmasina daha fazla énem verilmesi
gerektigini vurgulayan Waller, isglicU piyasasinin su an
icin iyi bir durumda oldugunu ancak issizlik oraninin
yukart yonld riskinin uzun zamandir gorilmeyen
seviyede oldugunu belirtti. Bu ifadeler, Fed Baskani
Jerome Powell'in daha o6nce soyledigi "Sadece
enflasyon degil, isglicu piyasasinin durumuna da
dikkat etmemiz gerekiyor" sozlerini yansitiyor. Ote
yandan, San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, "Henuz
yeterli fiyat istikrarini gormedik. Erken hareket
etmenin ve yanls para politikasi uygulamanin risklerini
dustinmeliyiz" diye belirtti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) din beklendigi gibi
faizi sabit tutarak bir sonraki hamlesi hakkinda
herhangi ipucu vermedi. ECB baskani Lagarde
Christine, fiyat baskilarinin yiksek kalmaya devam
ettigini ve enflasyonun gelecek yilin ortalarina kadar
hedefinin Gzerinde olacagini vurguladi. Piyasalar,
toplanti 6ncesinde yaklasik %75 olan Eylul ayinda faiz
indirimi  olasihgini su anda yaklasik %64 olarak
fiyathyor.

Sirketin faaliyet kar marji, gecen yilin ayni ddnemindeki
%22'ye kiyasla 2C24'te %27 olarak gerceklesti. Abone
sayisl, bu donemde 8,5 milyon artarak 277,65 milyona
ulasti. Netflix, 2024 yili icin daha 6nce belirledigi %13 -
%15 hasilat buyime ve %25 faaliyet kar mariji
tahminlerini sirasiyla %14 - %15 ve %26 olarak yukari
glncelledi. Seans  6ncesi islemlerde  Netflix
(NASDAQ:NFLX) %0,62 artida.

INTUITIVE

SURGICAL

Intuitive Surgical'n din aksam aciklanan 2. ¢eyrek
finansal sonuglarinda, yildan yila %25 artisla hisse
basina 1,78% kazang ve %14 artigla 2,01 milyar$ hasilat
elde ederek sirasiyla 1,54% ve 1,97 milyar$
beklentilerini asti. Sirketin robotik destekli cerrahi
sistem ‘da Vinci’ operasyonlari yildan yila %17 artarken,
30 Haziran itibariyla da Vinci cerrahi sistemleri kurulu
sayisini yillik bazda %14 artisla 9203 adede c¢ikardi.
Seans  oncesi islemlerde Intuitive  Surgical
(NASDAQ:ISRG) %5,45 artida.

AMERICAN
EXPRESS

American Express'in buglin aciklanan 2. ceyrek
finansal sonuclarinda, hisse basina 3,49% kazanc elde
ederek 3,23% yonundeki piyasa beklentisini asarken
16,3 milyar$ hasilat elde ederek 16,59 milyar$
yonundeki beklentilerin altinda kaldi. Sirketin premium
musteri tabanina odaklanmasi, genel ekonomideki
zayifliklardan etkilenmesini azaltti. Sirket, daha once
hisse basina 12,65% - 13,15% kazang olarak belirledigi
2024 vyili  beklentisini 13,30%$ - 13,80%'a yukari
guncellendi. American  Expressin'in, gecen ay
Squarespace'den Tock adli restoran rezervasyon
platformunu satin almasi, Kuglk ve Orta Buyuklukteki
Isletmeler pazarindaki faaliyetlerini destekleyecek bir
adim olarak degerlendirilebilir. Buna ragmen, beklenti
altt  hasilat nedeniyle seans Oncesi islemlerde
American Express (NYSE:AXP) %1,73 ekside.

*Seans éncesi bilgileri TSI 15.00%e gére verilmistir.
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Abercrombie & Fitch Co. (NYSE:ANF)

Son Kapanis SLTRCECI 52 Haftalik % Getiri %335,33

Piyasa Degeri XA VIIEIEI S&P500 52 Haf. % Getiri %22,23

52 Hafta En Yuksek 196,99% NelsEIEINENRELln] 1,57 Milyon

52 Hafta En Dusiik 35,69% | LS 19,52

50 Guinliik Fiyat Ort. 165,33 [bJ{sls) 7,44

200 Gunlik Fiyat Ort. WCEEER FD/FAVOK 10,81
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Abercrombie & Fitch, genc ve geng yetiskinler igin 200.00

lUks giyim ve aksesuarlar sunan bir Amerikan
perakende markasidir.

Abercrombie & Fitch, 29 Mayis 2024 tarihinde o
acikladigl 1G24 bilancosunda, yildan yila %22 artisla
1,02 milyar$ hasilat ve 2C23'e kiyasla %449 artisla 160.00
hisse basina 2,14$ kazang elde etti. Bu dénemde
sirketin  karsilastirabilir satislarinda  %21lik  bir e
blyime goruldu.
Kiresel capta faizlerin yliksek olmasina ragmen pe
beklenti Usti performans godsteren Abercrombie, 120,00
enflasyon ve faizlerin dismesiyle birlikte blyumeyi -
surdurulebilecegini distnuyoruz.

100.00
Bu dénemde sirketin brat kar marji yildan yila 540 )
baz puan artarak %66,4' olarak gerceklesirken faaliyet e
kar marji ise 860 baz puan artisla %12,7 olarak Mar Apr May Jun Jul 0]

gerceklesti.

o . Analistlerin Hedef Fiyatlari
1C24'te sirketin Kuzey Amerika satislari 1C23'e kiyasla

%23, Ortadogu, Avrupa ve Afrika satiglari %19 ve Asya @ (o) P
Pasifik satislari %10 artarak kuresel capta blylimeye Minimum Tonamma Maksimum
isaret ediyor. Sirketin Abercrombie markasi satislari 167,00% 184,86% 215,00%

%31 artarken Hollister markasi satislari %12 artti.

Sirket yonetimi, 2. ceyrekte hasilatin 2C23'teki 935 .
milyon$'dan %14-%16 artmasini beklerken faaliyet Yatirnm Kuru|u§|arm|n Oneri Trendi
kar marjinin 340 - 440 baz puan genislemesini

bekliyor. 2024 yilinin tamami i¢in, sirket daha 6nce 2 0

belirledigi %4 - %6'lik hasilat buyumesi ve %12'lik
faaliyet kar marji tahminlerini yukari glincelleyerek
%10'luk hasilat buylmesi ve %14 faaliyet kar mariji
bekliyor.

Teknik Gorunis

2023 Mayis'tan bu yana 100 gunluk Ustel ortalamasinin

Uzerinde yukselisi surdiren ANF, hisse senedi ' :
piyasasinda yasanan genel satis baskisiyla birlikte bu ' \_3
ortalamaya yaklassa da dinku seansta destek bularak
toparlanmaya basardi. 139% altnda zarar kes
calistirmak kaydiyla 169% ve 187% direncleri
hedeflenebilir.

mSat mTut mAl
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Agustos Vadeli Altin Sozlesmesi

Kar satislar,  ABD  dolarin
toparlanmasi ve ilk yariyil altin
ihracat verisinin  gecen yila

kiyasla %5  dusmesi,  altin |
fiyatlarini baskiliyor. | l
Altin vadeli sézlesmeler Ug aydir ” 2,440.0
2480$ - 2315$ yatay bant “ I + ﬂ

arasinda konsolide oluyor. Son i i

zamanlarda zirveye ulastiktan " 1 I = . : -
sonra sert kar satisiyla Kkarsi l' ! I‘ “

karslya gelen altin, tekrar 2315%'a i Pl N | l

dogru deger kaybi yasayabilir. Bu | LB [T L)
nedenle tekrar 2430% direncin “ T T
Uzerinde en az iki kapanis | 2.315.0
gormeden  uzun  pozisyon *' '
alinmasinin  riskli ~ oldugunu L o
distniyoruz.  Bu  durumda 2,480.0
2400% bolgesinde stop olmak ‘

kosuluyla 2460% hedefli uzun !
pozisyon alinabilir. )Iiu

Sozlesme 2400% altinda kapanis - 2,200.0
yaparsa 2420% Uzerinde zarar

kes calistirilarak 2360% ve 2340% Apr May Jun Jul Aug ()
hedefli kisa pozisyon alinmasini

Oneriyoruz.

Agustos Vadeli Brent Petrol Sozlesmesi

Carsamba gunlu beklenenden
daha fazla disen ham petrol 4‘

E

stoklarinin  talep  tarafindaki
canhhg gostermesiyle 83,50%
seviyesinden destek bulan Brent
petrol sbézlesmesinde yukselisin '+

devami icin 9 gunluk Ustel
ortalama Uzerinde fiyatlamalar l

gormek gerekli oldugunu

dustnuyoruz. |*| *

Sézlesme 9  gUnluk  Ustel
ortalamanin  gectigi  85,00% '*
i

Uzerine atabilirse, 83,83% stop
seviyesi olmak kosuluyla 87,24%
hedefli uzun pozisyon alinmasini

Oneriyoruz.
Sézlesme diun tepki aldigi ve e
onemli direng seviyesi olan 70
83,50$ altina sarkarsa, 84,48% l _—
stop seviyesi olmak kosuluyla f ’
81,50% hedefli kisa pozisyon 7800
alinmasini 6neriyoruz. ®

18 Nis 15 May 13 n Haz 17 Tem 15 ®
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