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Global Piyasalarda Gundem

v ABD hisse vadelileri, yilin ilk islem gunune
saticih bir baslangic yapti. S&P 500 ve Nasdaqg 100

Global Piyasalarda Gundem

v ABD 10 yilik tahvil faizleri, bugin erken

vadelilerinde %0,5 Uzeri kayiplar gorulurken
dolar endeksinde ise %0,5 civari bir yukselis s6z
konusu. Bu hareketin gectigimiz haftanin bir
duzeltmesi olarak nitelendirilmesi mumkuin. Bu
hafta acgiklanacak 6énemli veriler arasinda cesitli
Ulkelerdeki imalat ve hizmet PMI'lari, Fed'in Aralik
ayl toplantisina ait tutanaklar ve en oOnemlisi
tarim disi istihdam verisi yer aliyor. Hatirlamak
gerekirse; 2023'Un son aylarinda isglcU
piyasasinda bir yavaslama gortlmeye baslamisti.
Bu da Fedin siki para politikalarinin etkisini
gOsteren bir indikatér olarak karsimiza ¢ikmis ve

saatlerde %4,02 seviyesini test ederek tekrar
%3,95 seviyelerine cekildi. Tahvil faizlerindeki
olasi yukselisleri, gectigimiz haftalarda
gerceklesen dusus hareketlerine bir tepki veya
piyasadaki faiz indirimlerine yonelik iyimserligin
azalmasi olarak dusunmek muUmkin olsa da,
bugunku sert hareketin hacmin az oldugu Asya
ve Avrupa piyasalari saatlerinde gerceklestigini
unutmamak gerekiyor. Piyasada hala Fed'in Mart
ayindaki toplantisinda faiz indirimi
gerceklesecegine  yonelik  beklenti  %80'in
Uzerinde. Ancak bu durum 6numuzdeki surecte
aciklanacak veriler ve Fed'in tutumuyla birlikte

piyasada faiz indirimlerine yodnelik iyimserligi
kuvvetlendirmisti. Cuma gunu saat 16.30'da
aciklanacak olan yeni veri de ayni baglamda
isglct piyasasinin  sikilasmaya devam edip
etmedigi konusunda 6ngdéru saglayarak piyasa
hareketine yon verebilir.

degisirse, bu tahvil faizleri ve dolar lehine bir
hareketi beraberinde  getirirken  yatirm
Urunlerinin  genelinde fiyat baskisina sebep
olabilir.

v Petrol fiyatlari, sabah Asya piyasalarinda
Kizildeniz'deki jeopolitik gerilimlerden
kaynaklanan arz endiseleriyle birlikte %2
Uzerinde bir artis kaydetti. 2023 yihni %10
Uzerinde bir kayipla kapatan ham petrolde
gectigimiz ceyrekte OPEC+ ulkelerinin  arz
kesintisi politikalarina ragmen, ABD'de
Uretimlerin rekor seviyelere ilerledigi ve arz
kaynakli endiselerin dengelendigi gorulmustu.
Talep tarafinda ise dinyanin en buytk petrol
ithalatcisi Cin'in zayif makro ekonomik durumu
fiyatlari baskilamada yardimci oldu. Bugun erken
saatlerde aciklanan o©zel sektdr anketi fabrika
faaliyetlerindeki genislemenin Aralik ayinda
hizlandigini gosterirken, Pazar gunu aciklanan
veriler ise imalat sektérinde art arda uguncu
ayda da daralma yasandigini gésterdi. Dolayisiyla
su anda petrol fiyatlarini destekleyen tek
faktorun jeopolitik belirsizlikler oldugu goruluyor.
Dunyanin en blyuk 2. konteyner sirketi Maersk'in
diger bircok uluslararasi sirket gibi Kizildeniz
gecislerini durdurmasi da uzayan sefer sureleri
ve artan yakit ihtiyac dogrultusunda talep
tarafinda hafif bir genisleme gerceklesmesine
sebep olabilir.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.00'a gore verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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The Procter & Gamble Company (NYSE: PG)

Son Kapanis 146,54% EYREGEE X s -%3,32
Piyasa Degeri 345,3 Milyar $ IS EP A EY A ety %24,73
52 Hafta En Yuksek 158,38% |NeIsEIEINEYSEl] 6,67 Milyon
52 Hafta En Disuk 135,83% | /¢ 23,79
50 Gunluk Fiyat Ort. 148,90% | =p)/pie) 7,37
200 Gunluk Fiyat Ort. 150,22% aYZAYelN 16,35
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Procter & Gamble; kisisel bakim, vicut ve bebek
bakimi, temizlik Grdnleri gibi tuketici Grtnleri Greten m HI 15600
bir sirkettir. | ||

154.00

Sirket 18 Ekim'de yayinlanan 1G24 bilancosunda,
gecen yilin ayni dénemine goére %6 artisla 21,9
milyar$ hasilat ve %17 artisla hisse basina 1,83%
kazang elde etti.

152.00

150.00

148.00

0 146.54
146.18

Ylkselen satis fiyatlari, emtia fiyatlarindaki olumlu
degisim ve Uretim surecinde gerceklestirilen IH
tasarruflarin etkisiyle brut kar marji 460 baz puan d
genisleyerek %52 olarak gerceklesti.Bu ceyrekte
sirketin faaliyet kari 517 artisla 5,77 milyar$'a
yukselirken, faaliyet kari marji 240 baz puan e
genisledi. Sirketin bu dénemde kar marjlarinda elde wo Bl o0 ke e mi 9
ettigi kayda deger genisleme olumlu. Sirket 3.
ceyrekte 2,3 milyar$ temettl 6demesi ve 1,5 milyar$
buyukliginde  hisse  geri  alimi  dahilinde,
yatirimcilarina toplam 3,8 milyar$ geri donus sagladi.

142.00

Analistlerin Hedef Fiyatlari

Sirket 3. Ceyrekte 4,4 milyar$ serbest nakit akisi elde (o)

ederek bu alandaki gucli performansini strdurdd. Minimum TOrtalama Maksimum
Sirket gecen yilin ayni déneminde net karinin %86'si 138,00% 163.72% 177,00%
kadar serbest nakit akisi elde etmisti, bu dénemde !

serbest nakit akist / net kar oraninin %97'ye

yukselmesi olumlu.

Sirket yonetimi 2024 mali yihini %4 - %5 organik Yatirim Kuruluglarmln Oneri Trendi

hasilat bldylUmesi, %6 - %9 artisi temsil edecek

2

bicimde 6,25% - 6,43% kazan¢ elde etmeyi bekliyor.

2024 yilinda serbest nakit akisi / net kar oraninin %90

olarak tahmin eden sirket, guclu nakit akis

performansini surddrmeyi bekliyor

18 M

Teknik Goriintig

144% yatay trendinden destek bulan PG yukselen

dip goruntlsu olusturdu. 140% altinda zarar kes
calistirmak kaydiyla, 153% ve 157$% yatay trend
direncleri hedeflenebilir. mSat = Tut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Arthur J. Gallagher & Co. (NYSE: AJG)

Son Kapanis prZREM 52 Haftalik % Getiri %20,09
Piyasa Degeri ERR VIR S&P500 52 Haf. % Getiri %24,73
52 Hafta En Yiiksek pLYN0: 3 Ortalama Hacim 893,7 Bin
52 Hafta En Disuk 174,45% | /¢ 43,25
50 Gunluk Fiyat Ort. 238,11% PD/DD 4,64
200 Gunluk Fiyat Ort. 220,74% FD/FAVOK 23,40

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Arthur ). Gallagher & Co. sigorta araciligl, risk
yonetimi gibi hizmetler sunar. Sirketin hasilatinin
buyUk ¢cogunlugu ABD kaynakhdir.

260.00
256.00
252.00
248.00

244.00

Sirket 26 Ekim'de yayinlanan 3C23 bilancosunda,
gecen yihin ayni dénemine goére %22 artisla 2,45
milyar$ hasilat ve %19 artisla hisse basina 2,00%
kazang elde etti. (3¢22 HBK: 1,68%)

240.00
236.00
232.00

228.00

Sigorta aracihgr alaninda, %21 artisla 2,12 milyar$

hasilat ve %29 artisla 688 milyon$ FAVOK elde

edilirken; risk yonetimi alaninda %20 artigla 330,9 o

milyon$ hasilat ve %34,6 artisla 67,6 milyon$ FAVOK 216.00

elde edildi. 21200

) @ ®

Bu dbénemde %20 artisla toplan 706,5 milyon$ o & v o4 @

FAVOK elde eden sirketin FAVOK marjinin 78 baz

puan genislemesi olumlu.

3. ceyrekte sigorta yenileme primlerinin, sirketin %8 - Analistlerin Hedef Fiyatlan

%10 artik yonindeki 6ngdrisinun dst bandinda %10

artmasi olumlu. Sirket yonetimi 4. Ceyrekte talepte ® (o) °

herhangi bir zayiflama gérmediklerini belirtiyor. Minimum TOrtaIama Maksimum
222,80% 257,27% 290,00%

Teknik Goriiniis

250% seviyesinden gelen kar realizasyonlarinin .
etkisiyle sirket 200 glnlik ortalamasina geri cekildi. Yatirhm Kuru|u§|ar|n|n Oneri Trendi
Soézlesmenin 200 gunluk ortalamasindan destek

bulmasi olumlu. 218% altinda zarar kes calistirmak 3
kaydiyla, 231% ve 242% direngleri hedeflenebilir.

_-‘-‘_"""‘"---_3

14

mSat = Tut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Mart Vadeli Ham Petrol Sozlegmesi

Kizildenizdeki gerilimin devami etmesi sebebiyle 00
petrol fiyatlarindaki volatilite devam ediyor. ||
m

1(%5.03)

Gectigimiz hafta 50 gunluk Ustel ortalamasindan o

karsilastigl satis baskisi ile %6 civari geri cekilen
petrol s6zlesmesi yeni yilin ilk islem glintinde artida

0.785 (89.18) 50.00

8.0
seyrediyor. Kisaca devam eden jeopolitik riskler W I‘
fiyatlara katki saglamaya devam ediyor. I ¥ s
Sozlesmede 74,16% Uzerinde kapanis gorebilirsek I | \ e
73,00% bolgesinin altinda zarar kes calistirarak ' * v B0
75,90% hedefli uzun pozisyon alinabilecegini .
dU§UnUyoruz. III ; | L8 (7L15)
1] 78.00
. T I AN Er
Kisa pozisyon almak icin ise 72,45% vyatay I il ~—
desteginin asagl yonla kirilimini beklemek dogru 1t \ I mmﬂ
olacaktir. 72,45% altindaki kapanislarda 73,00% B I - g
bdlgesinde zarar kes calistirarak 71,20$% ve 69,75% N
hedefli kisa pozisyon alinabilir. '-_J %” T
06T 68,00
66.00
® ® ® @ o6 ¢
= Eki 17 Kas Ara 2024 ®

Mart Vadeli Soya Fasulyesi Yagi Sozlegsmesi

21 Agustos tarihinden itibaren dusen trendini
asmakta zorlanan Soya Fasulyesi Yagi 47,57 $ —
seviyesine kadar geri ¢ekilme yasadi. 21 gunluk Ustel
ortalama ile dusen trendin kesisimi olarak dikkat
ceken 49,75 $ seviyesi 6nemli bir direng.

Dusen trendinin kirilmasi yukarr yoénla ivmeyi
hizlandirabilir. S6zlesme 49.75 $ Uzerinde gunluk
kapanis yapabilir ve dusen trendinin Uzerinde
kalicilk saglayabilir ise 49.20 $ stop olmak kosulu ile
51,70 $ hedefli uzun pozisyon alinmasini
Oneriyoruz.

47,57 $ destegi asag kirilirsa satis baskisinin
surmesi beklenir. Sézlesme 47,57 $ altinda gunluk
kapanis yapar ise 48.20 $ stop olmak kosulu ile
44.53 $ hedefli kisa pozisyon alinmasini éneriyoruz.

ABD CBOT Borsasinda islem goéren 60,000 Ib.
bayuklogundeki 1 adet Soya Fasulyesi Yagi
s6zlesmesinde 2420% baslangic teminatiyla islem
yapabilirsiniz.

an

Haz Tem & B o iz A mw @

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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