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Global Piyasalarda Gundem

v' ABD Haziran TUFE verisi aylik bazda %0,3 artis gostererek
beklentilere paralel geldi, ancak yillik bazda %2,7 artisla %2,6 olan
beklentiyi asti. Cekirdek enflasyon aylik %0,2 artis ile %0,3
beklentisinin altinda kalirken, yillik %2,9 artisla beklentilere paralel
aciklandi. Bu veriler Mayis ayina kiyasla enflasyonda bir hizlanmaya
isaret etmesine ragmen, ¢ogu Fed Uyesinin Haziran ve Temmuz
aylarinda anlik hizlanma gorilebilecegi yonindeki uyarilari
sonrasinda piyasayl olumsuz etkilemedi. Son dénemde yasanan
yukselis sonrasinda ABD tahvil faizlerinde geri ¢ekilme gorillrken,
ABD vadeli endeksleri hafif artisla seyrediyor. CME FedWatch
verilerine gére Temmuz ayinda faiz indirimi beklentisi bulunmazken,
Eylil ayinda faiz indirimi olasiligi %63 olarak fiyatlaniyor.

v Avrupa Birligi, Trump'in 1 Agustos'tan itibaren AB iiriinlerine yiizde
30 gilimriik vergisi uygulama tehdidine karsilik 84 milyar dolar
degerinde misilleme tarifesi listesi hazirladi. Bloomberg'in ulastigi
206 sayfalik listeden, Boeing ugaklari, otomobiller, burbon ve gesitli
sanayi ile tarim Urlinlerini kapsadigi anlasiliyor. AB Ticaret Komiseri
Maros Sefcovic, ©nerilen oranlari "fillen yasaklayicl" olarak
nitelendirerek transatlantik ticareti raydan c¢ikarma riskine dikkat
cekti. Baslangigta 95 milyar euro olan liste, sirketler ve Ulye
devletlerle yapilan istisareler sonucu 72 milyar euroya (84 milyar
dolar) indirildi.

Nvidia, Trump ile yapilan goriismenin ardindan H20 yapay zeka
¢ipinin Cin'de satigi igin izin aldigini acikladi. Nisan'da kisitlanan
satiglarin yeniden baglamasi ileriki vadede sirketin milyarlarca
dolarlik kaybini telafi edebilir. Haber sonrasi Nvidia hisseleri piyasa
Oncesi pazarda ylzde 4'ten fazla yikseldi. Gegen hafta 4 trilyon dolar
degerlemeyi asan ilk sirket olan Nvidia, Cin pazarindaki satis
zorluklarini agmaya basladigi sdylenebilir. En gelismis ciplerini hala
satamasa da, 2024'ten beri Cin'de en gok satan H20'nin teslimatlari
yakinda baslayacak. Huang ayrica fabrika otomasyonu igin Blackwell
mimarisine dayali ancak kisitlanmis 6zelliklere sahip yeni bir ¢ip
gelistirdiklerini duyurdu. ABD'nin karari piyasada Pekin'de ticaret
goriismelerinde iyi niyet jesti olarak algilandi. iki lilke Haziran'da
varilan ateskes sonrasi iliskileri yumusatiyor diyebiliriz. Cin bu hafta
ABD sirketi Synopsys'in 35 milyar dolarlik satin almasina da onay
verdi. Huang'in Trump'a Amerikan sirketlerinin yapay zekada liderligi
icin Nvidia'nin global erisiminin dnemini vurguladig ve sirketin ABD
diizenlemeleri c¢ercevesinde (Cin'de faaliyet gostermeye devam
edecegi mesajini verdigi belirtildi.

Citigroup, ikinci ceyrek sonuglarinda hisse basina 1.96 dolar kazang
bildirerek analist beklentilerini 0.35 dolar asti ve giglii bir
performans sergiledi. Bankanin gelirleri 21,7 milyar dolar
seviyesinde gergeklesti ve bu rakam yillik bazda % 8 artisla piyasa
beklentilerini 740 milyon dolar fazlasiyla karsiladi. Gelir artisi,
Citi'nin bes ana is kolunun tamaminda biiylime kaydetmesi sonucu
gergeklesti. Elden gikarma islemlerinin etkisi harig tutuldugunda, gelir
artisi % 9'a yikseldi. Banka, ceyreklik temetti 6demesini 0,56
dolardan 0,60 dolara gikardi ve bu artis % 7,1 oraninda gergeklesti.
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JPMorgan Chase, ikinci ¢eyrek sonuglariyla beklentileri asti ve
sabit getirili menkul kiymet ticareti ile yatirnrm bankaciligi
gelirlerindeki giiglii performansla dikkat ¢ekti. Banka, hisse bagina
4.96 dolar kazang bildirirken, bu rakam piyasa beklentisi olan 4.43
dolar1 0.48 dolar asti. Gelirler ise 45,7 milyar dolar seviyesinde
gergeklesti ve beklentileri 1,66 milyar dolar fazlasiyla karsiladi.
CEO Jamie Dimon, ABD ekonomisinin ¢eyrekte dayanikhihgini
korudugunu belirtti ve vergi reformu ile potansiyel deregiilasyonun
ekonomik goriiniim igin olumlu oldugunu vurguladi. Ancak tarife ve
ticaret belirsizlikleri, kotilesen jeopolitik kosullar gibi 6nemli
risklerin devam ettigi konusunda da uyarida bulundu. Bankanin
piyasa faaliyetlerinden elde ettigi gelirler 8,9 milyar dolara
yukselirken, yatirim bankacihigl Ucretleri yilik bazda %7 artti.
JPMorgan, 2025 yili net faiz geliri rehberligini 95,5 milyar dolara
¢ikardi ve bu rakam 6nceki rehberlik olan 94,5 milyar dolari asti.
Yonetilen varliklar ise 4,3 trilyon dolara ¢ikararak yillik bazda %18
buytdu.

BlackRock ikinci ¢eyrek sonuglarinda hisse basina 12,05 dolar
kazang agiklayarak beklentileri 1,23 dolar asti. Gelirler yillik %12,7
artigla 5,42 milyar dolara ulagsa da piyasa tahminlerinin 40
milyon dolar altinda kaldi. Gelir artisinda piyasalarin olumlu etkisi,
organik biylime ve GIP isleminden gelen (cretlerin yani sira
teknoloji hizmetleri ve abonelik gelirlerindeki yikselis belirleyici
oldu. Performans Ucretlerindeki diisis ise bu pozitif tabloyu kismen
sinirladi. Sirketin yonetim altindaki varliklar birinci ceyrekteki 11,58
trilyon dolardan 12,53 trilyon dolara yikselirken, ortalama varlik
blylklGgi de 11,69 trilyon dolardan 11,97 trilyon dolara ¢ikti. Yilin
ilk yarisinda toplam 152 milyar dolarlik net giris kaydedildi ve bu
performansta iShares ETF'lerinin rekor seviyeye ulagsmasi 6ne gikti.
Ozel piyasalar ve nakit Griinler de net girislere katki sagladi. ikinci
ceyrekte 68 milyar dolarlik net giris agiklanirken, bu rakamin blylk
kurumsal bir misterinin dustk tcretli endeks fonundan 52 milyar
dolarlik kismi gikisini igerdigi belirtildi.

Wells Fargo, 2. ceyrek sonuglarinda hisse bagina kazanci 1,54
dolar ile beklentileri 0.14 dolar asti, ancak banka 2025 yili net faiz
geliri rehberligini diisiirdii. Gelirleri 20,8 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Bankanin hisse senedi, tahminlerdeki asagi yoénli
revize sonrasinda piyasa O6ncesi islemlerde yaklasik yiizde 4
geriledi. CEO Charlie Scharf, lcret bazli gelir artisina odaklanan
¢abalarinin bliylimeyi destekledigini belirtti ve hem net faiz geliri
hem de faiz digi gelirin birinci ¢eyrege gore arttigini vurguladi.
Banka, 2025 yili net faiz geliri beklentisini 2024'teki 47,7 milyar
dolar seviyesinde tutacagini agikladi, bu da daha 6nce éngorilen
ylzde 1-3 artisin altinda kaldi. Net faiz geliri 11,7 milyar dolar ile
analist beklentilerini hafif sekilde altinda kaldi, ancak bir onceki
ceyregin 11,5 milyar dolarindan yikseldi. Faiz disi gelirler ise 9,11
milyar dolara ulasti ve bu rakam bir 6nceki ¢ceyregin 8,65 milyar
dolarindan belirgin artis gosterdi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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