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Global Piyasalarda Giindem

v ABD perakende satislari, Agustos ayinda aylik

bazda %1 artarak %0,2 dusus ydnundeki piyasa
beklentisini asti. Ayrica, bir dnceki ayin veri de %1
artistan %1,1 artis yonunde yukari revize edildi.
Hatirlayacak olursak, son dénemde agiklanan
perakende sirketlerin 2. ceyrek bilancolari da bu
sektérin dayanikliligini yansitmisti. Perakende
satislari verisi, yarin aciklanacak Fed faiz kararini
Onemli 6lcide etkilemeyecektir, ancak ABD
ekonomisine, ¢zellikle ttketici harcamalarina dair
Onemli bir makro ekonomik gdsterge oldugunu
dustntyoruz. ABD ekonomisinin glctine ve
blylumeye dair endiselerin arttigl bu dénemde
azalis yoénundeki beklentilere karsin perakende
satislarin artis géstermis olmasi, ABD endekslerine
sinirli pozitif bir etkide bulunabilir.

Fed’'in faiz indirim donglsinlt baslatmasinin
ardindan hisse senetleri, tahviller ve dolarin nasil
bir performans gosterecegi ABD ekonomisinin
durumuna bagh olacagini disunuyoruz. Evercore
ISI'nin 1970 yilinda bu yana topladigl verilerine
gore, eger ekonomi resesyonda ise, faiz indirim
doéngusunun ilk indirimini takip eden alti ayda S&P
500 '0n ortalama %4 dustugunu gosteriyor. Fed'in
resesyonda olmadig bir dénemde faiz indirimine
gittigi donemlerde, takip eden alti ayda S&P
500'Un ortalama %14 yukseldigini gosteriyor. Bu
gecmise donuk veriler, resesyon ortaminda faiz
indirimlerinin, sirket kazanclarindaki dususu ve
yuksek belirsizligi telafi etmek icin yeterli bir
destek olmadigini godsteriyor. Ancak resesyonlar
genellikle sonradan fark edilir ve simdilik
ekonomistler ABD'nin su anda bir resesyon
yasadigina dair kanit gérmuyor. Piyasadaki mevcut
durum degerlendirildiginde 6numuzdeki aylarda
ABD'de blUylume ve istihdama dair verilerin piyasa
fiyatlamalar Gzerindeki etkisinin énemli dlctde
artmasi beklenebilir.

Bununla birlikte, son aylarda yayinlanan verilerin
ardindan ABD ekonomisinin buyumesine ve
istihdama dair endiseler son ginlerde 25 veya 50
baz puanlik bir indirim fiyatlamasi arasinda gidip
gelen opsiyon piyasalarina da yansiyor. Su anda
piyasalar 50 baz puanlik bir indirim icin %65'lik bir
olasilik fiyatliyor.
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Intel Corporation, dokimane hizmetleri sunan
Intel Foundry Services'i (IFS) sirket icinde bagimsiz
bir istirak haline getirmek icin stratejik bir hamle
yaptigini duyurdu. Intel, din Amazon'un bulut
hizmetleri birimini milyar dolarhk bir musteri
olarak kazandigini ve sirket icin 6zel yapay zeka
cipleri Uretecegini acikladi. Intelin son bilangosu,
sirketin  karhhg  konusunda toparlanmakta
zorlandigini, cip Ureticileri arasinda geri kaldigini
ve kisisel bilgisayar biriminin zayif kaldigini
gostermisti. Amazon ile yaptigl bu anlasma ve ABD
Savunma Bakanhg icin yari iletken Uretmek
amaciyla kazandigi 3,5 milyar $'lik federal hibe,
Intel'in olasi toparlanmasini destekleyebilir. Intel
(NASDAQ:INTC) dunkd  %6,36'hk  yulkselisin
ardindan bugin seans oncesi islemlerde %5,35
artida.

=™ Microsoft

Microsoft, Pazartesi gunu yonetim kurulunun
azami 60 milyar dolar$'lik yeni bir pay geri alim
programini onayladigini acikladi. Sirket, Onceki
ceyrege gore %10'luk bir artisi temsil eden hisse
basina 0,83 olan U¢ aylk temettisinl acikladi.
Microsoft'in genel kurulu 10  Aralik'ta
gerceklesecek. Seans dncesi islemlerde Microsoft
(NASDAQ:MSFT) %1,76 artida.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.40'a gére verilmistir.
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The Walt Disney Company (NYSE:DIS)

Son Kapanis CHCLIIM 52 Haftalik % Getiri %12,09
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

The Walt Disney Company; film ve televizyon icerigi
produksiyonu, TV ve internet yayinciligl alanlarinda faaliyet
gosterir. Sirket ayrica eglence parklari ve cruise gemileri
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yilin ayni dénemine kiyasla %4 artisla 23,16 milyar$ hasilat \-.‘_
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alanlarin degerlendirildigi alanda %4 artisla 10,58 milyar$ I+
hasilat elde edildi. internet yayinaligi disinda kalan
alanlarda hasilat kaybi yasandigi gorulirken, internet
yayinciligl %15 buyudu. Gegen yil 505 milyon$ faaliyet zarari
elde edilen internet yayinciligl alaninda zararin 19 milyon$
seviyesine toparlanmasinin etkisiyle, bu segmentte 1,2
milyar$ faaliyet kari elde edildi (3C23'te 0,4 milyar$ faaliyet
kari elde edilmisti.)Disney+ parali aboneliklerinin %1 artisla

54,8 milyon aboneye eristigi gorullyor. Spor yayincihg Analistlerin Hedef Fiyatlarl

alaninda ise ESPN'in hem i¢ hem uluslararasi alandaki

Sirketin film stadyolari, televizyon ve internet yayinciligi gibi l ‘
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bldydmesinin ve reklam ve sponsorluk gelirlerindeki artisin P f.\ PS
katkisiyla 4,56 milyar$ hasilat elde edilirken, %6 azalisla 0,8 Minimum T | Maksimum
milyar$ faaliyet kari elde edildi. Ortalama

Y Y 96,00$ 110,25% 142,00%

Eglence parklari ve cruise gemileri alaninda %2 artisla 8,4

milyar$ hasilat ve %3 azalsla 2,2 milyar$ faaliyet kari elde

edildi. Cruise alaninda enflasyon ve teknolojik gereksinimler .

nedeniyle artan maliyetler bu alanda faaliyet karini olumsuz Yat|r|m KurU|U§|ar|n|n Oneri Trendi
etkilerken, musteri basi harcamanin artmasi ise

performansa olumlu katki sagladi. 1

Sirket mali yilin ilk 9 ayinda 4,54 milyar$ serbest nakit akisi
elde etti, gecen yilin ayni ddoneminde 1,5 milyar$ nakit akisi
saglamisti.

Teknik Gorunis

87% yatay trendinden destek bularak ylkselen DIS, ylkselen
dip gorintlisu olusturarak dusen trend direncini asti. 50
gunluk ortalama ile yatay trendin kesistigi 92,00% direnci
Uzerinde teknik gorintl kuvvetlenecektir. 88,00% altinda
zarar kes calistirmak kaydiyla, 96,00$ ve 99,00$ direncleri
hedeflenebilir.
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Aralik Vadeli Bakir Sozlegsmesi

200 glnlak Ustel ortalamasi ve kritik
Fibo seviyesinin belirledigi 4,24%$'n

1(5.11)

Uzerinde kapanis, bakir vadeli

sézlesmesi icin bir olasi ylkselise isaret \

etmesine ragmen, Cin ekonomisine dair \

endiselerin  bu yukselisi sinirlamasi 0.786 (4‘87)i \

nedeniyle, 100 glnlik Ustel ortalamanin T -

belirledigi 4,27$ seviyesini asmakta +! I \

zorlanabilir. M
e N 18 (4

Fed'in faiz karari sonrasi kiresel capta

blyime  beklentileri  kuvvetlenirse, I }ll

s6zlesmenin yukselis trendi li a .54)

olusturabilecegini dustntyoruz. 4,35% i

Uzerinde kapanis gerceklestirirse, 100 _
gunlik Ustel ortalamanin  belirledigi “ 0.382 (4.40)

4,27% altinda zarar kes calstirarak ve
son dususun %38,2 Fibo seviyesinin
belirledigi  4,40$ direncinin  asilipp
asllamayacagl takip edilerek, 4,45% ve
4,54% hedefli uzun pozisyon alinmasini
dneriyoruz.

0.236 (4.24)

Sézlesme 100 gunluk Ustel ortalamanin —
altina geri ¢ekilirse, bir stre daha 4,05% - /{ﬂ(l‘ﬁ)
4,30% bandi icerisinde hareket etmeyi

surddrebilir. Sozlesme 4,20% altinda

kapanis gerceklestirirse, 4,26% Uzerinde

zarar kes calistirarak 4,05% hedefli kisa ©
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Aralik Vadeli CAD/USD Sozlesmesi

Petrol fiyatlarindaki dusUs ile birlikte geri
cekilen CAD/USD vadeli s6zlesmesi, 200
ve 100 gunluk 4stel ortalamalarin
arasinda sikismis durumda. 100 gunluk
Ustel ortalamasi, son yukselisin %38,2
Fibo seviyesine denk gelirken, %23,6
Fibo seviyesi ise yatay direncine denk
geliyor. Dolayisiyla, kuvvetli trendlerin
arasinda sikisan sodzlesmede destek

direnc bdlgelerinin kirlhm yéndne gore ' I"!
momentum kazanilacagini distnuyoruz.
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Sozlesme 0,7401$ Uzerinde kapanig T‘*TTT 0'#8 0.73) -IW”I
gerceklestirirse, 200 gunlik  Ustel l ‘ /

ortalaminin belirledigi 0,7386% altinda 0_73(}“ 7l /
A

zarar kes calistirarak 0,7460$% hedefli
uzun pozisyon alinmasini éneriyoruz. /

/

Sozlesme 0,7362% altinda kapanig 1(0.72)
gerceklestirirse, 0,7375% Uzerinde zarar

kes calistirarak 0,73331% hedefli kisa

pozisyon alinmasini éneriyoruz.
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