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Global Piyasalarda Gundem

v/ ABD Baskani Donald Trump, gelecek hafta iran ile v Cip (reticisi Micron Technology, 3C25 bilancosunda,

nikleer program hakkinda gorisecegini  agiklad.
Gorismede anlasmaya varabilirlerse, ateskese dair haber
akisinin yarattigi olumlu havanin devami gorilebilir.
Jeopolitik gerilimin hafiflemesi ile yeniden ©6ne gikan
ticari gindeminde, Avrupa Birligi liderlerinin gériismeleri
yer almakta. Liderler bugiin Avrupa Komisyonu’'na,
ABD’nin lehine olacak hizh bir ticaret anlagsmasina
varmayl mi yoksa daha iyi bir anlasma igin miizakerelere
devam etmeyi mi tercih ettiklerini bildirecek. Trump’in
karsihkli glimrik vergileri yirurlige girecek olan 9
Temmuz tarihine yaklastikga, riskli varliklar Gzerindeki
baski artabilir. Ayrica, diin gerceklesen NATO zirvesinde,
Avrupa liderleri Trump’in destegini kaybetmemek igin
savunma harcamalarini iki katina ¢ikarma sézi verdi.
Ancak ¢ogu llke yiiksek borg nedeniyle GSYH nin %5’ini
savunmaya aylramayacak durumda.

Trump’in Fed Baskani Jerome Powell’a yonelik elestirileri
piyasalari yeniden sarsti. Trump, Powell'in yerine
gececek adayi Eylil’de agiklamayi planladigini belirtirken,
faizlerin ¢oktan dlsmesi gerektigini yeniden vurguladi.
Bu aciklamalar Fed’in bagimsizligina yonelik endiseleri
artirirken Powell’in otoritesini zayiflatti. Gerginlik, ABD
Dolarinin  2022’den bu vyana en disik seviyeye
gerilemesine yol agarak Euroyu Kasim 2021’den bu yana
en yiiksek seviyesine, isvicre Frangini ise son 10 yilin
zirvesine tasidi.

Powell, diin Senato Bankacilik Komitesi dniinde yaptigi
ikinci giinkl acgiklamada, gimrik tarifelerinin ne olglide
yansiyacagl ve gegici olup olmayacagi konusunda tahmin
yapmanin zor oldugunu tekrarladi. Powell, ‘bekle gor’
durusunu koruyarak, enflasyonun kontrol altinda
oldugundan emin olmadan faiz indirimine gidilmemesi
gerektigini belirtti. Ayrica, tahvil piyasasinin su anda iyi
durumda oldugunu vurguladi. Fed’in bagimsizligi ve
Powell - Trump gerginliginin yakindan takip edildigi
donemde Powell, komite baskani Tim Scott'in Fed'in
Washington'daki binalarinin yenilenmesiyle ilgili maliyet
asimi konusundaki sorularina karsi masraflarin tahmin
edilen rakamlarin {izerine ¢iktig iddialarini ¢liritmeden,
bazi haberlerin asilsiz oldugunu soyledi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

2C25’e kiyasla %15,5 artis ve 3GC24’e kiyasla %36,5 artisi
temsil edecek bicimde 9,3 milyarS hasilat ve 2C25’e
kiyasla %22,4 artis ve 3C24’e kiyasla %208 artisla hisse
basina 1,91$ kazang elde ederek; 8,86 milyar$S hasilat ve
hisse basina 1,605 kazang yonuindeki beklentileri asti. Bu
donemde ceyrekten ceyrege %24 artisla 2,49 milyarS
faaliyet kari elde etti (3C24 faaliyet kari 0,94 milyonS.)
Faaliyet karlihigi ceyrekten ¢eyrege 190 baz puan artisla
%26,8’e genislerken (3GC24: %13,8,) kar marjlarindaki
genislemeyi  yansitacak  bicimde 4,61  milyar$
faaliyetlerinden kaynakh nakit akisi saglandi (3G24: 2,48
milyarS.) yiksek bant genislikli hafiza ¢ipi (HBM)
satislarinin geyrekten ceyrege %50 artis gostermesinin
sirketin bliyime ivmesine katki sagladigi goriilmekte.

v Tesla'nin Teksas, Austin’de baslattigi ilk halka acik

robotaksi denemeleri birgok stirlis ve trafik sorununu da
beraberinde getirdi. Elon Musk, sirketin gelecegini
otonom  araglara  baglarken, testler  sirasinda
robotaksilerin yanls seritlere girmesi, yol ortasinda veya
kavsaklarda vyolcu indirmesi, ani fren yapmasi ve
kaldirma ¢ikmasi gibi hatalar kaydedildi. Guvenlik
monitorleri esliginde yapilan testlerde ciddi kazalar
yasanmasa da, bazi uzmanlar bu kadar erken asamada
bu kadar ¢ok sorunlu goriinti olmasinin endise verici
oldugunu belirtti. Tesla’dan konuyla ilgili resmi bir
actklama  gelmezken, Austin  yetkilileri  glvenlik
kaygilarinin sirkete iletildigini ve polisle isbirligi yapildigini
duyurdu.
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Wells Fargo & Company (NYSE: WFC)

Son Kapanis 79,075
Piyasa Degeri 257,31 Milyar$
52 Hafta En Yuksek 81,505
52 Hafta En DUsuk 50,15$
50 Gunltk Fiyat Ort. 72,89$
200 Guinliik Fiyat Ort. 70,16S

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Wells Fargo 11 Nisan’da yayinlanan 1C25 bilangosunda,
gecen yilin ayni doénemine kiyasla %6 artisla 4,89
milyarS net kar elde etti.

doneminde %10,5 seviyesindeki
%11,5'e genislemesini olumlu
%1,03 olarak

Gegen yilin ayni
o6zkaynak karlihiginin
degerlendiriyoruz. Aktif karhhg ise
gerceklesti.

Degisken faizli  Grlinlerin  getirilerindeki  dusds,
fiyatlardaki degisiklikler ve kredi bakiyelerinde azalisin
etkisiyle %5 azalis goOsterdi. Faiz digi gelirler ise,
piyasalardaki olumlu seyrin etkisiyle varlik yonetimi
alaninda cretlerin yiikselmesi ve yatirim bankaciligi
gelirlerindeki artisi yansitacak bigimde %1 artis gosterdi.

Well Fargo 2019’da yasadigl sorunlarin ardindan Fed
tarafindan varlik tavani uygulamasina tabi tutulmustu.
Sirket, 2019°dan bu yana risk ve kontrol altyapisina
yaptigl yatirmlar ve dizenlemeler ile bu ay basinda
Fed’in varlk tavani uygulamasini kaldirmasini sagladi.

Banka yonetimi her ne kadar varlik tavaninin kaldiriimasi
ani bir blyume etkisi olusturmayacak olsa da, son
yillarda bankanin yaptigi yatirmlar ve ge¢mis dénemde
tavan uygulamasinin biylime Gzerindeki sinirlayici etkisi
degerlendirildiginde, dnimuzdeki donemler igin bilango
blylmesine ivme kazandirmasini bekliyor.

Yonetim ticari ve bireysel bankacilik, kredi kartlari,
araba kredileri, varlik ydnetimi ve yatirim bankaciligi gibi
bankanin ana faaliyet kollarinin birgogunda énemli bir
blylme ivmesi yakalanabilecegini belirtiyor.

Teknik Gorunus

Hareketli ortalamala lzerinde yiikselisini slirdliren WFC,
77,00$ yatay trend direncini asti. 75$ altinda zarar kes
calistirmak  kaydiyla, 825 wve 85$5 direncgleri
hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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