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Global Piyasalarda Gundem

toplantisinin
gerceklestigi ve &6nemli makro ekonomik
verilerin ag¢iklandigl oldukc¢a hareketli gecen
haftada, piyasadaki iyimserligin haftanin son
gununde  korundugunu takip ediyoruz.
Ozetlemek gerekirse; Fed, Avrupa ve ingiltere
Merkez Bankalarinin tamami faizleri sabit
tutma karar aldi. Buna ek olarak Fed
tarafinda Baskan Powell'dan guvercin tonda
soylemler gerceklesmesi ve Fed Ekonomik
Projeksiyonunda Fed dyelerinin gecmisteki
medyan tahminlerini oldukca iyi ydnde revize
etmeleri de yatinmcilarda 2024'te faiz indirim
doénglsunudn baslayacagina dair iyimserligin
artmasina ve hisse senetleri basta olmak
Uzere bir¢cok yatirm urdnuUndn artan risk
istahiyla birlikte ylUkselmesine sebep oldu.
ABD tahvil faizleri yaz ortasindaki seviyelerine
gerileyerek %4 seviyesinin altina sarkarken
dolar endeksi de hafta ici 102 seviyelerine
kadar sert bir dusus gerceklestirdi. ABD'de
Dow Jones endeksi ise tarihi zirvesini yeniledi.
Haftanin son islem ginunde hem Asya hem
Avrupa tarafinda pozitif bir hava hakim. ABD
hisse vadelileri ise seans dncesinde hafif alicil
seyrini koruyor.

Ons altin fiyatlar, 6nemli bir yatay seviye olan
2023%'In Uzerine bir hareket gerceklestirdi. Bu
harekette Fed karar sonrasi dolarin deger
kaybi ve hazine tahvil faizlerindeki geriye
cekilme etkili oldu. Altinda yukari ydénlu
hareketin devami durumunda 2050% ve 2070%
seviyelerinin 6nem kazanacagl soOylenebilir.
Altinda asagl yonlu bir harekette takip
edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleri de
2008% ve 1978% olarak karsimiza c¢ikmakta.
ABD 10 wyillik faizlerindeki geri c¢ekilmenin
surmesi yukari yonlu fiyat hareketlerini
destekleyecektir, yine de tahvil faizlerinde
olusabilecek bir tepki hareketi altin fiyatlan
Uzerinde satis baskisi olusturabilir.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Gundem

€COSTCO

WHOLESALE

v Costco Wholesale, dun acikladigi mali

1.ceyregine ait finansallarinda hisse basina
3,58% kazan¢ ve 57,8 milyar$ hasilat
aciklayarak hisse basina 3,4$ kazancg ve 57,73
milyar$ hasilat yonundeki piyasa beklentisini
astl. Gectigimiz ceyrege kiyasla perakende
devinin magaza satislarinda %3,8lik bir
bayime goraltyor. Sirket, beklentilerden
daha iyi acikladig finansalina ek olarak hisse
basina 15% olmak tzere toplam 6,7 milyar$'lik
Ozel bir temettu dagitimi gerceklestirecegini
duyurdu. Kar payi hakkina sahip olmak icin 26
Aralik hissenin satin alinabilecegi son gun
olup, 13 Ocak'ta temettd  dagitimi
gerceklestirilecek. Costco Wholesale
(NASDAQ: COST) seans oncesi islemlerde
%2,21 artida.

LENNAR

ABD'nin en buyuk konut ingaat firmasi
Lennar, ceyreklik hisse basina 5,17$% kazang
ve 11 milyar$ hasilat aciklayarak hisse basina
4,6% kazan¢ ve 10,22% hasilat yoénundeki
beklentileri asti. YUksek mortgage faizlerine
ragmen siki konut arzi, yeni konut talebini
guclendirirken sirketin de tedarik zincirini ve
isgucu yonetimini gelistirerek insaat suresini
azalttigl gorullyor. Lennar Corp (NYSE: LEN)
seans oncesi islemlerde %2,65 ekside.

*Seans oncesi bilgileri TSI 16.00'a gore verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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AGCO Corporation (NYSE: AGCO)

Son Kapanis IPPESEI 52 Haftalik % Getiri -%5,77
Piyasa Degeri AV S&.P500 52 Haf. % Getiri %22,51
52 Hafta En Yuksek 145,53% 636,42 Bin
52 Hafta En Disuk 109,81% 7,96
50 Gunluk Fiyat Ort. 116,17% 2,11
200 GUnluk Fiyat Ort. 123,64% 5,92

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
AGCO; traktor, bicerddver, mahsul depolama ve
protein Uretim sistemleri, tohumlama ve toprak stirme
araclari gibi tarim ekipmanlari uretir. Traktor satislar
sirketin hasilatinin %60 civarini, yedek parcalar %15
civarini, mahsul koruma ve protein Uretim sistemleri
neredeyse %10'unu olusturmakta. Sirket satislarinin
%60 civarini Avrupa'ya gerceklestirmektedir.

Sirket 31 Ekim'de yayinlanan 3C23 bilangosunda gecen
ylin ayni dénemine gore %10,7 artisla 3,5 milyar$
hasilat ve hisse basina 3,79% kazanc elde etti. (3C22
HBK: 3,18%)

Avrupa/Orta Dogu (EME) bdlgesi satislari %14,2 artisla
1.587 milyon$, Kuzey Amerika satislari %3,4 artisla
941,17 milyon$, Glney Amerika %26 artisla 719,8
milyon$ olarak gerceklesti, Asya Pasifik/Afrika (APA)
bolgesi satislart ise %16,9 azalisla 207,7 milyon$'a
geriledi.

Analistlerin Hedef Fiyatlari

Sirket gecen yilin ayni donemine goére %30,9 artisla
435,8 milyon$ faaliyet kar elde etti. Faaliyet kari

marjinin 190 baz puan genisleme ile %126 olarak o (o) °
gerceklesmesiolumlu. Minimum TOrtalama Maksimum
112,00$ 142,00% 160,00$

Sirketin nakit akisinin yihn ikinci yarisinda mevsimsel
olarak daha gucli oldugu goriluyor. Mevsimsellik
etkisinin  yaninda  tedarik  zinciri  sorunlarinin
azalmasiyla envanter ve isletme sermeyesinde Yatirhm Kuruluglarlnln ()neri Trendi
yasanan iyilesmenin sirketin nakit akisi performansina 0

katkida bulunmasi bekleniyor. Dolayisiyla, 2022 yilinda
450 milyon$ serbest nakit akisi elde eden sirket, 2023
ytini 900 milyon$ - 1.200 milyon$ serbest akisi ile
tamamlamayi bekliyor.

Sirket yénetimi 2023 yilini, artan satis hacminin ve 9
fiyatlandirmalarin olumlu katkisiyla, 2022'ye gore %16

artisi temsil edecek bicimde 14,7 milyar$ hasilat ve

hisse basina 15,75% kazang ile tamamlamayi bekliyor.

Teknik Gortiniis

110$ yatay trendinden destek bularak yukselen AGCO
200 gunlik Ussel ortalamasi tzerinde kapanis aldi. RSI
gostergesinde olusan olumlu aykinlk yukselisi
destekler nitelikte. 117% altinda zarar kes calistirmak
kaydiyla, 128% ve 137$ direnleri hedeflenebilir.

ESat = Tut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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General Motors Company (NYSE: GM)

Son Kapanis 36,25% EEYREEE/Xe s %0,28

Piyasa Deger 49,6 Milyars %22,51

52 Hafta En Yuksek 43,63% 19,24 Milyon

52 Hafta En Dusik 26,30% 5,09

50 Gunluk Fiyat Ort. 29,89% 0,67

200 Ginliik Fiyat Ort. 33,843 5,50

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

General Motors; Chevrolet, Buick, GMC, Cadillac,

Baojun ve Wuling markalari altinda otomotiv i -

(iretimi gerceklestirir. .
gereetes '.'“lm i -

Sirket 24 Ekim'de yaymnlanan 3C23 bilancosunda o

gecen yilin ayni dénemine gore %5,4 artisla 44,13 | m

milyar$ hasilat ve %1,3 artisla hisse basina 2,28% mi‘ I" oo

fazans elde et Pl L =

) _ ) '1|m"||| i uplllr" il '“l"' :
Bu dénemde sirket, gecen yila gére %6,9 artisla 4,91 I ‘ ‘.'||‘l.| ro 200
s

milyar$ serbest nakit akisi elde ederek bu alandaki Y“"
olumlu performansini sirdurdua. Y '

iy
Sirket grevdeki United Auto Workers sendikasi ile "’|||' '[ |:|.‘h~l' oo
yaptigl yeni Ucret anlasmasinin ardindan 2023 yil ' |,u

sonu beklentilerini yeniledi. Grevlerin sirketin FVOK @ ® ® ® @ ® e
performansi Uzerinde 1,1 milyar$'lik negatif etki

yaptigi belirtiliyor. Sirket 3C23'te, 3C22'ye gore

%16,9 azalisla 3,56 milyar$ FVOK elde etti. Analistlerin Hedef Fiyatlarl

Boylece sirket 2023 yilini hisse basina 7,20% - 7,70%

kazang, 11,7 milyar$ - 12,7 milyar$ FVOK elde ® (o) °
ederek tamamlamayi bekliyor. Daha 6nce 2023 yilint  Minimum TOrtalama Maksimum
7 milyar$ - 9 milyar$ otomotiv kaynakli serbest nakit ~ 27,00$ 44,99% 95,00%

akisi ile tamamlamayi bekledigini belirten sirket,
serbest nakit akisi beklentisini 10,5 milyar$ - 11,5

milyar$ olarak yukari yonlu gincelledi. - . .
d yHKanyontie Yatirim Kuruluslarinin Oneri Trendi
Ayrica 6numuzdeki yil icin temettt rakamlarini %33 1

artisla hisse basina 0,12$'A yukseltecegini belirten
sirket, 10 milyar$'lik hizlandirilmis geri  alim
programi da aciklad.

. e e 22
Teknik Goriiniig

200 gunluk Uussel ortalamasi Uzerinde kalicilik
saglayan GM dusen trend direncini de asti. 34,50%
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 39,00% ve mSat = Tut mAl
41,00% direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Mart Vadeli Bugday Sozlesmesi

5,61% yatay trendinden destek bularak yukselen
bugday sézlesmesi, son aylarda énemli bir direnc .
seviyesi gorevi yapan 50 gunlik ortalamasini
(6,08%) asarak 6,40% direncini test etse de 6,40%
direncinden gelen kar satisinin etkisiyle yeniden 50
gunltk ortalamasina geri cekildi.

7600

Sozlesme 50 gunlik ortalamasini destek olarak
calistirabilirse yukselis potansiyelini koruyacagini
disunudyoruz. Yine de, uzun pozisyon almak igin
100 gunluk Ustel ortalama (6,25%) Uzerindeki
kapanis teyidini beklemek dogru olacaktir. 6,25%
bdlgesinin Uzerindeki kapanislarda, 6,15% altinda
zarar kes calstirarak 6,40% ve 6,50% hedefli
pozisyon alinabilir.

Soézlesme 50 gunluk ortalamanin belirledigi 6,08%
desteginde tutunamaz ise satislar derinlesebilir.

6,08% destegi altinda 6,15% bolgesinde zarar kes
calistirarak 5,95% ve 5,90$% hedefli kisa pozisyon
alinabilir.

Ocak Vadeli Soya Kiispesi Sozlesmesi

430$ yatay direncini astiktan sonra alislarin hiz ™
kazandigl soOzlesmede 460% bolgesine kadar )
yukselisler gérmustuk. Bu bolgede kalici olamayan
s6zlesme 200 gunlik Ustel ortalamasina (402%)
kadar geri cekildi. Simdilik bu bolgeden destek v
buldugunu sdyleyebilecegimiz sozlesmede 200 "lI

I

400

400
gunlik ortalamadan nasil tepki verecegi takip

edilecek.

402% seviyesi asagl yonde kirilirsa satis baskisi
derinlesebilir. Bu durumda 409% seviyesinde zarar
kes calistirarak 390% hedefli kisa pozisyon
alinmasini éneriyoruz.

Sozlesmede tekrardan uzun pozisyon a¢cmak icin
100 gunluk Ustel ortalama (409%) Uzerinde kapanis
beklemek gerekir. 4,09% Uzeri kapanislarda, 402$
bdlgesinde zarar kes calistirarak 416% ve 430%
hedefli uzun pozisyon alinabilir.

ABD CBOT borsasinda islem goéren 1 soya kuspesi
s6zlesmesinde 2530$% baslangi¢ teminatiyla islem B

yapabilirsiniz. s

Tem e 3 i kas ™ 0

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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