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Global Piyasalarda Gundem

v' Fed, Carsamba guniu beklenti dogrultusunda politika

Global Piyasalarda Gundem

v’ Orta Dogu'da artan jeopolitik gerginlik konusunda

faizini %4,25-4,50 araliginda sabit tutarak st (ste
dordiinci toplantida faizi degistirmedi. Fed, kiiresel ve
yerel belirsizliklerin, 6zellikle Orta Dogu'daki jeopolitik
gelismelerin ve ticari politikalarin ekonomik gorinim
Uzerindeki riskleri artirdigina dikkat cekti. Bu cercevede,
Komite temkinli bir durus sergilemeye devam ediyor.
Ayrica, FOMC uyelerin medyan beklentisi, 2025 yih
icerisinde iki faiz indirimi yoniinde olmayi devam etse de,
projeksiyonda yapilan giincellemeye gore 19 liyeden 7’si
bu yil artik faiz indirimi beklemedigi gorildi. Ayrica,
yllsonu PCE enflasyon tahmini %2,8'den %3’e, issizlik
orani tahmini %4,3'ten %4,5’e ve bilylime tahmini
%1,6'dan %1,4’e dogru glincellendi. Ayrica 2026’ya
yonelik tahminlerde kotilesme goriliurken, Fed’in 2026
faiz indirimi beklentileri 50 baz puandan 25 baz puana
cekildi. Bu degisiklikler, ABD ekonomisi ve istihdam
piyasasinin sogumasina ragmen enflasyonist baskilarin
surebilecegini gostererek Fed Baskani Jerome Powell’in
basin toplantisindaki sahin durusuyla birlikte Carsamba
glni hisse senedi piyasalarina satis dalgasi getirdi.

Powell'in nispeten sahin tonla vyaptigl konusmada,
enflasyonda halen hedefin lizerinde bir direng oldugunu
kabul ederek, kararlarin gegcmis verilere bakilarak degil,
gelen veriler dogrultusunda alinacagini vurguladi. Ayrica,
makro ekonomik verilerle birlikte gelecege yonelik
tahminleri de kullanarak para politikasini
yonlendirecegini vurguladi. Son dénemde vyirirlige
giren yeni gimrik tarifelerinin tiiketici fiyatlarina yukari
yonla egilimi olusturabilecegini belirten Powell, durumun
Fed tarafindan yakindan izlendigini, tim
indikator/projeksiyonlarin enflasyonda kayda deger bir
yukselisin 6ngorildigind belirtti. Bu enflasyonist etkinin
kisa vadede gecip ge¢meyecegine dair sinyaller alana
kadar ‘bekle gér’ durusunu koruyacagini vurguladi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Almanya, Fransa ve ingiltere’nin énciiligiinde isvigre’nin
Cenevre kentinde baslatilan diplomatik girisimler heniz
sonu¢ vermedi. Avrupa Birligi ve Birlesmis Milletler,
taraflara itidal cagrisi yaparken, ABD Baskani Donald
Trump c¢atismanin kontrolden ¢ikmasi halinde "askeri
seceneklerin masada oldugunu" belirterek ABD’nin
katilma durumunun iki hafta icerisinde belirlenecegini
soyledi. iki haftalik siirenin verilmesiyle kiiresel hisse
senedi  piyasalari  lzerinde baskinin  hafifledigi
gorilmekte. Avrupa borsalari %1 civarinda yukarida
seyrederken ABD vadeli endeksleri ise pozitif seyrediyor.
Petrol fiyatlari %3’e varan bir deger kaybi yasasa da bu
kaybin bir miktari geri kazandi.

Kanada Basbakani, ABD’nin c¢elik ve aliminyumda
%25'ten %50’ye c¢lkan yeni glmrik tarifelerine karsi
misilleme hazirliginda olduklarini agikladi. Carney’ye
gore, surecin ardindan yapilacak ikili ticaret anlasmasina
kadar—yaklasik 30 giin icinde—Kanada, mevcut %25’lik
misilleme tarifelerini “ayarlayacak” veya gerekirse
artirmak Uzere mevzuata girecek. Japonya Bas Ticaret
Mizakerecisi, ABD ile yiritilen mizakerelerin hala
netlik kazanmadigini belirtti. Japonya, %25’lik otomobil
tarifesi ve %24 karsihkli verginin kaldiriimasini talep
ediyor ancak bu mizakere gecici olarak 9 Temmuz'a
kadar askiya alinmis durumda. Avrupa tarafinda ise, ABD
ile ticari muizakerelerde “%10 taban tarifesi’nin
kaginilmaz bir ¢6zim olarak goéraldigi belirtiliyor.
Otomotiv, ilag gibi sektorlerde belirsizlik artarken bazi
sirketler %10’luk evrensel tarifeyi kabul edilebilir
bulanmakla beraber, AB genelinde kapsamli bir anlasma
talebi devam ediyor.

ABD merkezli yapi malzemeleri distriblitéri GMS, Home
Depot ve Brad Jacobs’un sirketi QXO’nun ilgisiyle karsi
karsiya. QXO, GMS icin hisse basina 95,205’dan yaklasik 5
milyar$’lik nakit teklif sundu. Home Depot da tutari
belirtmeden bir teklif sundu. GMS, QXO’nun teklifini
degerlendirmeye aldigini agikladi ve 24 Haziran’a kadar
sure tanindi. Her iki sirket de pargali yapi malzemeleri
pazarinda daha biyik pay alma hedefiyle hareket ediyor.
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