| PhillipCapital

Your Partner In Finance

16 Ocak 2025

Global Piyasalarda Giindem

v ABD'de perakende satislar, Aralik ayinda beklenti

altinda aylk %0,3 artis gostererek gecen ayki yukari
yonlu revize edilmis %0,8 artisin ardindan bir
yavaslamaya isaret etti. issizlik maas basvurulari 11
Ocak'ta sona eren haftada 217 bine yukselerek
beklentinin Uzerinde agiklandi. Son iki gun agiklanan
TUFE ve UFE verilerinin ardindan gelen buglinki
veriler, 2024 yilinin sonlarinda artan enflasyonist
risklerin hafifledigini gbstermekte.

J

UnitedHealth Group™

UnitedHealth, 4C'de yildan yila %10,6 artisla hisse
basina 6,81% kar elde ederek 6,72% yodnundeki
beklentiyi asti, ancak agiklanan 100,8 milyar$'lik hasilat
ise 101,76 milyar$ yonundeki beklentinin altinda kaldi.
Sirket, 2025 yili icin daha 6nce belirledigi 450 milyar$ -
455 milyar$ hasilat beklentisi ve 20,50$ - 30,00$ HBK
beklentisini korudu. Sirketin tibbi maliyet orani gecen
ylla kiyasla 2 puan artisla %85,5'e yukseldi. Bu da
toplanan primlerin bdyuk miktarinin sigorta talepleri
icin 6dedigine isaret ediyor. Seans Oncesi islemlerde
UnitedHealth (NYSE: UNH) %3,90 ekside.

MorganStanley

Morgan Stanley bugtin seans 6ncesinde aciklanan 4.
ceyrek bilangosunda, gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%161 artisla hisse basina 2,22% kazang elde ederek
1,64% kazang yonundeki beklentileri asti. Sirketin
yatirrm bankaciigl is kolu %47 artisla 7,3 milyar$
hasilat elde ederken, hisse senedi islemleri hasilati
%51 artisla 3,3 milyon$'a, sabit getirili varlik islemleri
hasilati %35 artisla 1,9 milyar$'a eristi. Varlik yonetimi
hasilati, portféy yonetimi alaninda rekor hasilat elde
edilmesi ve islemlerdeki artisin katkisi ile %13 artisla
7,5 milyar$ olarak kaydedildi. DUn bankacilik sektéru
ve endekslere paralel olarak ylUkselerek ginu %4,76
yukselisle kapayan Morgan Stanley (NYSE: MS)
olumlu 4. ceyrek sonuglarinin katkisi ile seans éncesi
islemlerde %1,95 artida.

*Seans oncesi bilgileri TSI16.40'a gore verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TSMC, 4C'de yildan yila %57 artisla 11,38 milyar$ net
kar ve %38,2 artisla 26,36 milyar$ hasilat elde etti.
Nvidia ve Apple gibi musterilere veri islemcileri tedarik
eden TSMC, yapay zeka uygulamalari icin gelismis
islemci teknolojilerine yonelik talebin glclu kalmasiyla
analist beklentilerini asti. Ancak yatirimci toplantisinda
sirket yonetimi, 20 Ocak'ta Donald Trump'in goreve
baslamasina iliskin  ticari  belirsizlikten endise
duydugunu belirtti. Beklenen gumrik vergilerdeki
artis, TSMCnin finansal bUyUmesini 2025 yilinda
yavaslatabilir. Buna karsin sirketin 2025 mali yilina
yonelik olarak verdigi 42 milyar$ sermaye harcamasi
yoénundeki  rehberlik  analistlerin 35,1  milyar$
yonundeki beklentisinin olduk¢a Uzerinde. Sirketin
olumlu bilango sonuclari  kuresel c¢ip sektoru
hisselerine olumlu yansirken, sermaye
harcamalarindaki beklenti Gzeri rehberlik, dzellikle cip
sektérine yonelik ekipman Ureten ASML (AS: ASML),
Lam Research Corp. (NASDAQ: LRCX), Applied
Materials (NASDAQ: AMAT) ve KLA Corporation
(NASDAQ: KLAC) fiyatlamalarina olduk¢a olumlu
yansidigl goruliyor. Seans Oncesi islemlerde TSMC
(NYSE: TSM) %5,22 artida.

BANK OF AMERICA %7

Bank of America bugln seans dncesinde agiklanan
4C24 bilangosunda, gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%134 artisla hisse basina 0,82% kazanc elde ederek
0,77% HBK ydénundeki beklentileri asti. Bankanin bu
dénemde elde ettigi net faiz geliri 14,36 milyar$ ile
14,12 milyar$ yonundeki beklentileri asti. Sirketin
O0zsermaye karhhg da %11,9 yonundeki beklentilerin
Uzerinde %12,6 olarak gerceklesti. Tum alanlarda
blyime elde ettiklerini belirten banka yo6netimi,
mevduat ve kredilerde sektdr ortalamasinin Uzerinde
bUylume kaydettiklerini belirtti. Din yayinlanan banka
sonuglarinin ardindan gerceklesen sektérel yukselisin
etkisi ile giinu %3 civarinda artida kapayan Bank of
America Corporation (NYSE: BAC) seans &ncesi
islemlerde %0,51 artida.
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Newmont Corporation (NYSE: NEM)

Son Kapanis 41,37$
Piyasa Degeri 47,10 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 58,72%
52 Hafta En Dusuk 29,42%
50 GUnlik Fiyat Ort. 40,93%
200 Gunlik Fiyat Ort. 45,12%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Newmont Corporation; didnyanin en bulyuk altin
madencilerinden biridir. Sirket altinin yaninda gimdis,
bakir, ¢inko ve kursun gibi metallerin cikarilmasi ve
islenmesi alanlarinda faaliyet gosterir.

Newmont 21 Ekim'de yayinlanan 3C24 bilangosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %87,4 artisla 4,6
milyar$ hasilat ve %125 artisla hisse basina 0,81%
kazang elde etti. Sirket bu dénemde 3C23'e kiyasla
%29,5 2C24'e kiyasla %4 artisla 1,67 milyon ons altin
Uretimi gerceklestirdi.

Ortalama altin satis fiyatlari, altin fiyatlarindaki
yukselisin paralelinde, 3C23'e kiyasla %31,1 2C24'e
kiyasla %7,3 artisla 2,518% olarak gerceklesirken, ons
basina her sey dahil altin Uretim maliyeti 3C23'e
kiyasla %13 2C24'e kiyasla %3,1 artisi temsil edecek
bicimde 1.611%$'a ytkseldi.

Sirket bu dénemde 3C23'e kiyasla %110 artigla 1,97
milyar$ FAVOK elde etti. Altin fiyatlarindaki yiikselisin
olumlu etkisiyle sirket ceyrekten ceyrege %17 artisla
1,6 milyar$ faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi elde
etti, boylece ceyrekten ceyrege %28 artisla 760
milyon$ serbest nakit akisi elde ederek son
donemlerde gosterdigi gucli nakit akisi performansini
sardarda.

Sirket olumlu nakit akisinin katkisiyla hisse geri alimi
yapmayi surduruyor. 3. Ceyrekte temettl 6demeleri ve
hisse geri alimlari araciligl ile yatirrmcilarina 786
milyon$ geri donus saglayan sirket, mevcut hisse geri
alim programina ek olarak 2 milyar$'lik yeni bir geri
alim programi agikladi.

Teknik Goriiniig

Kasim ayinda baslayan geri cekilmenin ardindan 37$
yatay trendinden destek bularak yutkselen NEM 50
glnlik Ustel ortalama direncini asmayi deniyor. 39%
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 44% ve 46%
direncleri hedeflenebilir.
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52 Haftalik % Getiri %19,50
S&P500 52 Haf. % Getiri %24,45
Ortalama Hacim 11,11 Milyon
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Subat Vadeli Altin Sozlesmesi

Bu hafta aciklanan ABD UFE ve

cekirdek TUFE verilerinin beklenti 2,825.0
altinda gerceklesmesi, ABD dolari ve

tahvil faizlerinin yukselisini 2,800.0
avaslatarak  kiymetli ~ metalleri

}éestgkledi. GeIeZek hafta  kritik
makro ekonomik verinin olmamasi

nedeniyle piyasalardaki hareketleri, %
Trump'in  goreve baslamasiyla * 5 725.0
aciklanmaya baslayacak olan politika e
degisimlerine dayanacaktir. 2,700.0

Altin sézlesmesi, 2.740% direncinin

Uzerinde kapanis gergeklestirirse, H + ’H'T W
[

i * |

2.730% altinda zarar kes calstirarak T ' ‘ 2 650.0
2.775% hedefli uzun pozisyon | ’
alinmasini éneriyoruz. | %
Eger soOzlesme yeniden alcalan

tepelerin belirledigi 2.707% altinda
kapanis  gerceklestirirse,  2.715% 2,575.0
Uzerinde zarar kes c¢alstirarak

2.680% hedefli kisa  pozisyon Nov Dec 2025 @

alinmasini éneriyoruz.

Mart Vadeli S&P 500 Sozlesmesi

6,200.0
Siyasi ve ekonomik belirsizlik mlm\
nedenleriyle yukselis ivme : [ 6,110.0]
kazanmakta zorlanan S&P 500 vadeli "“ * IT
kontratlari, son bir ayin dusus
trendini kirmaya c¢alisiyor. Lm’ 6,000.0

Eger sdzlesme s6z konusu direncin

belirledigi 6.000 seviyesinin tizerinde w/k 29000

kapanis  gerceklestirirse,  5.975

altinda zarar kes calistirarak 6.110
hedefli uzun pozisyon alinmasini HJ'

Oneriyoruz. 5,700.0
Eger sozlesme 100 gunluk uUssel

ortalamanin belirledigi 5.915 5,600.0
seviyesinin altinda kapanis

gerceklestirirse, 5.945 Uzerinde zarar 5 500.0
kes calistirarak 5.810 hedefli kisa A
pozisyon alinmasini éneriyoruz.

Sep Nov 2025 )

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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